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DEUTSCH

(¢ SolarFinanceGermany
Endgultige
Bedingungen

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

ausgegeben mit dem Programm fiir die Emission fir
Inhaberschuldverschreibungen mit Basisprospekt ab 11. Juli 2025

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Haftungsausschluss

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage zum Basisprospekt wurden nur in englischer Sprache von der dsterreichischen
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt und gelten daher als verbindlich. Die tibersetzten Fassungen des Basisprospektsand
etwaiger Nachtrage dazu wurden von der FMA nicht gepriift und sind daher nicht verbindlich.



Emissionsbedingungen
SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5QI

Emittiert im Rahmen des Angebotsprogramms fur die Emission
von Inhaberschuldverschreibungen ab dem 11. Juli 2025

von

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)




Die endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die
Zwecke der Verordnung (EU) 2017/1129 (im
Folgenden als »EU-Prospektverordnung*
bezeichnet) erstellt und miissen in Verbindung mit
dem Basisprospekt (im Folgenden als ,,Prospekt”
bezeichnet) und dessen Erganzungen gelesen
werden. Der Basisprospekt sowie etwaige
Nachtriage dazu werden in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen von Artikel 21 (EU) 2017/1129
veroffentlicht. Eine Zusammenfassung der
einzelnen Punkte ist den endgiiltigen Bedingungen
beigefiigt.

Der Inhalt der endgiltigen Bedingungen wird
durch  die  EU-Prospektverordnung und die
Ausfiihrungsverordnungen geregelt. Diese miissen
immer in Verbindung mit dem Prospekt und etwaigen
Nachtragen gelesen werden, denn vollstandige
Informationen Uber die Emittentin und das Angebot
von Nichtdividendenwerten bzw. die Erlangung aller
Informationen sind nur moglich, wenn die endgdiltigen
Bedingungen und der Prospekt — erganzt durch
etwaige Nachtrdge - zusammen gelesen werden. Die
im Prospekt enthaltenen Begriffe und Definitionen
haben im Zweifelsfall die gleiche Bedeutung wie in den
endglltigen Bedingungen und etwaigen Nachtragen.

Die Emittentin verotffentlicht den Prospekt und
etwaige Nachtrdge dazu gemaB Artikel 21 der
EU-Prospektverordnung auf ihrer Website www.
solarfinance-germany.com. Darliber hinaus konnen
sie von der Offentlichkeit in gedruckter Form am
eingetragenen Sitz der Emittentin wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten eingesehen werden. Die
Veroffentlichung oder Bereitstellung des Prospekts ist

unentgeltlich.

enthalten
jeweilige

Die endgultigen Bedingungen
eine Zusammenfassung far die
Schuldverschreibung. Diese sind den endglltigen
Bedingungen als Anhang 1 beigefligt. Die allgemeinen
Geschaftsbedingungen  der  Nichtdividendenwerte
bilden Anhang 2 der endglltigen Bedingungen
und ergadnzen oder spezifizieren zusammen mit
den vorliegenden endgiltigen Bedingungen die
allgemeinen Geschéaftsbedingungen der einzelnen
Emissionen unter diesem Prospekt, weshalb sie
in Verbindung mit den vorliegenden endgiltigen
Bedingungen gelesen werden sollten. Die vollstédndigen
endglltigen Bedingungen und ihre beiden Anhange
bilden zusammen die vollstdndigen endglltigen
Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung.

Alle Bestimmungen der endgiiltigen Bedingungen,

die nicht erganzt oder gestrichen werden, gelten als
aus den Emissionsbedingungen gestrichen, die fiir die
Nichtdividendenwerte gelten. Die Emittentin unterliegt
nicht der EU-Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber
Markte flr Finanzinstrumente in ihrer gednderten
Fassung (,MiFID II*). Aus diesem Grund hat die
Emittentin keine Zielmarktbewertung durchgeftihrt.

Unbeschadet der Bestimmung des Zielmarktes
kénnen Anleger den gesamten oder einen Teil
des Investitionsbetrags verlieren. Die Festlegung
des Zielmarktes erfolgt ohne Bericksichtigung
vertraglicher,  gesetzlicher ~ oder  behdrdlicher
Verkaufsbeschrankungen in  Bezug auf die
angebotenen Schuldverschreibungen.

Jede Person, die die Anleihen anschlieBend anbietet,
verkauft oder empfiehlt, muss eine unabhangige
Bewertung vornehmen. Eine Vertriebsgesellschaft,
die der MIFID Il unterliegt, ist fir die Durchfihrung
ihrer eigenen Zielmarktbeurteilung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen und fiir die Bestimmung der
geeigneten Vertriebskanale verantwortlich, wobei die
geltenden Eignungs- und Angemessenheitspflichten
der Vertriebsgesellschaft gemaB MiFID Il zu beachten
sind. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keine
Verantwortung.

Die Emissionsbedingungen haben die gleiche
Struktur wie der Prospekt. Somit sind alle
Angaben, die in den einzelnen Kapiteln des
Prospekts zu machen sind, unter derselben
Kapiteliiberschrift aufgefiihrt wie im Prospekt.
Da nicht alle Kapitel des Prospekts Angaben in
den endgiiltigen Bedingungen fiir die einzelnen
Emissionen erfordern oder durch diese
konkretisiert werden, ist die Nummerierung der
endgiiltigen Bedingungen erst ab Punkt 3.2. und
nicht fortlaufend.

Umfassende Informationen sind nur dann gegeben,
wenn der Prospekt, etwaige Nachtrage dazu und die
endgtltigen Bedingungen im Zusammenhang gelesen
werden.


https://www.solarfinance-germany.com
https://www.solarfinance-germany.com

Anmerkungen:

Die optionalen Felder O werden nur dann als anwendbar angesehen, wenn sie wie folgt gekennzeichnet
sind: X Falls fiir bestimmte Punkte keine Angaben gemacht werden, gelten sie nicht.

IV. Informationen iiber die angebotenen Nichtdividendenwerte

3. Grundlegende Daten

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung des Erldses

Detaillierte Aufschliisselung
der Kosten

Folgende Kosten fallen in Bezug auf den Betrag der gezeichneten Inhaberschuldverschreibungen
an:

Verkaufsprovision 4,33 %p.a.
Konzeptionskosten 0,17 % p.a.
Verkaufskoordination 0,33%p.a.
Marketingausgaben 0,17 % p.a.
Verwaltungskosten 1,00 % p.a.
Schulungskosten 0,66 % p.a.
Gesamtkosten 6,67 % p.a.

Die Gesamtkosten betragen 20 % bezogen auf die gesamte Laufzeit und den Nennbetrag
dieser Emission. Die Kosten verteilen sich gleichmaBig auf volle Kalenderjahre Gber die gesamte
Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibungen. Die jéhrlichen Kosten werden daher berechnet,
indem die Gesamtkosten durch die (vollen) Jahre der jeweiligen Laufzeit der Schuldverschreibung
geteilt werden. Die Konzeptionskosten und die Schulungskosten werden an die VIVAT Financial
Services GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgéu), die Marketingkosten und die
Verwaltungskosten an die VIVAT Verwaltungs GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau)
gezahlt. Die Ausgaben fiir die Vertriebskoordination werden an die Largamus Financial GmbH,
Rosenau 52, D-87437 Kempten (Allgau), SIA Spirit Capital Investment, Avotu iela 34a, Riga LV
1009 (Lettland), und andere Anlageberater, mit denen die Emittentin Vertrdge abgeschlossen
hat, gezahlt.

4. Informationen liber die angebotenen Nichtdividendenwerte

4.11SIN/Wertpapierkennnummer
4.3. Nennbetrag

4.4 Gesamtes Emissionsvolumen
der anzubietenden
Nichtdividendenwerte

4.5. Wahrung der
Wertpapieremission

i) Nominaler Zinssatz

ii) Falligkeit der Zinsen

i) Zins-/Falligkeitsbeginn und
Zins-/Falligkeitstermine

ii) Falligkeitsdatum

4.10. Rendite

4.13. Details zum voraussichtlichen
Ausgabedatum

ATOOOOA3N5Q1
EUR 500,00

EUR10.000.000,00

Euro (EUR)

[ Schweizer Franken (CHF)
4.8 Zinssatz und Zinsverschuldung

5,00 %
Die Zinsen werden nach der ICMA-Zinsberechnungsmethode (Actual/Actual) berechnet.

Die Zinsen werden vierteljahrlich nachschissig ausgezahlt, und zwar jeweils am ersten Tag
des folgenden Quartals (1. April, 1. Juli, 1. Oktober und 1. Januar eines jeden Jahres (Zinstage).
Der erste Zinszahlungstermin ist der O1. Oktober 2025. Zinsen werden am oder vor dem
20. Tag des Monats ausgezahlt, in dem sie fallig werden. Die letzte Zinszahlung erfolgt am
Falligkeitstag, sofern es sich dabei um einen Bankarbeitstag handelt, an dem deutsche Banken
den Zahlungsverkehr abwickeln; ansonsten werden die Zinsen an dem Bankarbeitstag féllig, der
auf den Falligkeitstag folgt, an dem deutsche Banken den Zahlungsverkehr abwickeln.

4.9 Falligkeitsdatum und Riickzahlungsbedingungen
15. Juli 2025
31. Dezember 2028
31. Dezember 2028
Die jahrliche Rendite entspricht dem Nominalzinssatz und betragt somit 5,00 %.

1. Juli 2025



5. Bedingungen fiir das 6ffentliche Angebot von Nichtdividendenwerten

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir den Antrag.

5.1.2. Zeitraum, in dem das
Angebot giiltig ist

5.1.4. Angaben zum Mindest- und/
oder Hochstbetrag der Zeichnung
(ausgedriickt als Anzahl der
Nichtdividendenwerte oder
akkreditierter Investitionsbetrag).

5.1.5. Verfahren und Fristen fiir die
Erfiillung der Nichtdividendenwerte
und deren Lieferung

5.2.1. Angabe der verschiedenen
Kategorien von potenziellen
Anlegern, denen die Wertpapiere
angeboten werden

Ausgabepreis

Name und Anschrift des/der
Koordinators/Koordinatoren
des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots
sowie Informationen iiber

die Platzierungen in den
einzelnen Landern

13.Juli2026

10 Inhaberschuldverschreibungen/EUR 5.000,00
Kein Hochstbetrag fiir die Zeichnung

15.Juli 2025

5.2. Distributions- und Zuteilungsplan

Osterreich, Deutschland, Frankreich, Belgien, ltalien, Estland, Lettland, Litauen, Ungarn,
Luxemburg, Niederlande, Finnland und Schweden. GemaB Art. 54 § 2 des Bundesgesetzes tiber
Finanzdienstleistungen (Federal Financial Services Act, FIDLEG) in Verbindung mit Art. 70 § 2
der Schweizer Finanzdienstleistungsverordnung (FinSO, Swiss Financial Services Ordinance),
der Prospektprifstelle, kann vorsehen, dass Prospekte, die in bestimmten auslandischen
Rechtsordnungen genehmigt wurden, auch in der Schweiz als genehmigt gelten.

Die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots richtet sich im Allgemeinen nicht an eine
bestimmte oder begrenzte Zielgruppe oder Kategorie von Anlegern. Die Schuldverschreibungen
konnen von jeder natirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz oder Sitz in der EU erworben
werden. Die Inhaberschuldverschreibungen diirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika
angeboten oder von US-Personen oder politisch exponierten Personen erworben werden.

5.3. Preisgestaltung
EUR 500,00
5.4 Platzierung und Erwerb

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Deutschland (exklusiver
Vertriebsvertrag — Deutschland)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a , Riga LV 1009 (Latvia) (exklusiver
Vertriebsvertrag — Lettland, Litauen, Estland und Finnland)

Die Emittentin hat mehrere nicht-exklusive Vertrage fir die Vermittlung von Finanzinstrumenten
mit einer Vielzahl von einzelnen lizenzierten Anlageberatern in der Schweiz abgeschlossen.
Diese Anlageberater sind alle gemaB FIDLEG registriert.

(Swiss Financial Services Act) oder FINIG (Swiss Financial Institutions Act).

AuBerdem hat die Emittentin mehrere nicht-exklusive Vertrdge fiir die Vermittlung von
Finanzinstrumenten mit einer Vielzahl von einzelnen lizenzierten Anlageberatern in der
Schweiz abgeschlossen. Diese Anlageberater sind alle gemaB dem franzdsischen Gesetz tber
Finanzdienstleistungen (Conseiller en investissements financiers — CIF) registriert.

In anderen Landern hat die Emittentin jedoch noch keine Vertrdge Uber den Vertrieb
abgeschlossen.



Die folgende Zusammenfassung dieses
Wertpapierprospekts (Basisprospekt) besteht aus
den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestangaben. Er
ist stets in Verbindung mit dem Prospekt als Ganzes
zu lesen. Die Zusammenfassung ist lediglich als
Entscheidungshilfe zu verstehen und kann niemals
selbst eine ausreichende Grundlage fir eine fundierte
Investitionsentscheidung darstellen.

Produkt: SolarINVEST 28 (EUR). Diese sind Inhaber-
schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
sind durch einzelne Inhaberschuldverschreibungszer-
tifikate verbrieft. Die Anleger erhalten ihre individuellen
Inhaberschuldverschreibungszertifikate spatestens in-
nerhalb von 20 Bankarbeitstagen per Post.

ISIN: ATOOOOA3N5Q!1

Emittentin: SolarFinance Germany GmbH,
Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austria),
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter der Firmenbuchnummer FN 648920 w LEI
5299008F2GJ9Z067EY45

Zustandige Behorde: Osterreichische
Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien,
Osterreich.

Datum der Genehmigung: 11. Juli 2025

» Die Zusammenfassung dient als Einflihrung in den
Prospekt.

* Jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, sollte auf einer Prifung des gesamten

Prospekts durch den Anleger basieren.

» Der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil
seines investierten Kapitals verlieren.

* Wird ein Anspruch in Bezug auf die in einem
Prospekt enthaltenen Informationen gerichtlich
geltend gemacht, so muss der klagende Anleger
nach nationalem Recht mdglicherweise die Kosten
fiir die Ubersetzung des Prospekts tragen, bevor
das Gerichtsverfahren eingeleitet wird.

* Die zivilrechtliche Haftung gilt nur fir die Personen,
die die Zusammenfassung einschlieBlich einer
Ubersetzung davon vorgelegt haben, jedoch nur
dann, wenn die Zusammenfassung irreflihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
gemeinsam mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder wenn sie bei der Lektire
gemeinsam mit den anderen Teilen des Prospekts
keine wesentlichen Informationen enthalt, die den
Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in
diese Wertpapiere helfen sollen.

Die Emittentin, die SolarFinance Germany GmbH, mit
Sitz in Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Wien (Osterreich),
ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
osterreichischem Recht und im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer
FN 648920 w eingetragen. Die LEl lautet:
5299008F2GJ9Z067EY45.

Die Haupttatigkeit des Unternehmens umfasst:

« die Planung, Entwicklung, Finanzierung und
Vermarktung von Projekten im Bereich der
erneuerbaren Energien, einschlieBlich des Kaufs
und Verkaufs, der Vermietung und Verpachtung von
Grundstticken,

* den Bau, Erwerb, die Renovierung, den Verkauf,
den Kauf und die Vermietung von Gebauden, die
Finanzierung, den Bau und

« die Beteiligung an sowie der Betrieb von Anlagen
im Bereich der erneuerbaren Energien, der Kauf,
Verkauf und die Vermietung von technischen
Komponenten fiir den Betrieb von Anlagen im
Bereich der erneuerbaren Energien,

* sowie jede Form der Nutzung und des Verkaufs der
daraus gewonnenen erneuerbaren Energien.

Die SolarFinance Germany GmbH wird aus dem
Nettoerlos dieser  Schuldverschreibung zwei
Grundstiicke an der Autobahn Al4 bei Leipzig/
Breitenfeld in Sachsen fiir den Bau und Betrieb von
Photovoltaikanlagen erwerben (Projekt ,Nordlich



Breitenfeld 1“ und ,Nordlich Breitenfeld 2°).

Die Emittentin  wird auf diesen Grundstlicken
Fotovoltaikanlagen errichten. Zunachst ist der Bau von
zwei Fotovoltaikanlagen geplant. Eine davon soll eine
Leistung von 4,9 MWh haben, die andere eine Leistung
von 5,1 MWh.

Fir die Module und ihre Installation bis zum Betrieb der
Anlage sind Investitionskosten von 900.000,00 EUR
pro MWh Leistung erforderlich. Dariiber hinaus
entstehen Kosten in Hohe von etwa 1.000.000,00 EUR
fir den Kauf des Grundstiicks. Daraus ergibt sich ein
Investitionsvolumen fiir die 4,9-MWh-Anlage und fir
die 5,1-MWh-Anlage von 10 Mio. EUR.

Eine der Photovoltaikanlagen soll sofort nach
Fertigstellung und Inbetriebnahme mit Gewinn verkauft
werden. Die andere Photovoltaikanlage ist fir die
Stromerzeugung und -vermarktung vorgesehen.

Der Verkauf dieses Systems ist flir das Ende der
Laufzeit der mit diesem Prospekt ausgegebenen
Schuldverschreibungen geplant, um die
Kapitalrlickfihrung zu sichern.

Bei ihrer Grindung verfligte die Emittentin Gber
ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital von
25.000,00 EUR. Das Kapital wurde am 6. Marz
2025 vollstédndig vom Aktionar eingezahlt und steht
dem Unternehmen zur freien Verfiigung. Nach der
Genehmigung des Prospekts wird der Aktionar
weitere 250.000,00 EUR Eigenkapital einzahlen, das
der Gesellschaft zur freien Verfligung steht und der
Kapitalriicklage zugefihrt wird.

Im Rahmen zukinftiger Projekte kann die Emittentin
mit Projektgesellschaften zusammenarbeiten, denen
die Emittentin dann, in der Regel gegen entsprechende
Sicherheiten, Kapital in Form von Nachrangdarlehen
und/oder partiarischen Darlehen zur Verfiigung stellt,
sodass sich ein Finanzierungsmix ergibt, der aus
folgenden Elementen besteht:

» denangebotenen Inhaberschuldverschreibungen

* nachrangige Darlehen und/oder

Beteiligungsdarlehen

Die zukiinftige Geschaftsentwicklung der Emittentin
wird maBgeblich vom Erfolg ihrer Investitionstatigkeit
und damit vom Erfolg des Baus und Betriebs von
Anlagen aus dem Bereich der erneuerbaren Energien
abhangen.

Das Unternehmen beschaftigt keine eigenen
Mitarbeiter und plant dies auch in Zukunft nicht.

Die Investitionsentscheidungen und strategischen
Entscheidungen werden von der Geschéftsfiihrung
der SolarFinance Germany GmbH  getroffen.
Mit der Planung, dem Bau und dem Betrieb der
Photovoltaikanlage jedoch  spezialisierte
externe Unternehmen beauftragt, die tber das nétige
Fachwissen,

werden

die technische Ausstattung und die Erfahrung im
Bereich der erneuerbaren Energien verfiigen.

Die Emittentin agiert auf dem Markt fir erneuerbare
Energien in Ubereinstimmung mit ihrem
Unternehmenszweck.

Die Emittentin ist derzeit nicht Teil einer Gruppe. Im
Rahmen ihrer Anlagestrategie kann sie jedoch andere
Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art im In- und
Ausland tbernehmen oder vertreten; sie kann sich
an solchen Unternehmen auch als Komplementarin
beteiligen. Darlber hinaus kann die Emittentin im In-
und Ausland Zweigniederlassungen unter gleichem
oder anderem Namen errichten, Tochtergesellschaften
im In- und Ausland griinden, leiten oder sich an ihnen
beteiligen sowie Anteile an Drittunternehmen im
In- und Ausland erwerben oder vorverduBern. Das
Unternehmen kann seine Aktivitaten auf die Verwaltung
seiner Beteiligungen beschranken.

Die Emittentin hat als alleinigen Aktionar Herrn Hardy
Chandra Ponisch, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna
(Austria).

Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin sind
Herr Hardy Chandra Pdnisch und Herr Heribert Laaber.
Der Wirtschaftspriifer der Emittentin ist Danubia
Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungs GmbH,
Josef Huber StraBe 6/5, 2620 Ternitz/Neunkirchen
(Osterreich). Die Danubia Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprifungs GmbH ist Mitglied der KSW
Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer, Wien
(Osterreich).

Die Emittentin ist ein neu gegriindetes Unternehmen,
dessen Eroffnungsbilanz am 5. Marz 2025 erstellt



wurde. Die Zwischenbilanz der Emittentin wurde am
12. Juni 2025 erstellt. Zum Zeitpunkt der Billigung
des Prospekts haben sich keine Anderungen in
der Schulden- und Finanzstruktur der Emittentin
ergeben. Bei der Grindung hat das Unternehmen
ein Kapital in Hohe von EUR 25.000,00 gezeichnet
und eingezahlt. Der Aktionadr hat das Kapital am
6. Marz 2025 vollstandig und zu seiner freien
Verfligung in die Gesellschaft eingezahlt. Bis zum
Beginn  der Inhaberschuldverschreibungen aus
diesem Angebotsprogramm wird der Aktionar weitere
EUR 250.000,00 Eigenkapital zur freien Verfligung
der Gesellschaft einzahlen und der Kapitalriicklage
zufihren.

Fir den Fall, dass sich das Geschaftsmodell der
Emittentin aus irgendeinem Grund als nicht tragfahig
erweisen sollte oder die Emittentin in finanzielle
Schwierigkeiten gerat, die nicht nur geringfligig und
anhaltend sind, wéare der Fortbestand der Emittentin
gefdhrdet. Sollte die Emittentin nicht genliigend Mittel
zur Verfligung haben, um Riickzahlungen und/oder
Zinszahlungen an die Anleger zu leisten oder andere
Verbindlichkeiten zu decken, kann dies zur Insolvenz
der Emittentin fihren. Dadurch erhalten die Anleger
keine Zinszahlungen und verlieren einen Teil oder ihre
gesamte Investition.

Wenn das Fremdkapital nicht mehr durch das Umlauf-
und Anlagevermdgen gedeckt ist, ist die Emittentin
rechnerisch tberschuldet. Da die Emittentin selbst nur
Uber eine geringe Geschaftstatigkeit verfigt, kann es
bei der Ausgabe von Inhaberschuldverschreibungen
schnell zu einer rechnerischen Uberschuldung
kommen. Das Osterreichische Recht sieht vor, dass eine
rechnerische Uberschuldung allein nicht ausreicht, um
ein Insolvenzverfahren zu eréffnen. Fir die Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens gegen die Emittentin
muss zur errechneten Uberschuldung eine negative
Fortflihrungsprognose hinzugerechnet werden. Bei
der Erarbeitung einer Fortflihrungsprognose sind
auch zukinftige Forderungen einzubeziehen und das
Risiko einer zukiinftigen llliquiditat zu berlcksichtigen.
Bei Vorliegen einer negativen Prognose ist ein
Insolvenzverfahren iber das Vermdgen der Emittentin
zu erdffnen. In einem solchen Fall besteht fir die

Anleger das unmittelbare Risiko, dass die Zinsen nicht
gezahlt werden und der Anlagebetrag teilweise oder
ganz verloren geht.

Eine nachteilige Auswirkung auf die Vermdgens-,
Finanz- oder Ertragslage der Emittentin, die sich
negativ auf ihre Liquiditatslage auswirkt, erhoht oder
verwirklicht das Risiko der Zahlungsunfahigkeit und die
sich daraus ergebenden Risiken fur die Anleger, die bei
einem Ausfall der Zinszahlungen und dem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des Anlagebetrags
bestehen.

Da die Emittentin plant, selbst Photovoltaikanlagen
zu bauen und zu betreiben, darlber hinaus aber
keine weiteren eigenstandigen operativen Tatigkeiten
auslibt, betrdgt das haftende Stammkapital der
Emittentin nur EUR 25.000,00. Dem Grundkapital
stehen dann deutlich hdhere Verbindlichkeiten
gegeniiber den Anlegern und anderen Partnern
gegeniber. Die Anleger sind daher beim Kauf der
Schuldverschreibungen
Kreditrisiko ausgesetzt als bei einer Emittentin mit
deutlich héheren Kapitalreserven. Die Forderungen
der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen sind
nicht gesichert. Folglich ist es mdglich, dass andere
Glaubiger der Emittentin, z. B. Partner, Vermdgenswerte
der Emittentin pfanden, um ihre Forderungen gegen die
Emittentin durchzusetzen.

einem deutlich hoheren

Im Falle eines Insolvenzverfahrens Uber das
Vermodgen der Emittentin wirden die Forderungen
dieser anderen ungesicherten Glaubiger gegen die
Emittentin gleichrangig mit den Forderungen aus den
Schuldverschreibungen sein. Folglich stehen andere
Glaubiger der Emittentin mit den Anleiheinhabern
in Bezug auf das Vermogen der Emittentin in einem
Wettbewerbsverhéltnis. Das Vermdgen des Emittenten
reicht nicht aus, um alle seine Verbindlichkeiten zu
erfillen. Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer
Anlage in die Anleihen erleiden. Es ist auBerdem
moglich, dass die Emittentin wahrend der Laufzeit
der betreffenden Schuldverschreibungen weitere
Schuldverschreibungen ausgibt, die den Anlegern der
betreffenden  Schuldverschreibungen gleichgestellt
oder Ubergeordnet sind. Es ist daher zu erwarten,
dass weitere Glaubiger mit erheblichen Forderungen
hinzukommen werden.

Die gesicherten Glaubiger konnen sich vorrangig aus
dem Vermogen der Emittentin befriedigen und ihre
Forderungen haben Vorrang vor den Forderungen der
Anleger der betreffenden Schuldverschreibung. Der



Vorrang der gesicherten Forderungen bedeutet, dass
diese vor den Anlegern befriedigt werden miissen
und anschlieBend das zur Befriedigung der Anleger
verfligbare Vermdgen der Emittentin verringern.
Dies kann zur Folge haben, dass die Anleger ihre
Forderungen aus den Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise nicht erfillen kdnnen.

Liquiditat ist die Fahigkeit, bestehende
Zahlungsverpflichtungen  jederzeit  pinktlich  zu
erflllen. Das Vorhandensein von Liquiditat setzt also
voraus, dass ausreichend liquide Mittel vorhanden
sind. Die liquiden Mittel der Emittentin stammen aus
der Emission von Inhaberschuldverschreibungen,
einschlieBlich der vorliegenden Emission sowie
zuklinftig aufgenommener Nachrang- und/oder
Beteiligungsdarlehen, der Verwertung bestehender
oder noch zu erwerbender Beteiligungen oder, im
Zusammenhang mit Investitionen im Bereich der
Photovoltaik, auch aus laufenden Ertrdgen aus
Beteiligungen. Gelingt es der Emittentin nicht, ihre
Ertragserwartungen zu erfiillen, die entsprechenden
Finanzmittel abzurufen und ausreichend liquide Mittel
zu beschaffen, verschlechtert sich die Liquiditatslage
der Emittentin und es besteht folglich das Risiko,
dass die Emittentin fallige Verbindlichkeiten nicht
oder nicht rechtzeitig erflllen kann. Die Emittentin
plant, selbst Photovoltaikanlagen zu bauen und zu
betreiben. Durch die Tatsache, dass die Emittentin
darlber eigenstandige operative
Tatigkeit austbt, ist die Emittentin in erheblichem
MaBe vom wirtschaftlichen Erfolg ihrer Investitionen
in Photovoltaikanlagen abhéngig. Das Liquiditatsrisiko
besteht daher insbesondere dann, wenn die Gewinne
aus der Investitionstatigkeit der Emittentin nicht wie
erwartet eintreten oder wenn die Emittentin nicht in der
Lage ist, die erforderlichen Mittel von ihren Anlegern
abzurufen. Es ist zudem mdglich, dass die Emittentin
auch nach Erhalt des Erléses aus der Emission der
Schuldverschreibungen nicht Uber liquide Mittel
verfligt und es ihr daher nicht gelingt, geeignete
Anlagen zu erwerben oder zu kaufen. Méglich ist dies
insbesondere vor dem Hintergrund, dass der Erlos
der Inhaberschuldverschreibungen auch zur Deckung
der Emissionskosten verwendet wird. Liegt der
Emissionserlds daher unter den Ertragserwartungen
der Emittentin, besteht das Risiko, dass der Erlés ganz
oder teilweise zur Deckung der Kosten der Emission
verwendet werden muss und keine liquiden Mittel mehr
far Investitionen zur Verfliigung stehen.

hinaus keine

Das Risiko unzureichender liquider Mittel zur
fristgerechten Erfillung von Verbindlichkeiten kann
auch dann eintreten, wenn die Einnahmen geringer
ausfallen als prognostiziert oder gar keine Einnahmen
erzielt werden, wenn die liquiden Mittel fir andere als
die vorgesehenen Zwecke verwendet werden, wenn
unerwartete Ausgaben anfallen oder wenn wesentliche
Vertragspartner ganz oder teilweise ausfallen und ihren
Verpflichtungen gegeniber der Emittentin nicht oder

nicht fristgerecht nachkommen.

Die Emittentin ist ein neu gegriindetes Unternehmen.
Sie wurde Anfang 2025 gegriindet. Die Emittentin
hat daher keine Geschéaftsgeschichte, die Anleger
zur Beurteilung der Emittentin heranziehen kdnnten.
Es liegen auch keine historischen Daten Uber das
Geschaftsmodell der Emittentin oder die finanzielle
Situation der Emittentin vor.

Den Anlegern stehen daher nur sehr begrenzte
Informationen zur Verfligung. Alle im Basisprospekt und
im Geschéaftsplan enthaltenen Informationen Gber die
geplanten Geschaftsaktivitaten der Emittentin basieren
ausschlieBlich auf den Planen und Prognosen der
Emittentin. Da die Emittentin keine Geschaftserfahrung
mit dem hier angestrebten Geschaftsmodell hat,
besteht das Risiko, dass sich die Plane und Prognosen
der Emittentin als falsch erweisen. Die Folge kann
das Scheitern des Geschaftsmodells und damit der
teilweise oder vollstdndige Verlust des investierten
Betrags und der Zinsforderung der Anleger sein.

Die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verbindlichkeiten
nachzukommen, wird durch das niedrige Niveau ihrer
eigenen betrieblichen Aktivitaten eingeschrankt. Sie ist
auf Gewinne aus der Investitionstatigkeit angewiesen,
damit sie ihre Verbindlichkeiten gegentber ihren
Glaubigern, einschlieBlich der Anleiheinhaber, bedienen
kann. Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist
grundsatzlich vom Erfolg ihres Geschafts und von
der VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage ihres
Eigenbetriebs von Photovoltaikanlagen abhangig.
Die Emittentin kann nur dann einen nennenswerten
Mittelzufluss verzeichnen, wenn die von ihr gebauten
und betriebenen Photovoltaikanlagen entsprechende
Einnahmen generieren und nachhaltige Ertrage
erwirtschaften.



Sollten durch den Betrieb von Photovoltaikanlagen
keine oder nur geringe Einnahmen erzielt werden,
erhalt die Emittentin auch keine Einnahmen und damit
keine Liquiditat. Dieser Umstand kann sich negativ auf
die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu einem Ausfall der Zinszahlungen
sowie zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust
des Anlagebetrags fiir die Anleger fihren.

Derzeit stehen noch keine Anleger fest, sie miissen erst
generiert werden. Die Emittentin geht davon aus, dass
der Gesamtbetrag der Wertpapiere zumindest zu einem
groBen Teil gezeichnet und eingezahlt werden wird.

Es sind Einlagen aus Inhaberschuldverschreibungen in
Hohe von mindestens 1 Mio. Euro erforderlich, um die
Rickzahlung der eingezahlten Gelder zu gewahrleisten,
wenn die erwarteten Ertrége eintreten. Es besteht ein
hohes Risiko fir den Erfolg der kiinftigen Investition,
wenn der geplante Teilbetrag nicht innerhalb eines
Jahres nach Genehmigung des Prospekts gezeichnet
wird. Nur wenn ausreichend Anlegerkapital vorhanden
ist, konnen die geplanten Anlageobjekte erworben
und die wirtschaftlichen Ziele der Emittentin erreicht
werden.

Dieser Umstand ist zudem davon abhangig,
dass die Emittentin selbst erfolgreich im Vertrieb
ist und etwaige Vertriebspartner den Kauf von
Inhaberschuldverschreibungen in  ausreichendem
MaBe makeln koénnen. Die Vermittlungsleistungen
Dritter fur die Emittentin kdnnen durch die Tatsache,
dass sie keinen Exklusivitdtsvertrag mit der
Emittentin abschlieBen, negativ beeinflusst werden.
Somit erbringen sie auch Maklerdienste fir andere,
konkurrierende Produktanbieter, zum Beispiel fir
andere Emittenten von Inhaberschuldverschreibungen.

Der Eintritt der vorgenannten Risiken kann sich negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken, was dazu fihren kann, dass der
Anleger keine festen Zinszahlungen erhalt oder den
Anlagebetrag teilweise oder ganz verliert.

Die auf der Grundlage dieses Prospekts
emittierten ~ Wertpapiere  sind  festverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen. Die jeweilige

Wertpapierkennnummer (,,ISIN“) ist in den endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden in Euro
(EUR) oder Schweizer Franken (CHF) ausgegeben. Die
Wahrungen der einzelnen Finanzprodukte ergeben
sich aus den endgliltigen Bedingungen der jeweiligen
Emission. Die Bezeichnung wird in den endgliltigen
Bedingungen definiert.

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem
Angebotsprogramm ausgegeben werden, gewahren
dem jeweiligen Wertpapierinhaber eine Forderung
gegen die Emittentin auf Zinszahlungen und
Rickzahlung des Nennbetrags zu einem in den
jeweiligen allgemeinen Geschaftsbedingungen
(Endgliltige Bedingungen) festgelegten Zeitpunkt. Die
Rechte und Pflichten der Emittentin unterliegen im
Ubrigen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Alle unter dieser Schuldverschreibung
ausgegebenen Schuldverschreibungen sind
Inhaberschuldverschreibungen, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibung in
physischen  Einzelurkunden verbrieft sind. Die
Schuldverschreibungen kénnen unter Beachtung der
gesetzlichen Bestimmungen durch Aushandigung der
Inhaberschuldverschreibungsurkunde an den Erwerber
Ubertragen werden. Die Inhaberschuldverschreibungen
sind nicht in ein Clearing-System oder in den
Handel an einem regulierten Markt einbezogen.
Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen
ist somit in dieser Hinsicht eingeschrankt. Die
Anleiheinhaber haben keine Mitgliedschaftsrechte und
insbesondere kein Recht, an der Hauptversammlung
des Unternehmens teilzunehmen, mitzuwirken oder
abzustimmen. Grundsatzlich haben Anleger kein Recht
auf Einsicht in die Unterlagen der Emittentin.



Wahrend der Laufzeit der jeweiligen
Schuldverschreibung ist das ordentliche
Kindigungsrecht fur den Inhaber der

Inhaberschuldverschreibung unwiderruflich
ausgeschlossen. Das Recht der Anleiheinhaber zur
auBerordentlichen Kiindigung bleibt hiervon unberthrt.
Die Emittentin hat keine Verpflichtung, dem Anleger eine
Entschadigung fir die vorzeitige Riickzahlung zu zahlen.
Alle nach den Schuldverschreibungsbedingungen
zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin
selbst an die Anleiheinhaber in der jeweiligen
Wahrung der Schuldverschreibung gezahlt. Alle
Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und
Zinszahlungen, erfolgen chne Abzug und Einbehalt von
Steuern, Zollen und sonstigen Abgaben, es sei denn,
die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, einen solchen
Abzug und/oder Einbehalt vorzunehmen. Die Emittentin
Ubernimmt keine Verantwortung fir die Erfillung
der steuerlichen Pflichten der Anleiheinhaber. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheinhabern
zusatzliche Betrage als Ausgleich fir die abgezogenen
oder einbehaltenen Betrdge zu zahlen. Soweit die
Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder
Einbehalt von Steuern, Zéllen oder sonstigen Abgaben
verpflichtet ist, hat sie keinerlei Verpflichtungen im
Hinblick auf steuerrechtliche Verpflichtungen der
Anleiheinhaber.

Die Schuldverschreibungen stellen, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes
vorsehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
dar, die untereinander und mit allen gegenwartigen
und zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen  Verbindlichkeiten  der
gleichrangig sind. Zu den Verbindlichkeiten, die nach
geltendem zwingendem Recht vorrangig sind, zéhlen
beispielsweise die Kosten des Insolvenzverfahrens
oder die Anspriche der Beschaftigten auf Zahlung
des laufenden Arbeitsentgelts nach Erdffnung des
Insolvenzverfahrens. Die Emittentin kann weitere
Verbindlichkeiten in unbegrenzter Héhe eingehen, die
gleichrangig mit den Anspriichen der Anleger sind,
aber auch gesicherte Verbindlichkeiten in unbegrenzter
Hdéhe, die den Anspriichen der Anleger vorgehen.

Emittentin

Eine Ubertragung der Schuldverschreibung ist
nach MaBgabe der gesetzlichen Bestimmungen
durch Aushandigung des Zertifikats der
Inhaberschuldverschreibung an  den
grundséatzlich frei moglich. Eine Zulassung zu einem
geregelten Markt oder einem anderen Handelsplatz,
einem multilateralen Handelssystem oder einem
organisierten Handelssystem ist jedoch nicht
vorgesehen, was eine faktische Beschrankung
der Handelbarkeit darstellen kann. Daher ist die
Ubertragbarkeit ~ nicht  rechtlich  eingeschrénkt,
sondern hangt tatsachlich immer davon ab, ob es
einen Kaufer gibt, der aus Sicht des libertragenden
Anlegers bereit ist, einen angemessenen Preis fir die
Inhaberschuldverschreibung zu zahlen.

Erwerber

Die Schuldverschreibungen kdnnen von jeder
nattirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz
oder Sitz in der EU und der Schweiz erworben
werden. Dieses Angebot richtet sich nur an Anleger in
Osterreich, Deutschland, Frankreich, Belgien, ltalien,
Estland, Lettland, Litauen, Ungarn, Luxemburg, den
Niederlanden, Finnland und Schweden. Der Emittentin
steht es jedoch frei, die FMA zu ersuchen, die
zustandigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
Uber den Prospekt zu informieren und ihr Angebot auf
diese Staaten auszudehnen.

GemaB Art. 54 § 2 des Bundesgesetzes Uber
Finanzdienstleistungen (Federal Financial Services Act,
FIDLEG) in Verbindung mit Art. 70 § 2 der Schweizer
Finanzdienstleistungsverordnung (FinSO, Swiss
Financial Services Ordinance), der Prospektpriifstelle,
kann vorsehen, dass Prospekte, die in bestimmten
auslandischen Rechtsordnungen genehmigt wurden,
auch in der Schweiz als genehmigt gelten. Die
Priifstellen in der Schweiz haben Osterreich und die
Finanzmarktaufsicht Osterreichs anerkannt. Damit gilt
der Prospekt in der Schweiz als genehmigt.

Die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
richtet sich im Allgemeinen nicht an eine bestimmte
oder begrenzte Zielgruppe oder Kategorie von
Anlegern.  Die  Schuldverschreibungen  kdnnen
von jeder natirlichen oder juristischen Person mit
Wohnsitz oder Sitz in der EU erworben werden. Die
Inhaberschuldverschreibungen diirfen nicht in den
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder von
US-Personen oder politisch exponierten Personen
erworben werden.



Ein Antrag auf Zulassung der
Inhaberschuldverschreibungen  zum  Handel im
regulierten Markt ist nicht geplant.

Die Wertpapiere sind nicht garantiert.

Die Emittentin kann den Anlegern nicht garantieren
oder zusichern, dass sie in der Lage sein wird, ihre
wirtschaftlichen Ziele zu erreichen und dass sich ihre
Erwartungen erflllen werden. Sollten die betreffenden
Schuldverschreibungen innerhalb der Zeichnungsfrist
nicht vollstandig gezeichnet werden, kann sich dies
negativ auf die Finanzlage der Gesellschaft auswirken,
da sie im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit oder durch
RefinanzierungsmaBnahmen ausreichend liquide Mittel
generieren muss. Gelingt ihr dies nicht oder entstehen
ihr im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs erhebliche
Verluste, kann dies dazu fiihren, dass die Emittentin
nicht in der Lage ist, alle ihre Verbindlichkeiten zu
erfillen und/oder dass ihr die Riickzahlung des
gesamten oder eines Teils des Anlagebetrags an die
Anleger untersagt wird und dass Uber das Vermdgen
der Emittentin ein Insolvenzverfahren nach den
geltenden Gesetzen eroffnet wird. Die in diesem
Prospekt  beschriebenen  Schuldverschreibungen
unterliegen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.
Die Insolvenz der Emittentin kann somit Auswirkungen
auf die Hohe und den Zeitpunkt der Zahlungen an die
Anleger haben. Im Falle der Insolvenz der Emittentin
kdnnen die Anleger auch einen vollstédndigen Verlust
erleiden.

Im Insolvenzfall der Emittentin werden die Anleger
wie die anderen nicht bevorrechtigten Glaubiger der
Emittentin nach den geltenden Insolvenzvorschriften
behandelt. Im Zuge des Insolvenzverfahrens wird
das Vermdgen verwertet und an die jeweiligen
Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderungen zu den
Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin verteilt, um sie
zu befriedigen. Die Anleger tragen das Risiko, einen
Teil oder sogar die gesamte Investitionssumme und
eventuelle Zinsforderungen zu verlieren. Es ist denkbar,

dass gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren
eroffnet wird oder andere MaBnahmen ergriffen werden
kdnnen, die den Zeitpunkt oder die Hohe der Zahlungen
an die Anleger beeinflussen kdnnten. Das kann sogar
zur personlichen Insolvenz eines Anlegers fiihren.

Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger ist
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
ausgeschlossen. Es besteht daher die Gefahr, dass die
Anleger auch dann an ihre Investitionsentscheidung
gebunden bleiben, wenn sie wahrend der Laufzeit der
Inhaberschuldverschreibungen anderen Kapitalbedarf
haben. Sie kdnnen dann nicht auf das investierte
Geld  zurickgreifen und sind  mdglicherweise
gezwungen, einen Bankkredit aufzunehmen, um ihren
Kapitalbedarf anderweitig zu decken. Ist die Aufnahme
eines Bankkredits nicht moglich, kann dies auch zur
personlichen Insolvenz des Anlegers flihren.

Die im Rahmen dieses Prospekts angebotenen
Schuldverschreibungen sind festverzinsliche,
unbesicherte Wertpapiere. Der Emittentin steht es
frei, weitere Schuldverschreibungen oder andere
gleichrangige  Wertpapiere in beliebiger Hdohe
auszugeben. Es steht der Emittentin insbesondere
auch frei, das Emissionsvolumen der unter diesem
Basisprospekt begebenen  Schuldverschreibungen
durch einseitige  Anderung der endgiiltigen
Bedingungen zu erhohen. Darlber hinaus ist die
Emittentin ~ berechtigt, = besicherte = Wertpapiere
auszugeben und vorrangige Verpflichtungen zu
Ubernehmen. Diese besicherten Glaubiger der
Emittentin kdnnen aus dem Vermdgen der Emittentin
mit  Vorrang vor den Anleiheinhabern
Schuldverschreibungen befriedigt
besteht fiir die Anleger das Risiko, dass die Aufnahme
von zusatzlichem Fremdkapital der Emittentin mit einer
Minderung oder gar dem Verlust der Rickzahlungs-
und/oder Zinszahlungsforderung im Falle der
Liquidation oder Insolvenz der Emittentin einhergeht.

dieser

werden. Damit

Die Schuldverschreibung unterliegt einer in den



endgultigen Bedingungen festgelegten Laufzeit.
Der Investitionsbetrag steht den Anlegern wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen in der
Regel nicht zur Verfigung. Die angebotenen
Inhaberschuldverschreibungen werden nicht
zum Handel zugelassen. Die mit diesem Prospekt

angebotenen Inhaberschuldverschreibungen
sind durch Aushéandigung der
Inhaberschuldverschreibungsurkunde an den

Erwerber (ibertragbar. Eine Ubertragung der mit
diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen
ist also tatsachlich davon abhangig, ob die
jeweiligen Anleger Interessenten fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen finden und ob diese auch
bereit sind, einen aus Sicht des jeweiligen Anlegers
angemessenen Preis zu zahlen. Hat sich ein Interessent
fir eine Ubertragung der Schuldverschreibungen
gefunden, der jedoch nicht bereit ist, einen
angemessenen Preis zu zahlen, erhalt der Anleger
von dem Interessenten einen Preis, der unter seinem
urspringlichen Investitionsbetrag liegt. Wenn es
den Anlegern nicht gelingt, einen Interessenten fir
eine Ubertragung der Inhaberschuldverschreibung
zu finden, bleiben die Anleger zu den vertraglichen
Bedingungen an die Inhaberschuldverschreibungen
gebunden.

Speziell bei hohen Inflationsraten besteht das Risiko,
dass die inflationsbereinigte Rendite erheblich von der
nominalen Rendite abweicht. Wenn die Inflationsrate
hoher ist als die nominale Rendite abziiglich Steuern,
ist die inflationsbereinigte Rendite negativ. Der Zinssatz
einer Schuldverschreibung gibt die nominale Rendite
an, bei der auch die Steuerabzilige wirtschaftlich
berilicksichtigt werden missen. Dadurch kann es
dazu kommen, dass der Anleger deutlich niedrigere
Rickzahlungen und Zinszahlungen erhalt als
prognostiziert.

Zudem kann die hohe Inflationsrate zum Zeitpunkt
der Erstellung des Prospekts dazu flihren, dass
die Berechnungen der Emittentin fir laufende und
zukinftige Projekte revidiert werden missen und
der Liquiditatsverbrauch (deutlich) hoher ausfallt als
urspringlich angenommen. Dieser Umstand kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und/oder zu einem Ausfall
der Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust des Anlagebetrags fiir die Anleger
fUhren.

Die  Schuldverschreibungen
gesellschaftsrechtliche oder
Beteiligung. Die Anleger erwerben keine Stimmrechte,
Mitgliedschaftsrechte, Verwaltungsbefugnisse oder
Mitbestimmungsrechte. Die Anleiheinhaber haben
auch keinen Anspruch darauf, dass die Emittentin ihnen
Einsicht in Unterlagen gewahrt, die sich insbesondere
auf die von der Emittentin erworbenen, zu erwerbenden
oder zu verduBernden Anlagen beziehen. Die Anleger
konnen daher keinen Einfluss auf die Entscheidungen
der Emittentin nehmen. In der Folge sind sie auch nicht
in der Lage, falsche Entscheidungen zu verhindern.
Die Emittentin kann dadurch Entscheidungen treffen,
die dem Willen oder sogar dem Nutzen der Anleger
zuwiderlaufen und die sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken.
Dies kann dazu fiihren, dass die Zinszahlungen
ausbleiben und die Anleger ihren Anlagebetrag
teilweise oder ganz verlieren.

begrinden  keine
unternehmerische

Fir diese Inhaberschuldverschreibungen gilt das
deutsche  Schuldverschreibungsgesetz  (,SchVG®).
Laut dem deutschen Schuldverschreibungsgesetz
konnen die allgemeinen Geschaftsbedingungen der
Schuldverschreibungen mit Zustimmung der Mehrheit
der Anleiheinhaber gedndert werden. Das Risiko
besteht, dass einzelne Anleger von der entsprechenden
Mehrheit der Anleiheinhaber mit bindender Wirkung
Uberstimmt werden kdnnen. Die Rechte der Anleger
kdnnen auf diese Weise auch geandert, eingeschrankt
oder sogar ganz aufgehoben werden. In einem
solchen Fall kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anleger geringere Ertrége oder Renditen
aus den Inhaberschuldverschreibungen erzielen als
urspriinglich erwartet.

Der Anleger macht der Emittentin schriftlich oder
online ein verbindliches Angebot zum Erwerb von

Schuldverschreibungen mit dem  gewlinschten



Nennbetrag, indem er ein Zeichnungsformular
unterzeichnet. Der Erwerb der Schuldverschreibung
erfolgt durch die Annahme des Angebots durch
die Emittentin. Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, ein Zeichnungsangebot nicht
Die Nichtannahme muss nicht begriindet werden.
Der Abschluss der Ausgabe ist am 1. und 15. eines
jeden Monats mdglich. Die Zeichnung der Ausgabe
muss mindestens 14 Tage vor dem gewlnschten
Vertragsbeginn erfolgen. AnschlieBend Uberweist der
Anleger den Zeichnungsbetrag einschlieBlich etwaiger
Zuschlage und Gebtihren auf das Zeichnungskonto der
Emittentin.

anzunehmen.

Weitere Voraussetzung fiir einen erfolgreichen
Vertragsabschluss ist der Eingang des
Zeichnungsbetrags auf dem Konto der Emittentin
mindestens einen Tag vor Vertragsbeginn. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, ein Angebot,
in dessen Rahmen der Zeichnungsbetrag verspatet
eingeht, ohne Angabe von Griinden abzulehnen.

Die Emittentin ~ wird  dem  Anleger  den
Zahlungseingang  auf  der  Grundlage  des
abgeschlossenen Vertrages bestatigen und dem
Anleger eine physische Einzelurkunde Gber die
erworbenen Inhaberschuldverschreibungen
ausstellen. Uber die vom Anleger gezeichneten
Inhaberschuldverschreibungen werden
effektive Stlicke (physische Einzelurkunden)
ausgestellt. Die Anleger erhalten ihre individuellen
Inhaberschuldverschreibungszertifikate ~ spatestens
innerhalb von 20 Bankarbeitstagen per Post.

Im Falle einer Ubertragung der
Inhaberschuldverschreibungen hat der
Anleger die Emittentin (iber die Ubertragung zu
informieren und gleichzeitig den Kaufer (einschlieBlich
seiner Kontodaten) zu benennen.

jeweilige

Bei der Zeichnung von Schuldverschreibungen, die
im Rahmen des Angebotsprogramms ausgegeben
werden, gibt es keine Vorzugs- oder Bezugsrechte,
daher entfallen die Angaben zu diesem Punkt.

Zweck des Angebots ist die Kapitalbeschaffung fir
die Geschaftstatigkeit der Emittentin im Bereich der
erneuerbaren Energien, speziell fir die Finanzierung,
den Bau und den Betrieb von Photovoltaikanlagen. Die

Emittentin plant, den Nettoerlds aus jeder Emission
von Inhaberschuldverschreibungen im  Rahmen
dieses Prospekts fir die Refinanzierung der ersten
Projektinvestitionen und den weiteren Ausbau der

Infrastruktur fir erneuerbare Energien zu verwenden.

Zum  Zeitpunkt ihrer Grindung verfligte die
Emittentin Uber ein gezeichnetes Grundkapital von
25.000,00 EUR, das vom Aktionar am 6. Marz 2025
vollstdndig eingezahlt wurde und der Emittentin zur
freien Verfligung stand.

Nach der Genehmigung dieses Basisprospekts
beabsichtigt der Aktionar, weitere EUR 250.000,00
als Eigenkapital einzubringen, die ebenfalls zur
freien Verfigung der Emittentin stehen und den
Kapitalriicklagen zugefihrt werden.

Die Gesamtfinanzierungsstruktur der Emittentin basiert
auf einem Mix von Kapitalkomponenten, einschlieBlich
nachrangiger  Darlehen  und/oder partiarischer
Darlehen sowie der Inhaberschuldverschreibungen,
die unter diesem Prospekt begeben werden. Die
ersten Investitionen in die Projektgesellschaft der
Emittentin werden voraussichtlich hauptsachlich durch
nachrangige und/oder partiarische Darlehen finanziert.
Die Nettoerlose aus den Inhaberschuldverschreibungen
Refinanzierung dieses
Anfangskapitals und zur Unterstlitzung der weiteren
Geschaftsexpansion verwendet.

werden anschlieBend zur

Da der Nennbetrag und das Emissionsvolumen der
Inhaberschuldverschreibungen in  den jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt werden, kdnnen
die Gesamterlose und die damit verbundenen
Kosten einer bestimmten Emission zum jetzigen
Zeitpunkt nicht angegeben werden. Basierend auf den
derzeitigen Planungen ist jedoch davon auszugehen,
dass sich die Gesamtkosten einer einzelnen
Emission Uber die gesamte Laufzeit auf etwa 20 %
des Nennbetrags belaufen werden. Diese Kosten
decken die Vertriebsprovisionen, die Ausgaben fir
Strukturierung und Marketing, die Verwaltungskosten,
die Schulungskosten und die Vertriebskoordination ab.
Die Kosten werden gleichmaBig tber die Laufzeit der
einzelnen Schuldverschreibungen abgeschrieben und
nicht im Voraus vom Emissionserlds abgezogen.

Die Emittentin unterhalt kein eigenes Personal und
plant dies auch nicht fiir die Zukunft.

Strategische und investitionsbezogene Entscheidungen
in Bezug auf die Aktivitdten der Emittentin werden
von der Geschaftsfihrung der SolarFinance Germany
GmbH getroffen.



Die Emittentin hat mit Largamus Financial GmbH
und SIA Spirit Financial Services sowie mehreren
lizenzierten Anlageberatern in Frankreich und der
Schweiz einen exklusiven Vertrag tber die Vermittlung
von Finanzinstrumenten geschlossen, mit dem Ziel, die
Inhaberschuldverschreibungen interessierten Anlegern
anzubieten.

Largamus Financial GmbH ist ein zugelassenes
Wertpapierinstitut. Die Largamus Financial
GmbH hat diese Erlaubnis nach § 15 WplG
(Wertpapierinstitutsgesetz) fir die Investmentberatung
und Anlagevermittlung von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) mit Bescheid
vom 31. Januar 2022 erhalten. Die Genehmigung
wurde mit der Eintragung der Largamus Financial
GmbH in das Handelsregister am 7. April 2022
wirksam. Maoglicherweise wird die Zulassung der
Largamus Financial GmbH als Wertinstitut anderen
Staaten mitgeteilt und dementsprechend die Tatigkeit
der Largamus Financial GmbH auf andere Staaten
ausgedehnt. Bislang ist das nicht der Fall.

Die Emittentin hat mit SIA Spirit Capital Investment
einen exklusiven Vertrag Uber die Vermittlung von
Finanzinstrumenten geschlossen, mit dem Ziel, die
Inhaberschuldverschreibungen interessierten Anlegern
in Lettland, Litauen, Estland und Finnland anzubieten.
SIA Spirit Capital Investment mit Sitz in Avotu iela 34a
, Riga LV 1009 (Lettland), ist eine von der Bank von
Lettland zugelassene Investmentmaklergesellschaft
far Investitionsdienstleistungen und
Nebendienstleistungen, die am 11. Mai 2022 in Riga
erteilt wurde. Die Lizenz wurde in Litauen, Estland und
Finnland angemeldet.

Die Emittentin hat mehrere nicht-exklusive Vertrage
fur die Vermittlung von Finanzinstrumenten mit einer
Vielzahl von einzelnen lizenzierten Anlageberatern
in der Schweiz abgeschlossen. Diese Anlageberater
sind alle nach dem FIDLEG (Swiss Financial Services
Act) oder dem FINIG (Swiss Financial Institutions Act)
registriert.

AuBerdem hat die Emittentin mehrere nicht-exklusive
Vertrage fir die Vermittlung von Finanzinstrumenten
mit einer Vielzahl von
Anlageberatern in der Schweiz abgeschlossen. Diese
Anlageberater sind alle gemaB dem franzdsischen
Gesetz (ber Finanzdienstleistungen (Conseiller en
investissements financiers — CIF) registriert.

einzelnen lizenzierten

In anderen Landern hat die Emittentin jedoch noch

keine Vertrage Uber den Vertrieb abgeschlossen.

Die Emittentin und die Largamus Financial GmbH,
SIA Spirit Financial Investment und/oder ein anderer
Anlageberater erklaren keine Platzierungsgarantie oder
Ubernahme der Wertpapiere.

Alleiniger Aktionar und Mitglied der Geschaftsfiihrung
der Emittentin ist Herr Hardy Chandra Pdnisch.

Herr Hardy Chandra Pdnisch hat zusatzlich zu seiner
Position bei der Emittentin die folgenden Amter inne:

Herr Hardy Chandra Ponisch ist 100%iger Aktionar
und Mitglied der Geschéaftsfihrung der folgenden
Unternehmen:

¢« MT Performa Anstalt mit Sitz in der LandstraBe 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

¢ MT Performa Il Anstalt mit Sitz in der LandstraBBe 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

e MT Performa lll Anstalt mit Sitz in der LandstraBe
63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* Ranzow Verwaltungs UG mit Sitz im
Windmihlenweg 24, 04159 Leipzig, Deutschland

* MR Sun GmbH mit Sitz in der Lindenallee 8, 04158
Leipzig, Deutschland

* Germany Sun AG mit Sitz in der Landstrasse 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

« Germany SolarINVEST GmbH mit Sitz in der
Lindenallee 8, 04158 Leipzig

Herr Hardy Chandra Ponisch ist Mitglied der
Geschaftsfiihrung der folgenden Unternehmen:

« Multitalent Investment GmbH mit Sitz in der Rosenau
54, 87437 Kempten im Allgau, Deutschland

e Multitalent Investment Il GmbH mit Sitz in der
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Deutschland

¢ Lindenkern GmbH mit Sitz in der Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgau, Deutschland

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH mit Sitz in
der Lindenallee 8, 04158 Leipzig, Deutschland

e Golf Apartment GmbH & Co KG mit Sitz in
der Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau,
Deutschland.

¢ Maritime Residence GmbH & Co. KG mit Sitz in der
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau, Deutschland

« NPL Verwaltungs GmbH mit Sitz im Windmuhlenweg
24, 04159 Leipzig,



* Deutschland

Herr Hardy Chandra Ponisch ist Mitglied des
Aufsichtsrates des folgenden Unternehmens:

* VIVAT Multitalent AG mit Sitz in der Rosenau 54,
87437 Kempten im Allgau, Deutschland

Die  Germany  SolarINVEST  GmbH, Leipzig
(Deutschland), und die Germany SUN AG (Liechtenstein)
sind selbst Emittenten von Schuldverschreibungen
und investieren in den Bau und Betrieb von
Photovoltaikanlagen.

Dementsprechend sind Situationen denkbar, in
denen die Germany SolarINVEST GmbH, Leipzig
(Deutschland), und die Germany SUN AG (Liechtenstein)
Entscheidungen treffen, die fiir die Emittentin nachteilig
sind.

Ein weiteres Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin ist Herr Heribert Laaber.

Er ist zudem Geschaftsfihrer der folgenden
Unternehmen:

* VMT Capital GmbH mit Sitz in Fleischmarkt 1/6/12,
1010 Wien, Osterreich

e VMT Bond GmbH mit Sitz in Fleischmarkt 1/6/12,
1010 Wien, Osterreich

In Einzelfallen kdnnen die Interessen von Herrn Hardy
Chandra Ponisch und/oder Herrn Heribert Laaber mit
denen der Emittentin kollidieren. Die SolarFinance
Germany GmbH hat keine MaBnahmen ergriffen, um
den Missbrauch einer solchen Kontrolle zu verhindern.

Die erste in diesem Prospekt beschriebene Investition
der Emittentin wird von der Emittentin selbst erworben,
aus dem Nettoemissionserlds finanziert und von der
Emittentin selbst betrieben. Im Rahmen zukinftiger
Projekte kann die Emittentin mit Projektgesellschaften
zusammenarbeiten, denen die Emittentin dann, in der
Regel gegen entsprechende Sicherheiten, Kapital in
Form von Nachrangdarlehen und/oder partiarischen
Darlehen zur Verfligung stellt. Es ist daher mdglich,
dass die Aktionare der Projektgesellschaften finanzielle
Vorteile aus zukiinftigen Vertragsbeziehungen mit der
Emittentin ziehen, was zu Interessenkonflikten fiihren
kann.



Bezugnahmen auf die Inhaberschuldverschreibungen sind als Bezugnahmen auf Abschnitt ,IV. Informationen tber
Nichtdividendenwerte — Wertpapierbeschreibung® im Basisprospekt zu verstehen.

Dieser Prospekt, einschlieBlich aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und aller Nachtrage, stellt zusammen
mit den endgliltigen Bedingungen, bestehend aus den jeweiligen endgiiltigen Bedingungen einschlieBlich aller
Anhange, einen Prospekt im Sinne von Art. 6 der EU-Prospektverordnung dar.

11.

1.2.

1.3.

Schuldverschreibungsbedingungen
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

ausgegeben im Rahmen des Basisprospekts
am 11. Juli 2025

fiir die Emission von Schuldverschreibungen

von

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (Austria)

Erstes Wertstellungsdatum: 15. Juli 2025
Falligkeitsdatum: 31. Dezember 2028

Die SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Wien (Osterreich), eingetragen im Firmenbuch
des Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 648920 w (die ,Emittentin®), begibt nach
MaBgabe dieser Bedingungen (die ,Bedingungen’) die Schuldverschreibungen ,SolarINVEST 28 (EUR)“
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (zehn Millionen Euro), aufgeteilt in bis zu 20.000
Inhaberschuldverschreibungen mit demselben festen Zinssatz (die ,,Inhaberschuldverschreibungen® oder die
,Schuldverschreibungen’ oder ,Wertpapiere®), jeweils im Nennwert von EUR 500,00 (in Worten: finfhundert
Euro).

Der Erstausgabepreis (Emissionspreis) betragt EUR 500,00 pro Schuldverschreibung. Eine Préamie wird
nicht erhoben. Die Inhaberschuldverschreibungen werden zum ersten Mal am 15. Juli 2025 (,Erstes
Wertstellungsdatum®) fallig. Nach dem ersten Wertstellungsdatum werden die Inhaberschuldverschreibungen
jeweils am ersten oder 15. eines jeden Kalendermonats fallig. Die Emittentin hat das Recht, den
Gesamtnennbetrag jederzeit zu erhdhen oder zu verringern.

Die Anleiheinhaber haben keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- oder
Stimmrechte in der Hauptversammlung des Unternehmens. Prinzipiell sind die Anleiheinhaber auch nicht
berechtigt, von der Emittentin jederzeit Einsicht in Unterlagen zu verlangen, insbesondere Uber die von der
Emittentin erworbenen, zu erwerbenden oder zu verduBernden Beteiligungen.



14.

2.1

2.2.

2.3.

51

5.2.

5.3.

54.

Die Zeichnungsfrist beginnt am 15. Juli 2025 und endet mit der vollstandigen Platzierung, spatestens jedoch
12 Monate nach dem Datum der Annahme dieses Prospekts, sofern die Emittentin die Emission nicht friiher
beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Bezugsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu
beenden oder zu verlangern.

Die Schuldverschreibung ,SolarINVEST 28 (EUR)" hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00
(der ,Gesamtnennbetrag®). Die Emittentin hat das Recht, den Gesamtnennbetrag jederzeit zu erhéhen oder zu
verringern. Die Schuldverschreibungen werden in bis zu 20.000 Stiick aufgeteilt.

Die Stickelung betragt EUR 500,00. Der Mindestzeichnungsbetrag betragt EUR 5.000,00, d. h. 10
Schuldverschreibungen mit einem Nennwert von EUR 500,00. Fir die jeweilige Zeichnung gibt es keinen
Hochstwert.

Die Schuldverschreibungen sind durch einzelne Inhaberschuldverschreibungszertifikate verbrieft. Der
Anleger erhélt seinen individuellen Inhaberschuldverschreibungszertifikate spatestens innerhalb von 20
Bankarbeitstagen per Post.

Bei den Inhaberschuldverschreibungen handelt es sich um unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin gleichrangig
sind, soweit diese anderen Schuldverschreibungen nicht nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind.

Die Laufzeit der Inhaberschuldverschreibungen beginnt am 15. Juli 2025 (einschlieBlich) und endet am 31.
Dezember 2028 (einschlieBlich). Die Inhaberschuldverschreibungen haben also eine Laufzeit von 3 Jahren
und 6 Monaten und werden am 1. Januar 2029 zur Riickzahlung fallig.

Vorbehaltlich der Klausel 5.2 werden die Inhaberschuldverschreibungen ab 15. Juli 2025 mit 5,00 % p.a.
des jeweiligen Nennbetrags verzinst. Die Berechnung der vierteljahrlichen Zinsen umfasst den Zeitraum
vom jeweiligen Wertstellungsdatum (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Wertstellungsdatum
(ausschlieBlich). Zeichnet ein Anleger wahrend der Zinsperiode Inhaberschuldverschreibungen, so erhélt er
nur die Zinsen fir den anteiligen Zeitraum dieser Zinsperiode.

Die Zinsen werden vierteljahrlich nachschissig gezahlt. Die Zinsen sind am 1. April, 1. Juli, 1. Oktober und
1. Januar eines jeden Jahres (Zinstage) fallig. Der erste Zinszahlungstermin ist der O1. Oktober 2025.
Zinsen werden am oder vor dem 20. Tag des Monats ausgezahlt, in dem sie fallig werden. Werden die
Inhaberschuldverschreibungen vor diesem Termin gekiindigt, werden die seit dem letzten Zinszahlungstermin
aufgelaufenen Zinsen zum Zeitpunkt der Riickzahlung des Kapitals gezahit.

Die Zinsen werden auf der Grundlage der Zinsmethode gemaR der ICMA-Regel (Actual/Actual) berechnet. Die
Zinsen fur einen Zeitraum, der kirzer als ein Quartal ist, werden auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl
der Tage in diesem Zeitraum geteilt durch die tatsachliche Anzahl der Tage im betreffenden Jahr berechnet.
Dies gilt auch fiir Inhaberschuldverschreibungen, die nach dem Wertstellungsdatum ausgegeben werden.

Die Emittentin verpflichtet sich, das Kapital und die Zinsen der Inhaberschuldverschreibungen bei Falligkeit in
Euro (EUR) auf das jeweilige Konto zu zahlen, das der Emittentin von dem jeweiligen Anleger mitgeteilt wurde.
Die Emittentin wird von ihrer entsprechenden Zahlungsverpflichtung durch Zahlungen an die Anleiheinhaber
unter der Inhaberschuldverschreibung befreit. Eine Auszahlung im Rahmen der Inhaberschuldverschreibung
gilt als fristgerecht, wenn sie am Falligkeitstag auf dem Bankkonto des jeweiligen Anleiheinhabers



5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

eingegangen ist. Sollte ein Riickzahlungstermin oder ein anderer Zahlungstermin im Zusammenhang mit den
Inhaberschuldverschreibungen auf einen Tag fallen, der kein Bankarbeitstag ist, haben die Anleiheinhaber
erst am nachsten Bankarbeitstag Anspruch auf die Zahlung von Kapital und Zinsen. Die Anleiheinhaber
haben aufgrund einer solchen Verzégerung nicht das Recht, eine weitere Zahlung von Zinsen oder anderen
Zahlungen zu verlangen. Ein ,,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken am Sitz der Emittentin allgemein
fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind und der ein TARGET 2-Geschéaftstag ist. Ein ,TARGET 2-Geschéaftstag®
ist ein Tag, an dem das Transeuropaische Automatisierte Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem -
TARGET 2 in Betrieb ist.

Wenn die Emittentin die Inhaberschuldverschreibungen nicht bei Falligkeit zurlickzahlt, sind die Zinsen
nicht am Tag vor der Falligkeit der Inhaberschuldverschreibungen zu zahlen, sondern erst am Tag vor der
tatsachlichen Rickzahlung der Inhaberschuldverschreibungen.

Die Inhaberschuldverschreibungen sind durch Ubergabe der Inhaberschuldverschreibung an den Erwerber
tibertragbar. Im Falle einer Ubertragung der Inhaberschuldverschreibungen hat der jeweilige Anleger die
Emittentin tiber die Ubertragung zu informieren und gleichzeitig den Kaufer (einschlieBlich seiner Kontodaten)
zu benennen.

Vorbehaltlich der Klausel 9 werden die Inhaberschuldverschreibungen am 1. Januar 2029 zum Nennwert
der Inhaberschuldverschreibungen zuziiglich Zinsen féllig. Die Riickzahlung muss bis zum 20. Januar 2029
erfolgen.

Es wurde kein Zahlungsvermittler ernannt. Alle Zahlungen der Emittentin werden von der Emittentin direkt an
den jeweiligen Anleger geleistet.

Alle auf die Inhaberschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von
gegenwartigen oder zukilinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben jeglicher Art zu zahlen, es sei denn, ein
solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht zur Erfillung etwaiger
steuerlicher Pflichten der Anleiheinhaber verpflichtet, es sei denn, eine solche Verpflichtung ist nach
deutschem Recht gesetzlich vorgesehen.

Die Anleiheinhaber haben kein ordentliches Kiindigungsrecht vor dem Ende der Laufzeit.

Die Emittentin hat ein jederzeitiges ordentliches Kiindigungsrecht mit einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten,
jeweils zum 31. Dezember eines jeden Jahres. Wenn die Emittentin der Schuldverschreibungen eine Kiindigung
ausspricht, gilt diese fir alle ausstehenden Inhaberschuldverschreibungen, vorbehaltlich der folgenden
Bestimmungen. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, in begriindeten Einzelfallen Kiindigungen
von Anleiheinhabern vor Ablauf der kiindigungsfreien Frist entgegenzunehmen und die jeweiligen
Inhaberschuldverschreibungen einzelner Anleiheinhaber zurlickzuzahlen. Die Inhaberschuldverschreibung
wird zum Nennbetrag zuzliglich der bis zum Tag der Rickzahlung aufgelaufenen anteiligen Zinsen
zurlickgezahlt.

Jeder Anleiheinhaber ist berechtigt, seine Inhaberschuldverschreibung auBerordentlich zu kiindigen und ihre
sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum Riickzahlungstermin aufgelaufenen anteiligen
Zinsen zu verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Kiindigt ein Anleiheinhaber, so gilt diese Kiindigung



10.4.

10.5.

13.1.

13.2.

13.3.

nur fir die von den jeweiligen Anleiheinhabern gehaltenen Inhaberschuldverschreibungen; die von anderen
Anleiheinhabern gehaltenen Inhaberschuldverschreibungen bleiben davon unberihrt. Ein wichtiger Grund
liegt insbesondere dann vor, wenn:

a. die Emittentin das Kapital oder die Zinsen nicht innerhalb von 30
Tagen nach dem jeweiligen Falligkeitstermin zahlt;

b. die Emittentin gegen eine andere Verpflichtung aus der Inhaberschuldverschreibung
oder den Schuldverschreibungsbedingungen verst6B8t und der VerstoB trotz schriftlicher
Aufforderung langer als 30 Tage nach Erhalt der Mitteilung andauert;

C. die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird
und dieser Antrag, sofern er von einem Dritten gestellt wurde, nicht innerhalb von 60 Tagen
zurlickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden Vermdgens (oder
einer entsprechenden Regelung in einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d. die Emittentin in Liquidation geht, ihre Geschaftstatigkeit ganz oder groBtenteils einstellt
oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verduBert oder anderweitig verauBert.

Das Kindigungsrecht erlischt, wenn der Umstand, der das Kiindigungsrecht begriindet hat, wegfallt, bevor
das Kiindigungsrecht ausgedibt wird.

Eine Kindigung der Inhaberschuldverschreibungen durch einen Anleiheinhaber ist der Emittentin
schriftlich in deutscher oder englischer Sprache und unter Bezugnahme auf die jeweils gehaltenen
Inhaberschuldverschreibungen zu erklaren. Dariiber hinaus ist jeder Anleiheinhaber verpflichtet, den jeweils
geltend gemachten Kiindigungsgrund anzugeben. Jede auB3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist
dem jeweiligen Anleiheinhaber von der Emittentin schriftlich mitzuteilen.

Anspriche auf Zahlung von Zinsen verjahren nach drei Jahren ab Falligkeit, Anspriiche auf Zahlung der
Hauptforderung nach dreiBig Jahren ab Falligkeit.

Die Inhaberschuldverschreibungen sind nicht borsennotiert und kdnnen auch nicht auf andere Weise
systematisch gehandelt werden.

Die  Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheinhaber weitere
Inhaberschuldverschreibungen mit im Wesentlichen gleichen Funktionen (ggf. mit Ausnahme des
Ausgabetages, des Zinsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Inhaberschuldverschreibungen eine einheitliche Schuldverschreibung bilden. In einem solchen Fall erhéht
sich der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen um den Nennbetrag der neu ausgegebenen
Inhaberschuldverschreibungen und die neu ausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen fallen unter die
Definition von ,Inhaberschuldverschreibungen®. Die Emittentin ist weder verpflichtet, eine solche weitere
Schuldverschreibungsserie zu begeben, noch haben die Anleiheinhaber ein Recht auf die Zeichnung von
Schuldverschreibungen aus einer solchen Serie.

Die Emittentin ist auBerdem berechtigt, weitere Finanzinstrumente auszugeben.

Die Emittentin hat das Recht, Inhaberschuldverschreibungen in jeder Form und zu jedem Preis zu kaufen. Die
von der Emittentin erworbenen Inhaberschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.



15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

16.1.

16.2.

Alle Mitteilungen an die Anleiheinhaber, die Inhaberschuldverschreibungen betreffen, werden auf der Website
der Emittentin (www.solarfinance-germany.com) veroffentlicht. Eine solche Kiindigung gilt am 5. Tag als
erfolgt. Darliber hinaus erhalten die Anleger eine individuelle Benachrichtigung per Brief oder E-Mail.

Die Emittentin ist berechtigt, diese Bedingungen wie folgt zu dndern oder zu erganzen:

l. offensichtliche Druck- oder Rechenfehler,
I. sonstige offensichtliche Irrtimer oder
M. widerspriichliche oder unvollstédndige Bestimmungen

Dies ist ohne Zustimmung der Anleiheinhaber mdglich, wobei in den unter (iii) genannten Fallen nur solche
Anderungen oder Erganzungen vorgenommen werden diirfen, die unter Beriicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Anleiheinhaber zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Lage der Anleiheinhaber nicht oder nur
unwesentlich verschlechtern.

Die Emittentin hat das Recht, die allgemeinen Geschaftsbedingungen der Schuldverschreibung jederzeit chne
Zustimmung der Anleiheinhaber zu deren Gunsten zu dndern, insbesondere um zusétzliche Sicherheiten zu
schaffen oder die Rechte der Glaubiger zu starken.

Auch andere Anderungen der allgemeinen Geschéaftsbedingungen sind zuldssig. Sie bediirfen der
Zustimmung der Glaubigerversammlung geman den gesetzlichen Bestimmungen.

Jede Anderung oder Erginzung dieser allgemeinen Geschéftsbedingungen wird in Ubereinstimmung mit
Abschnitt 13 veroffentlicht.

Fir alle Rechtsbeziehungen, die sich fir den Erwerb der Inhaberschuldverschreibungen und/oder mit
diesen Schuldverschreibungsbedingungen der Anleger ergeben (einschlieBlich etwaiger Streitigkeiten
im Zusammenhang mit auBervertraglichen Schuldverhéltnissen aus oder im Zusammenhang mit den
Inhaberschuldverschreibungen und/oder mit diesen Schuldverschreibungsbedingungen), gilt deutsches
Recht unter Ausschluss der Bestimmungen des internationalen Privatrechts, soweit dies zur Anwendung
auslandischen Rechts fiihren wiirde. Erfiillungsort ist der Sitz der Emittentin. Im Ubrigen ist der Gerichtsstand
fur alle Streitigkeiten aus diesem Vertrag der Sitz der Emittentin, soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Fir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
und/oder diesen allgemeinen Geschéaftsbedingungen (einschlieBlich aller Streitigkeiten im Zusammenhang
mit auBervertraglichen Schuldverhaltnissen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
und/oder diesen allgemeinen Geschaftsbedingungen) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers
das sachlich und ortlich zustédndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder am Wohnsitz der
Emittentin oder ein anderes aufgrund gesetzlicher Vorschriften zustadndiges Gericht zusténdig. Die
Gerichtsstandsvereinbarung schrankt das gesetzliche Recht der Anleiheinhaber (insbesondere der
Verbraucher) nicht ein, vor einem anderen gesetzlich zustdndigen Gericht zu klagen. Auch die Erhebung
von Klagen in einer oder mehreren Gerichtsbarkeiten schlieBt die Erhebung von Klagen in einer anderen
Gerichtsbarkeit (ob gleichzeitig oder nicht) nicht aus, wenn und soweit dies gesetzlich zulassig ist.

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Schuldverschreibungsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen allgemeinen Geschaftsbedingungen dieser
Schuldverschreibungsbedingungen in Kraft. Rechtlich unwirksame oder undurchsetzbare Bestimmungen
werden nach dem Sinn und Zweck dieser Schuldverschreibungsbedingungen durch rechtswirksame und



durchsetzbare Bestimmungen ersetzt, die den rechtlich unwirksamen oder undurchsetzbaren Bestimmungen
wirtschaftlich moglichst nahe kommen, soweit dies rechtlich mdéglich ist.



(é2 SolarFinanceGermany

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Tel: +4313580042
info@solarfinance-germany.com
www.solarfinance-germany.com
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ENGLISH

(¢ SolarFinanceGermany

Final Terms

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q!1

issued with the program for the issue for Bearer
Bonds with Base Prospectus as of July 11, 2025

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Disclaimer

Only the English language version of the Base Prospectus and any supplements thereto have been approved by the Austrian
Financial Market Authority (FMA) and are therefore binding. The translated versions of the Base Prospectus and any supplements
thereto have not been reviewed by the FMA and are therefore not binding.
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Conditions Sheet
SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5QI

Issued under the offer program for the issuance of
Bearer Bonds as of July 11, 2025

of

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)




The Final Terms have been prepared for the
purpose of Regulation (EU) 2017/1129 (hereinafter
referred to as the ,EU Prospectus Regulation®)
and must be read in conjunction with the Base
Prospectus (hereinafter referred to as the
»Prospectus®) and any supplements thereto. The
Base Prospectus as well as any supplements
thereto will be or are published in accordance
with the provisions of Article 21 (EU) 2017/1129.
A summary of each issue is attached to the Final
Terms.

The content of the Final Terms is governed by the
EU Prospectus Regulation and the implementing
regulations. They must always be read in conjunction
with the Prospectus and any supplements thereto,
because complete information about the Issuer and
the offer of non-equity Securities or the obtaining of
all information is only possible if the Final Terms and
the Prospectus - supplemented by any supplements
- are read together. Terms and definitions contained
in the Prospectus shall, in case of doubt, be given the
same meaning in the Final Terms together with any
supplements.

The Prospectus and any supplements thereto will be
published on the Issuer’s website, www.solarfinance-
germany.com, in accordance with the provisions of
Article 21 of the EU Prospectus Regulation. In addition,
they may be inspected by the public in printed form
at the registered office of the Issuer during normal
business hours. The publication or provision of the
Prospectus is free of charge.

The Final Terms contain a summary for the respective
Bond. This is attached to the Final Terms as Annex 1.
The Terms and Conditions of the non-equity Securities
form Annex 2 to the Final Terms and, together with
the present Final Terms, supplement or specify the
terms and conditions of the individual issues under
this Prospectus, which is why they should be read
in conjunction with the present Final Terms. The
completed Final Terms and its two annexes together
constitute the complete Final Terms of the respective
Bond.

All provisions of the Final Terms which are not
completed or deleted shall be deemed to have been
deleted from the Terms of Issue applicable to the
non-equity Securities. The Issuer is not subject to EU
Directive 2014/65/EU of the European Parliament and
of the Council of May 15, 2014 on markets in financial
instruments, as amended (“MiFID II”). Therefore, the
Issuer has not conducted a target market assessment.

Notwithstanding a target market determination,
investors may lose all or part of the investment amount.
The target market determination is made without
prejudice to contractual, statutory or regulatory sales
restrictions relating to the Bonds offered.

Any person who subsequently offers, sells or
recommends the Bonds should conduct an
independent assessment. A distributor subject to
MIFID Il is responsible for conducting its own target
market assessment in relation to the Bonds and for
determining the appropriate distribution channels,
subject to the distributor’s applicable suitability and
adequacy obligations under MiFID Il. The Issuer
assumes no responsibility in this regard.

The conditions sheet has the same structure as
the Prospectus. This means that all the information
to be provided in the individual chapters of the
Prospectus is listed under the same chapter
heading as in the Prospectus. Since not all
chapters of the Prospectus require information in,
or concretization by, the Final Terms for individual
issues, the numbering of the Final Terms only starts
with item 3.2. and is not consecutive.

Complete information is only available if the
Prospectus, any supplements therto and the Final
Terms are read in context.


https://www.solarfinance-germany.com
https://www.solarfinance-germany.com

Notes:

Optional fields O are only considered applicable if they are marked as follows:
If no information is provided for certain items, they do not apply.

Detailed breakdown of the costs

4.11SIN/Securities
Identification Number

4.3.Nominal amount

4.4 Total issue volume of the non-
equity Securities to be offered

4.5. Currency of the Securities issue

i) Nominal interest rate

i) Interest due dates

i) Interest/maturity start and

interest/maturity end dates
ii) Maturity date
4.10.Yield

4.13. Details of the
expected issue date

IV. Information on the Non-Equity Securities to be offered

3.Basic Data
3.2. Reasons for the Offer as well as use of Proceeds

The following costs are incurred in relation to the amount of Bearer Bonds subscribed:

Sales commission 433 %p.a.
Conceptual expenses 017 % p.a.
Sales coordination 0.33%p.a.
Marketing expenses 017 % p.a.
Administrative expenses 1.00 % p.a.
Training costs 0.66 % p.a.
Total costs 6.67 % p.a.

The total costs are 20% in relation to the entire term and the nominal amount of this issue. The
costs are distributed evenly over full calendar years throughout the entire term of the respective
Bonds. The annual costs are therefore calculated by dividing the total costs by the (full) years
of the relevant term of the Bond. Conceptual expenses and training expenses are paid to VIVAT
Financial Services GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgdu), marketing expenses and
administrative expenses are paid to VIVAT Verwaltungs GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten
(Allgdu). Sales coordination expenses are paid to Largamus Financial GmbH, Rosenau 52,
D-87437 Kempten (Allgau), SIA Spirit Capital Investment, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvia),
and other investment advisors the Issuer contracted with.

4. Information on the Non-Equity Securities to be offered

ATOOOOA3NS5Q1

EUR 500.00

EUR10,000,000.00

Euro (EUR)
[ Swiss Francs (CHF)
4.8 Interest Rate and Interest Debt

5.00 %
Interest is calculated using the ICMA (Actual/Actual) interest calculation method.

Interest shall be paid quarterly in arrears, in each case on the first day of the following quarter
(April1,July 1, October 1and January 1 of each year (interest days). The first Interest Payment Date
shall be October 1, 2025. Interest shall be paid on or before the 20th day of the month in which
it becomes due. The last interest payment is due on the due date, provided that this is a banking
day on which German banks settle payment transactions, otherwise interest shall be due on the
banking day following the due date on which German banks settle payment transactions.

4.9 Maturity Date and Repayment Terms
July 15,2025
December 31,2028
December 31,2028

The annual return is equal to the nominal interest rate and is therefore 5.00 %.

July 11,2025

5. Conditions of the Public Offering of Non-Equity Securities

5.1. Conditions, offer statistics, expected schedule and required actions for the application.

5.1.2. Period within which
the offer is valid

July 13,2026



5.1.4. Details of the minimum
and/or maximum amount of the
subscription (expressed as the
number of non-equity Securities or
accredited investment amount).

5.1.5. Method and deadlines
of servicing the non-equity
Securities and their delivery

5.2.1. Indication of the different
categories of potential investors to
whom the Securities are offered

Issue price

Name and address of the
coordinator(s) of the entire offer or
individual parts of the offer, as well
as information on the placements
in the individual countries

10 Bearer Bonds / EUR 5,000.00
no maximum amount of subscription

July 15,2025

5.2. Distribution and Allocation Plan

Austria, Germany, France, Belgium, ltaly, Estonia, Latvia, Lithuania, Hungary, Luxembourg,
Netherlands, Finland and Sweden. Pursuant to Art. 54 para. 2 of the Federal Financial Services
Act (FIDLEG) in conjunction with Art. 70 para. 2 of the Swiss Financial Services Ordinance
(FinS0O), the Prospectus Review Board, may provide that prospectuses approved in certain
foreign jurisdictions are also deemed approved in Switzerland.

The invitation to submit a tender is generally not addressed to a specific or limited target group or
category of investors. The Bonds may be acquired by any natural person or legal entity resident
or domiciled in the EU. The Bearer Bonds may not be offered in the United States of America or
acquired by U.S. persons or politically exposed persons.

5.3. Pricing
EUR 500.00
5.4 Placement and Acquisition

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Germany (exclusive distribution
agreement Germany)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a , Riga LV 1009 (Latvia) (exclusive distribution
agreement Latvia, Lithuania, Estonia and Finland)

The Issuer has entered into several non-exclusive distribution agreements for the brokerage of
financial instruments with a variety of individual licensed investment advisors in Switzerland.
These investment advisors are all registered according FIDLEG

(Swiss Financial Services Act) or FINIG (Swiss Financial Institutions Act).

Furthermore, the Issuer has entered into several non- exclusive distribution agreements for the
brokerage of financial instruments with a variety of individual licensed investment advisors in
France. These investment advisors are all registered according Conseiller en investissements
financiers (CIF), the French Financial Services Act.

In other countries, however, the Issuer has not yet entered in distribution agreements.



The following summary of this securities prospectus
(Base Prospectus) consists of the minimum information
required by law. It must always be read in conjunction
with the Prospectus as a whole. The summary is
intended solely as an aid to decision-making and can
never constitute a sufficient basis for an informed
investment decision itself.

Product: SolarINVEST 28 (EUR). These are bearer
bonds. The Bonds are evidenced by individual Bearer
Bond certificates. Investors will receive their individual
Bearer Bond certificates by mail within 20 banking days
at the latest.

ISIN: ATOOOOA3NS5Q1

Issuer: SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt
1/6/12, A-1010 Vienna (Austria), registered with the
Commercial Register of the Commercial Court of
Vienna under company register number FN 648920 w
LEI: 5299008F2GJ9Z067EY45

Competent authority: Austrian Financial Market
Authority, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Vienna, Austria.

Date of Approval: July 11,2025

» The summary should be read as an introduction to
the Prospectus.

* Any decision to invest in the securities should be
based on a consideration of the Prospectus as a
whole by the investor.

* The investor could lose all or part of the invested
capital.

*  Where a claim relating to the information contained
in a prospectus is brought before a court, the
plaintiff investor might, under national law, have to
bear the costs of translating the prospectus before
the legal proceedings are initiated.

» Civil liability attaches only to those persons who
have tabled the summary including any translation
thereof, but only where the summary is misleading,
inaccurate or inconsistent, when read together

with the other parts of the Prospectus, or where it
does not provide, when read together with the other
parts of the Prospectus, key information in order to
aid investors when considering whether to invest in
such securities.

The Issuer, SolarFinance Germany GmbH, with its
registered office at Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna
(Austria), is a limited liability company under Austrian
jurisdiction and registered with the Commercial
Register of the Commercial Court of Vienna under
company register number FN 648920 w. The LEl is:
5299008F2GJ9Z067EY45.

The main activity of the company is:

» the planning, development, financing and marketing
of projects in the field of renewable energy, including
the purchase and sale, lease and rental of land,

« the construction, acquisition, renovation, sale,
purchase and rental of buildings, the financing,
construction and

« participation in as well as operation of plants in the
field of renewable energies, the purchase, sale and
leasing of technical components for the operation of
plants in the field of renewable energies

« as well as any form of use and sale of renewable
energies generated therefrom.

SolarFinance Germany GmbH will buy from net
proceeds from this bond two plots of land along the
highway A14 near to Leipzig/Breitenfeld Saxonia for the
building and operation of photovoltaic systems (Project
“Nordlich Breitenfeld 1” and “Nordlich Breitenfeld 27).

The Issuer will built photovoltaic systems on these
properties. Initially, the construction of two photovoltaic
plants is planned. One of them will have outputs of 4.9
MWh, the other one will have an output of 5.1 MWh.

Investment costs of EUR 900,000.00 are required per
MWh output for the modules and their installation up
to the operation of the plant. In addition, there will be
approximately EUR 1,000,000 in costs for the purchase



of the land. This results in an investment volume for the
4.9 MWh plant and of 5.1 MWh of EUR 10 million.

One of the photovoltaic plants is to be sold at a profit
immediately after completion and commissioning. The
other photovoltaic plant is to be used for electricity
production and marketing.

The sale of this system is planned for the end of the
term of the bonds issued with this prospectus to secure
the return of capital.

Upon its formation, the issuer has subscribed and
paid-in capital of EUR 25,000.00. The capital was
fully paid in by the shareholder on March 6, 2025 and
is freely available to the company. After approval of
the prospectus, the shareholder will pay in a further
EUR 250,000.00 of equity capital, which will be freely
available to the company and will be added to the
capital reserves.

For future projects, the Issuer may work with project
companies, which will then be provided with capital by
the Issuer — generally against appropriate collateral —
in the form of subordinated loans and/or participatory
loans, resulting in a financing mix consisting of

« the Bearer Bonds offered

» Subordinated loans and/or participation loans

The future business development of the Issuer will
largely depend on the success of its investment
activities and thus on the success of the construction
and operation of plants from the field of renewable
energies.

The company does not employ its own staff and does
not plan to employ its own staff in the future.

The investment decisions and strategic decisions are
made by the management of SolarFinance Germany
GmbH. However, specialized external companies with
the necessary expertise, technical

equipment, and experience in the field of renewable
energies will be commissioned to plan, construct, and
operate the photovoltaic plant.

The Issuer will operate in the renewable energy market
in accordance with its corporate purpose.

The Issuer is currently not part of a group. However,
in line with its investment strategy, it may take over

or represent other companies in Austria or abroad of
the same or a similar kind; it may participate in such
companies, also as a general partner. In addition,
the Issuer may establish branches in Austria or
abroad under the same or a different name, as well
as establish, manage or participate in subsidiaries in
Austria or abroad, and acquire or pre-extend shares
in third-party companies in Austria or abroad. The
Company may limit its activities to the administration of
its shareholdings.

The sole shareholder of the Issuer is Mr. Hardy Chandra
Pénisch at Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austria).

Members of the management of the Issuer are Mr.
Hardy Chandra Ponisch and Mr. Heribert Laaber.. The
auditor of the Issuer is Danubia Steuerberatungs-
und Wirtschaftspriifungs GmbH, Josef Huber StraBe
6/5, 2620 Ternitz / Neunkirchen (Austria). Danubia
Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs GmbH
is member of the Chamber of Tax Consultants and
Auditors (KSW Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftspriifer), Vienna (Austria).

The Issuer is a newly established company, its opening
balance sheet was prepared on March 5, 2025. The
Issuer’s interim financial statement was prepared
on June 12, 2025. At the time of the approval of the
Prospectus, no changes in the debt and financial
structure of the Issuer have occurred. Upon formation,
the Company has subscribed and paid-in capital in the
amount of EUR 25,000.00. The shareholder paid the
capital into the Company in full and at its free disposal
on March 6, 2025 until the start of the Bearer Bonds
from this offering program, the shareholder will pay
in an additional EUR 250,000.00 in equity capital at
the Company’s free disposal and add it to the capital
reserves.

If the Issuer’s business model should prove to be



unsustainable for any reason whatsoever, or if the
Issuer should experience financial difficulties that are
not merely minor and persistent, the Issuer’s continued
existence as a going concern would be jeopardized.
If the Issuer does not have sufficient funds available
to make repayments and/or interest payments to
investors or to cover other liabilities, this may lead to
insolvency for the Issuer. As a result, investors will not
receive interest payments and will lose part or all of
their investment.

If the borrowed capital is no longer covered by current
and non-current assets, the Issuer is arithmetically
overindebted. As the Issuer itself only has a low level
of operating activities, arithmetical overindebtedness
can quickly occur when Bearer Bonds are issued.
Under Austrian law, arithmetical overindebtedness is
not in itself sufficient to open insolvency proceedings.
In order for insolvency proceedings to be opened
against the Issuer, a negative going concern forecast
must be added to the calculated overindebtedness.
When preparing a going concern forecast, future
receivables must also be included and the risk of future
illiquidity must be taken into account. As soon as there
is a negative outlook, insolvency proceedings must
be opened against the assets of the Issuer. In such a
case, investors are exposed to the immediate risk of
non-payment of interest and partial or total loss of the
investment amount.

Any adverse effect on the Issuer’s net assets, financial
position or results of operations that has a negative
impact on its liquidity position may increase or realize
the risk of insolvency and the resulting risks for
investors, consisting in the failure to make interest
payments and the partial or total loss of the investment
amount.

Since the Issuer plans to build and operate photovoltaic
systems itself, but does not engage in any other
independent operating activities beyond that, the
Issuer’s liable share capital is only EUR 25,000.00.
The share capital is subsequently matched by
significantly higher liabilities to the investors and other
contractual partners. Therefore, investors are exposed
to a significantly higher credit risk when purchasing the
Bonds compared to an Issuer with a significantly higher
capitalization. The claims of the creditors under the
Bonds are not secured. Accordingly, it is possible that
other creditors of the Issuer, e.g. contractual partners,
may seize assets owned by the Issuer in order to
enforce their claims against the issuer.

In the event of insolvency proceedings relating to the

assets of the Issuer, the claims of these other unsecured
creditors against the Issuer would rank pari passu with
the claims under the Bonds. As a result, other creditors
of the Issuer are in a competitive relationship with the
bondholders with respect to the assets of the Issuer.
The Issuer’s assets are insufficient to meet all of its
liabilities, there is a risk that bondholders may suffer a
partial or total loss on their investment in the Bonds. In
addition, it is possible that the Issuer will issue further
Bonds during the term of the Bonds in question, which
may rank pari passu with or higher than the investors in
the Bonds in question. It is therefore to be expected that
further creditors with substantial claims will be added.

Secured creditors can satisfy themselves from the
assets of the Issuer on a priority basis and their claims
take precedence over those of the investors in the
Bond in question. The priority of secured claims means
that these must be satisfied before the investors and
subsequently reduce the Issuer’s assets available for
satisfying the investors. This may result in investors
defaulting on their claims under the Bonds in whole or
in part.

Liquidity is the ability to meet existing payment
obligations on time at all times. The existence of
liquidity therefore requires that sufficient liquid funds
are available. The Issuer’s liquid funds originate from
the issuance of Bearer Bonds, including the present
issue as well as subordinated and/or participating
loans taken out in the future, the utilization of existing
or yet to be acquired investments or - in relation to
investments in the field of photovoltaics - also from
current income generated from investments. If the
Issuer does not succeed in meeting its earnings
expectations, in drawing down the corresponding
financial resources and in obtaining sufficient liquid
funds, the liquidity situation of the Issuer will deteriorate
and there is consequently a risk that the Issuer will
not be able to satisfy liabilities due on time or at all.
The Issuer plans to build and operate photovoltaic
plants itself. Since the Issuer does not engage in any
other independent operating activities beyond that,
the Issuer is significantly dependent on the business
success of its investments in photovoltaic systems.
The liquidity risk may therefore materialize in particular
if the profits from the Issuer’s investment activities do
not materialize as expected or if the Issuer is not in a
position to call the necessary funds from its investors.
It is also possible that the Issuer lacks liquid funds



even after receiving the proceeds from the issue of the
Bonds and therefore does not succeed in acquiring or
purchasing suitable investments. This is conceivable,
in particular, against the background that the proceeds
of the Bearer Bonds issues are also used to cover the
issue costs. If the proceeds of the issue therefore do
not meet the Issuer’s earning expectations, there is a
risk that the proceeds will have to be used in whole or
in part to cover the costs of the issue and that no more
liquid funds will be available for investments.

The risk of insufficient available cash to meet liabilities
on time may also materialize if revenues are lower than
forecast or if no revenues are generated at all, if cash
is used for purposes other than those for which it was
intended, if unexpected expenses are incurred, or if
material contracting parties default in whole or in part
and fail to meet their obligations to the Issuer on time
oratall.

The Issuer is a newly founded company. It was only
founded at the beginning of 2025. Accordingly, the
Issuer has no business history that investors could use
to assess the Issuer. There is also no historical data
available regarding the Issuer’s business model or the
Issuer’s financial situation.

Investors therefore have only very limited information
at their disposal. All information in the Base Prospectus
ans Business Plan on the Issuer’s planned business
activities is based exclusively on the Issuer’s plans and
forecasts. As the Issuer has no business experience
in the business model envisaged here, there is a risk
that the Issuer’s plans and forecasts may prove to be
incorrect. This may lead to the failure of the business
model and thus to the partial or complete loss of the
amount invested and the investors’ interest claim.

The Issuer’s ability to service its liabilities is limited
by the low level of its own operating activities. It is
dependent on profits from investment activities in
order to be able to service its liabilities to its creditors,
including the bondholders. The economic success
of the Issuer is fundamentally dependent on the
success of its business and on the net assets, financial
position and results of operations of its own operation
of photovoltaic systems. Only if the photovoltaic
plants built and operated by the Issuer generate

corresponding income and generates sustainable
revenues there can be a significant inflow of funds to
the Issuer.

If through the operation of photovoltaic systems, no or
only low revenues are generated, the Issuer will also
receive no revenues and thus no liquidity. This may have
a negative impact on the Issuer’s net assets, financial
position and results of operations and may lead to a
failure of interest payments and to a partial or complete
loss of the investment amount for the investors.

No actual investors have currently been confirmed, they
must first be attracted. The Issuer expects that the total
amount of the securities will be subscribed and paid up,
at least to a large extent.

Deposits from Bearer Bonds of around EUR 1 Mio.
at least are necessary to ensure repayment of the
deposited funds when the expected returns occur.
There is a high risk to the success of the future
investment if the planned partial amount is not
subscribed within a year of the approval of this
prospectus. Only if sufficient investor capital is available
can the planned investment properties be acquired and
the Issuer’s economic objectives be achieved.

Furthermore, this circumstance is dependent on the
Issuer itself being successful in sales and any sales
partners being able to broker the purchase of Bearer
Bonds to a sufficient extent. The brokerage services of
third parties for the Issuer may be negatively influenced
by the fact that they do not enter into an exclusivity
agreement with the Issuer. This means that they also
provide brokerage services for other, competing
product providers, for example for other Issuers of
Bearer Bonds.

The materialization of the above risks can negatively
impact the asset, financial and earnings situation of
the Issuer, which can lead to the investor not receiving
fixed interest payments or to a partial or total loss of the
investment amount.



The Securities issued on the basis of this Prospectus
are fixed rate Bearer Bonds. The respective Securities
identification number (“ISIN”) is specified in the Final
Terms.

The Bearer Bonds are issued in Euro (EUR) or Swiss
Francs (CHF). The currencies in relation to the
individual financial products result from the Final Terms
of the respective issue. The denomination is defined in
the Final Terms.

The Bonds issued under this offering program grant the
respective security holder a claim against the Issuer
for interest payments and repayment of the principal
at the nominal amount on a date specified in the
respective terms and conditions sheet (Final Terms).
The rights and obligations of the Issuer shall otherwise
be governed by the laws of the Federal Republic of
Germany.

All Bonds issued under this Bond are Bearer Bonds,
which are securitized in physical individual certificates
for the entire term of the Bond. The Bonds may be
transferred in compliance with the statutory provisions
by handing over the Bearer Bond certificate to the
acquirer. The Bearer Bonds are not included in a
clearing system or in trading on a regulated market.
The transferability of the Bonds is therefore limited in
this respect. The bondholders have no membership
rights, and in particular no rights to attend, participate
in, or vote at the General Meeting of the Company.
In principle, investors have no rights to inspect the
Issuer’s documents.

During the term of the respective Bond, the ordinary
right of termination for the security holder of the
Bearer Bond is irrevocably excluded. The bondholders’
extraordinary right of termination remains unaffected.
The Issuer is not obliged to pay the investor any early
redemption compensation. All amounts payable under
the terms and conditions of the Bonds shall be paid by
the Issuer itself to the bondholders in the respective
currency of Bond. All payments, in particular principal

repayments and interest payments, shall be made
without deduction and withholding of taxes, duties
and other charges, unless the Issuer is required by
law to make such deduction and/or withholding. The
Issuer assumes no responsibility for the fulfillment of
tax obligations by the bondholders. The Issuer shall
not be obligated to pay any additional amounts to the
bondholders as compensation for any amounts so
deducted or withheld. To the extent that the Issuer is
not legally obligated to deduct and/or withhold taxes,
duties or other charges, it shall have no obligation
whatsoever with respect to any obligations of the
bondholders under tax law.

Unless mandatory legal provisions provide
otherwise, the Bonds constitute direct, unconditional,
unsubordinated and unsecured liabilities of the Issuer
ranking pari passu with each other and with all present
and future unsecured and unsubordinated liabilities
of the Issuer. Those liabilities that rank senior under
applicable mandatory law include, for example, the
costs of insolvency proceedings or employees’ claims
for payment of current remuneration after the opening
of insolvency proceedings. The Issuer is free to enter
into further liabilities of unlimited amount ranking pari
passu with those of the investors, but also secured
liabilities of unlimited amount ranking prior to the
investors’ claims.

The Bonds may in principle be freely transferred in
accordance with the statutory provisions by handing
over the Bearer Bond certificate to the acquirer.
However, there is no admission to a regulated market
or other trading venue, multilateral trading facility
or organized trading facility, which may constitute
a de facto restriction on tradability. Consequently,
transferability is not legally restricted, but in fact always
depends on whether there is a purchaser who, from the
perspective of the transferring investor, is willing to pay
an adequate price for the Bearer Bond.

The Bonds may be purchased by any natural person
or legal entity resident or domiciled in the EU and
Switzerland. This offer is only addressed to investors in
Austria, Germany, France, Belgium, Italy, Estonia, Latvia,
Lithuania, Hungary, Luxembourg, Netherlands, Finland



and Sweden. However, the Issuer is free to request the
FMA to notify the competent authorities of other EEA
member states of the Prospectus and to extend its offer
to these states.

Pursuant to Art. 54 para. 2 of the Federal Financial
Services Act (FIDLEG) in conjunction with Art. 70 para.
2 of the Swiss Financial Services Ordinance (FinSO),
the Prospectus Review Board may provide that
prospectuses approved in certain foreign jurisdictions
are also deemed approved in Switzerland. The review
bodies in Switzerland have recognized Austria and the
Financial Market Authority of Austria. Accordingly, the
Prospectus is deemed approved in Switzerland.

The invitation to submit a tender is generally not
addressed to a specific or limited target group or
category of investors. The Bonds may be acquired by
any natural person or legal entity resident or domiciled
in the EU. The Bearer Bonds may not be offered in the
United States of America or acquired by U.S. persons or
politically exposed persons.

An application for the admission of the Bearer Bonds to
trading on the regulated market is not planned.

The securities are not guaranteed.

The Issuer cannot guarantee or provide any assurance
to investors that it will be able to achieve its economic
objectives and that its expectations will be met. If the
Bonds in question are not fully subscribed within the
subscription period, this could have a negative impact
on the Company’s financial position, as it must generate
sufficient liquid funds in the course of its business
operations or through refinancing measures. If it fails
to do so or incurs substantial losses in the course of
its business operations, this may result in the Issuer
being unable to meet all of its liabilities and/or being
prohibited from repaying all or part of the investment
amount to the investors and in insolvency proceedings
being instituted against the assets of the Issuer in
accordance with the applicable laws. The Bonds

described in this Prospectus are not subject to any
statutory deposit insurance. Thus, the insolvency of the
Issuer may affect the amount and timing of payments
to investors. In the event of the Issuer’s insolvency,
investors may also suffer a total loss.

In the event of the Issuer’s insolvency, the investors
shall be treated in the same way as the Issuer’s other
non-preferential creditors in accordance with the
applicable insolvency regulations. In the insolvency
proceedings, the assets will be realized and distributed
to the respective creditors in proportion to their claim
to the total liabilities of the Issuer in order to satisfy
them. Investors run the risk of losing some or even all
of the investment amount and any interest claims. It
is conceivable that insolvency proceedings may be
instituted against the Issuer or that other measures
may be taken that could affect the timing or amount
of payments to investors. This can even lead to the
investor’s personal insolvency.

The investors’ ordinary right of termination is excluded
for the term of the bond. There is thus a risk that
investors will remain bound by their investment decision
even if they have other capital requirements during the
term of the Bearer Bonds. They cannot then draw on
the money they have invested and may be forced to
take out a bank loan to cover their capital requirements
elsewhere. If it is not possible to take out a bank loan,
this may also lead to the investor’s personal insolvency.

The Bonds offered under this Prospectus are fixed
rate, unsecured securities. The Issuer is free to issue
further Bonds or other Securities of the same rank
in any amount. In particular, the Issuer is also free to
increase the issue volume of the Bonds issued under
this Base Prospectus by unilaterally amending the Final
Terms. In particular, the Issuer is also entitled to issue
secured securities and to take on senior obligations.
Such secured creditors of the Issuer may be satisfied
from the assets of the Issuer with priority in relation to
the bondholders of these Bonds. Consequently, there is
arisk for the investors that the raising of additional debt
capital of the Issuer is accompanied by a reduction or
even the loss of the repayment and/or interest payment
claim in the event of liquidation or insolvency of the
Issuer.



The Bonds are subject to a term specified in the
Final Terms. The investment amount is generally not
available to investors during the term of the Bonds.
The offered Bearer Bonds will not be admitted to
trading. The Bearer Bonds offered with this prospectus
are transferable by handing over the Bearer Bond
certificate to the acquirer. Thus, a transfer of the Bonds
offered with this Prospectus is in fact dependent
on whether the respective investors find interested
parties for the acquisition of the Bonds and whether
these are also willing to pay a price that is reasonable
from the perspective of the respective investor. If an
interested party is found for a transfer of the Bonds but
is not willing to pay an appropriate price, the investor
will receive a price from the interested party that falls
short of his original investment amount. If investors do
not succeed at all in finding an interested party for a
transfer of the Bearer Bond, the investors remain bound
to the Bearer Bonds at the contractual conditions.

Particularly in the case of high inflation rates, there
is a risk that the inflation-adjusted return will deviate
significantly from the nominal return. If the inflation
rate is higher than the nominal return less taxes, the
inflation-adjusted return is negative. The interest
rate on a Bond shows the nominal yield, in which
tax deductions must also be taken into account
in economic terms. This may result in the investor
receiving significantly lower redemptions and interest
payments than forecast.

Furthermore, the high inflation rate at the time the
Prospectus was prepared may mean that the Issuer’s
calculations for current and future projects will have
to be revised and that the use of liquidity will be
(significantly) higher than originally assumed. This
may have a negative impact on the Issuer’s overall net
assets, financial position and/or results of operations
and may result in a failure of interest payments and a
partial or complete loss of the investment amount for
investors.

The Bonds do not convey any participation under

corporate or entrepreneurial law. Investors do

not acquire any voting rights, membership rights,
management powers or co-determination rights.
Bondholders are also not entitled to demand that the
Issuer provide them with access to documents, in
particular relating to the investments acquired, to be
acquired or to be sold by the Issuer. Therefore, investors
cannot influence the Issuer’s decisions. In cosequence,
they are also unable to prevent incorrect decisions. This
may result in the Issuer making decisions contrary to
the will or even the benefit of the investors that have
a negative impact on the Issuer’s net assets, financial
position and/or results of operations. This may lead to a
failure of interest payments and to a partial or complete
loss of the investment amount for the investors.

The German Bond Act (“SchVG”) is applicable to these
Bearer Bonds. According to the German Bond Act,
terms and conditions of the Bonds may be amended
with the consent of a majority of the bondholders. There
is a risk that individual investors may be outvoted by the
relevant majority of bondholders with binding effect.
In this way, investors’ rights may also be amended,
restricted or even completely revoked. In such a case,
it cannot be ruled out that investors will achieve lower
income or returns from the Bearer Bonds than originally
expected.

The investor makes a binding offer to the Issuer in
writing or online to acquire Bonds with the desired
nominal amount signing a subscription form. The
acquisition of the Bond is effected by the acceptance
of the offer by the Issuer. The Issuer reserves the right
not to accept a subscription offer. No reasons need to
be given for non-acceptance. The closing of the issue
is possible on the 1st and 15th day of each month.
Subscription to the issue must be made at least 14 days
before the desired start of the contract. Subsequently,
the investor transfers the subscription amount,
including any surcharges and fees, to the Issuer’s
subscription account.

An additional requirement for a successful conclusion
of the contract is the receipt of the subscription amount



on the account of the Issuer at least one day before the
start of the contract. The Issuer reserves the right to
reject an offer in the course of which the subscription
amount is received late, without giving reasons.

The Issuer shall confirm receipt of payment to the
investor on the basis of the contract concluded and
shall issue the investor with a physical individual
certificate for the Bearer Bonds acquired. Effective
certificates (physical indivdual certificates) are issued
in respect of the Bearer Bonds subscribed for by the
investor. Investors will receive their indivdual Bearer
Bond certificates by mail within 20 banking days at the
latest.

In the event of transfer of the Bearer Bonds, the
respective investor shall inform the Issuer of the
transfer, at the same time naming the acquirer
(including its account details).

There are no preferential or subscription rights for
the subscription of Bonds issued under the Offering
Program, therefore information on this point is omitted.

The purpose of the offer is to raise capital for the
Issuer’'s business activities in the field of renewable
energies, in particular for the financing, construction
and operation of photovoltaic plants. The Issuer plans
to allocate the net proceeds from each issuance of
Bearer Bonds under this Base Prospectus towards
the refinancing of initial project investments and the
ongoing development of further renewable energy
infrastructure.

At the time of its formation, the Issuer had a subscribed
share capital of EUR 25,000.00, fully paid in by the
shareholder on March 6, 2025 and freely available to
the Issuer.

Following the approval of this Base Prospectus, the
shareholder intends to contribute an additional EUR
250,000.00 as equity capital, which will also be freely
available to the Issuer and will be allocated to the
capital reserves.

The lIssuer’s overall financing structure is based on
a mix of capital components, including subordinated
loans and/or profit-participating loans as well as the
Bearer Bonds to be issued under this Base Prospectus.
The initial investments in the Issuer’s project company

are expected to be financed primarily by subordinated
and/or profit-participating loans. The net proceeds
from the Bearer Bonds will then be used to refinance
such initial capital and support the further business
expansion.

As the nominal amount and issue volume of the
Bearer Bonds will be determined in the applicable
Final Terms, the total proceeds and associated costs
of a specific issuance cannot be stated at this stage.
However, based on current planning, the total costs
of an individual issuance are expected to amount to
approximately 20% of the nominal amount over the
full term. These costs cover distribution commissions,
structuring and marketing expenses, administrative
expenses, training costs, and sales coordination
efforts. The costs will be amortised evenly over the life
of each Bond and will not be deducted upfront from the
issue proceeds.

The Issuer does not maintain its own staff and does not
plan to employ personnel in the future.

Strategic and investment decisions relating to the
Issuer’s activities are made by the management of
SolarFinance Germany GmbH.

The Issuer has entered into an exclusive distribution
agreements for the brokerage of financial instruments
with Largamus Financial GmbH and SIA Spirit Financial
Services as well as several licensed investment
advisors in France and Switzerland in order to offer the
Bearer Bonds to interested investors.

Largamus Financial GmbH is a licensed securities
institution. Largamus Financial GmbH has received
this permission in accordance with § 15 WplG
(Wertpapierinstitutsgesetz) for investment advice
and investment brokerage from the Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) with notice as
of January 31, 2022. The permission became effective
with the entry of Largamus Financial GmbH in the
Commercial Register on April 7, 2022. It is possible
that the permission of Largamus Financial GmbH as
a value institution will be notified to other states and
accordingly the activity of Largamus Financial GmbH
will be extended to other states. So far this is not the
case.

The Issuer has entered into an exclusive distribution
agreement for the brokerage of financial instruments
with SIA Spirit Capital Investment in order to offer
the Bearer Bonds to interested investors in Latvia,



Lithuania, Estonia and Finland. SIA Spirit Capital
Investment with registered office in Avotu iela 34a
, Riga LV 1009 (Latvia), is an investment brokerage
company licensed by the Bank of Latvia for investment
services and ancillary investment services was issued
in Riga on 11 May 2022. The license was notified to
Lithuania, Estonia and Finland.

The Issuer has entered into several non-exclusive
distribution agreements for the brokerage of financial
instruments with a variety of individual licensed
investment advisors in Switzerland. These investment
advisors are all registered according FIDLEG (Swiss
Financial Services Act) or FINIG (Swiss Financial
Institutions Act).

Furthermore, the Issuer has entered into several non-
exclusive distribution agreements for the brokerage
of financial instruments with a variety of individual
licensed investment advisors in France. These
investment advisors are all registered according
Conseiller en investissements financiers (CIF), the
French Financial Services Act.

In other countries, however, the Issuer has not yet
entered in distribution agreements.

The Issuer and Largamus Financial GmbH, SIA Spirit
Financial Investment and/or any other investment
advisor do not declare any placement guarantee or
underwriting of the Securities.

The sole shareholder and member of the management
of the Issuer is Mr. Hardy Chandra Ponisch.

Mr. Hardy Chandra Ponisch holds the following
positions in addition to his position with the Issuer:

Mr. Hardy Chandra Ponisch is 100% shareholder
and member of the management of the following
companies:

» MT Performa Anstalt with registered office at
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* MT Performa Il Anstalt with registered office at
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* MT Performa Ill Anstalt with registered office at
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* Ranzow Verwaltungs UG with registered office at
Windmuhlenweg 24, 04159 Leipzig, Germany

* MR Sun GmbH with registered office at Lindenallee
8, 04158 Leipzig, Germany

« Germany Sun AG with registered office at
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* Germany SolarINVEST GmbH with registered office
at Lindenallee 8, 04158 Leipzig

Mr. Hardy Chandra Ponisch is a member of the
management of the following companies:

* Multitalent Investment GmbH with registered office
at Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Germany

« Multitalent Investment I GmbH with registered
office at Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
Germany

* Lindenkern GmbH located at Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgau, Germany

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH with
registered office at Lindenallee 8, 04158 Leipzig,
Germany

*  Golf Apartment GmbH & Co KG located at Rosenau
52, 87437 Kempten im Allgau, Germany.

* Maritime Residence GmbH & Co. KG located at
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau, Germany

* NPL Verwaltungs GmbH with registered office at
Windmihlenweg 24, 04159 Leipzig,

* Germany

Mr. Hardy Chandra Ponisch is a member of the
Supervisory Board of the following company:

* VIVAT Multitalent AG with registered office in
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgdu, Germany

Germany SolarINVEST GmbH, Leipzig (Germany),
and Germany SUN AG (Liechtenstein) are themselves
issuers of bonds and invest in the construction and
operation of photovoltaic plants.

Accordingly, situations are conceivable in which
Germany SolarINVEST GmbH, Leipzig (Germany), and
Germany SUN AG (Liechtenstein)makes decisions that
are detrimental to the Issuer.

Another member of the management board of the
Issuer is Mr. Heribert Laaber.

He also is managing director of the following
companies:

* VMT Capital GmbH with registered office in
Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienna, Austria

e VMT Bond GmbH, with registered office in
Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienna Austria

In individual cases, the interests of Mr. Hardy Chandra



Pdnisch and/or Mr. Heribert Laaber could conflict with
those of the Issuer. SolarFinance Germany GmbH has
not taken any measures to prevent the abuse of such
control.

The Issuer’s first investment described in this
prospectus will be acquired by the lIssuer itself,
financed by net issue proceeds, and operated by the
Issuer itself. For future projects, the Issuer may work
with project companies, which will then be provided
with capital by the Issuer - usually against appropriate
collateral - in the form of subordinated loans and/
or participatory loans. It is therefore possible that the
shareholders of project companies may derive financial
benefits from future contractual relationships with the
Issuer, which may lead to conflicts of interest.



References to the Bearer Bonds shall be understood as references to section “IV. Information on Non-Equity
Securities — Securities Description” in the Base Prospectus.

This Prospectus, including all documents incorporated by reference and all supplements, together with the Final
Terms consisting of the relevant Final Terms including all annexes, constitutes a Prospectus within the meaning of
Art. 6 of the EU Prospectus Regulation.

Bond Conditions
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

issued under the Base Prospectus
as of July 11,2025

for the issue of Bearer Bonds

of

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (Austria)

First value date: July 15, 2025
Maturity date: December 31,2028

1. SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austria), registered with the Commercial
Register of the Commercial Court of Vienna under company register number FN 648920 w (the “Issuer”),
issues in accordance with these Terms and Conditions (the “Terms and Conditions”) the Bonds “SolarINVEST
28 (EUR)” in an aggregate principal amount of up to EUR 10,000,000.00 (Euro ten million), divided into up
to 20,000 of Bearer Bonds bearing the same fixed rate of interest (the “Bearer Bonds” or the “Bonds” or
“Securities”), each in the principal amount of EUR 500.00 (in words: Euro five hundred).

1.2.  Theinitial issue price (issue price) is EUR 500.00 per Bond. A premium will not be charged. The Bearer Bonds
shall mature for the first time on July 15, 2025 (“First Value Date”). After the First Value Date, the Bearer Bonds
shall mature on each first or 15th day of each calendar month. The Issuer shall have the right to increase or
reduce the aggregate principal amount at any time.

1.3.  The bondholders have no membership rights, in particular no participation, involvement or voting rights in the
Company’s Annual General Meeting. In principle, the bondholders are also not entitled to demand from the
Issuer at any time to inspect documents, in particular regarding the investments acquired, to be acquired or to
be sold by the Issuer.

14.  The subscription period shall commence on July 15, 2025 and end upon full placement, but no later than 12
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months after the date of approval of this Prospectus, unless the Issuer terminates the issue earlier. The Issuer
is entitled to terminate or extend the offer/subscription period earlier without giving reasons.

The Bonds “SolarINVEST 28 (EUR)” have an aggregate principal amount of up to EUR 10,000,000.00 (the
“Aggregate Principal Amount”). The Issuer has the right to increase or decrease the aggregate principal
amount at any time. The Bonds shall be divided into up to 20,000 Bonds.

The denomination is EUR 500.00. The minimum subscription amount is EUR 5,000.00, i.e. 10 Bonds with a
nominal value of EUR 500.00. There is no maximum value for the respective subscription.

The Bonds are evidenced by individual Bearer Bond certificates. The investor will receive his individual Bearer
Bond certificates by mail within 20 banking days at the latest.

The Bearer Bonds constitute unsecured, direct, unconditional and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other present or future unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer to the extent such other obligations do not rank senior under
applicable mandatory law.

The term of the Bearer Bonds shall begin on July 15, 2025 (inclusive) and end on December 31, 2028 (inclusive).
The Bearer Bonds thus have a term of 3 years and 6 months and are due for redemption on January 1, 2029.

Subject to clause 5.2, the Bearer Bonds shall bear interest from July 15, 2025 at 5.00 % p.a. of the relevant
nominal amount. The calculation of quarterly interest shall mean the period from the respective value date
(inclusive) to the respective next value date (exclusive). If an investor subscribes for Bearer Bonds during the
interest period, he shall receive only the interest for the pro rata period for that interest period.

Interest shall be paid quarterly in arrears. Interest shall be payable on April 1, July 1, October 1 and January 1 of
each year (interest days). The first Interest Payment Date shall be October 1, 2025. Interest shall be paid on or
before the 20th day of the month in which it becomes due. If the Bearer Bonds are called prior to such date,
interest accrued since the last Interest Payment Date shall be paid at the time of redemption of principal.

Interest is calculated on the basis of the interest method in accordance with the ICMA (actual/actual) rule.
Interest for a period shorter than one quarter is calculated on the basis of the actual number of days in that
period divided by the actual number of days in the relevant interest year. This also applies in the case of Bearer
Bonds issued after the value date.

The Issuer undertakes to pay the principal of and interest on the Bearer Bonds at maturity in Euro (EUR) to
the respective account notified to the Issuer by the relevant investor. The Issuer will be discharged from its
corresponding payment obligation by payments to the bondholders under the Bearer Bonds. A payment
under the Bearer Bonds is timely if it has been received in the bank account of the relevant bondholder on
the Maturity Date. If a redemption date or other payment date in connection with the Bearer Bonds falls on
a day that is not a Banking Day, the bondholders shall not be entitled to payment of principal and interest
until the next Banking Day. bondholders shall not have the right to demand further payment of interest or
other payments as a result of such delay. “Banking Day” means a day on which banks are generally open for
business at the registered office of the Issuer and which is a TARGET 2 Business Day. “TARGET 2 Business
Day” means a day on which the Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system - TARGET 2 is in operation.
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If the Issuer does not redeem the Bearer Bonds at maturity, interest shall not be payable on the day before the
maturity of the Bearer Bonds but only on the day before the actual redemption of the Bearer Bonds.

The Bearer Bonds are transferable by handing over the Bearer Bond certificate to the acquirer. In the event of
a transfer of the Bearer Bonds, the respective investor shall inform the Issuer of the transfer, at the same time
naming the acquirer (including its account details).

Subject to Clause 9 hereof, the Bearer Bonds shall become due for payment on January 1, 2029 at the principal
amount of the Bearer Bonds plus interest. Repayment shall be made by January 20, 2029.

A paying agent has not been appointed. All payments by the Issuer will be made directly by the Issuer to the
respective investor.

All amounts payable on the Bearer Bonds are payable without withholding or deduction of any present or
future taxes or other duties of any kind unless such withholding or deduction is required by law. The Issuer
is not obligated to fulfill any tax obligations of the bondholders unless such obligation is provided for by law
under German law.

The bondholders have no ordinary right of termination before the end of the term.

The Issuer has an ordinary right of termination at any time with a notice period of 6 months, in each case as
of December 31 of each year. If the Issuer of the Bonds gives notice of termination, such notice shall be given
in respect of all outstanding Bearer Bonds, subject to the following provisions. The Issuer is entitled, but not
obliged, in justified individual cases to accept notices of termination from bondholders prior to the expiry of
the notice-free period and to redeem the respective Bearer Bonds of individual bondholders. The Bearer Bond
shall be redeemed at the nominal amount plus accrued pro rata interest up to the date of redemption.

Each bondholder is entitled to give extraordinary notice of termination of its Bearer Bond and demand its
immediate repayment at the nominal amount plus accrued pro rata interest up to the date of repayment if
there is good cause. If a bondholder gives notice of termination, such notice shall be given only in respect
of the Bearer Bonds held by the respective bondholders; the Bearer Bonds held by other bondholders shall
remain unaffected thereby. Good cause shall be deemed to exist in particular if:

a. the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days after the respective maturity date;

b. the Issuer breaches any other obligation under the Bearer Bonds or the Terms
and Conditions of the Bonds and the breach continues for more than 30
days after receipt of the notice despite a written request to do so;

C. the opening of insolvency proceedings against the assets of the Issuer is applied for and - if the
application has been filed by a third party - such application is not withdrawn within 60 days or
rejected for reasons other than lack of assets to cover costs (or the equivalent in another jurisdiction);

d. the Issuer goes into liquidation, ceases all or most of its business activities
or sells or otherwise disposes of substantial parts of its assets.
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The right of termination shall expire if the circumstance giving rise to the right of termination ceases to exist
before the right of termination is exercised.

A termination of the Bearer Bonds by a bondholder must be declared to the Issuer in writing in German or
English and with reference to the respective Bearer Bonds held. In addition, each bondholder is obliged to
state the reason for termination asserted in each case. Any extraordinary termination by the Issuer must be
notified to the respective bondholder by the Issuer in writing.

Claims for payment of interest become time-barred after three years from the due date, claims for payment of
principal become time-barred after thirty years from the due date.

There is no stock exchange listing or other possibility of systematized trading of the Bearer Bonds.

The Issuer is entitled at any time, without the consent of the bondholders, to issue further Bearer Bonds with
essentially the same features (if applicable, with the exception of the issue date, the interest commencement
date and/or the issue price) in such a way that they form a single Bond with the Bearer Bonds. In such case,
the aggregate principal amount of the Bonds shall be increased by the principal amount of the newly issued
Bearer Bonds and the newly issued Bearer Bonds shall fall within the definition of “Bearer Bonds”. There is no
obligation on the part of the Issuer to issue such further series nor any right of the bondholders to subscribe
for Bonds from such series.

The Issuer is also authorized to issue further financial instruments.

The Issuer has the right to purchase Bearer Bonds in any form and at any price. The Bearer Bonds acquired by
the Issuer may be held, resold or cancelled at the Issuer’s option.

All notices to the bondholders concerning Bearer Bonds shall be published on the website of the Issuer (www.
solarfinance-germany.com). Such notice shall be deemed to have been effected on the 5th day. In addition,
investors will receive an individual notification by letter or e-mail.

The Issuer shall be entitled to amend or supplement in these Terms and Conditions

l. obvious printing or calculation errors,
Il. other obvious errors or
M. contradictory or incomplete provisions

without the consent of the bondholders, whereby in the cases mentioned under (iii) only such amendments
or additions may be made which, taking into account the interests of the Issuer, are reasonable for the
bondholders, i.e. which do not or only insignificantly worsen the financial situation of the bondholders.

The Issuer is entitled to amend the terms and conditions of the Bond at any time without the consent of the
bondholders in their favor, in particular to provide additional security or to strengthen creditors’ rights.

Other amendments to the terms and conditions are permissible. They require the approval of the creditors’
meeting in accordance with the statutory provisions.
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Any amendments or supplements to these Terms and Conditions shall be published in accordance with
Section 13.

All legal relationships arising for the acquisition of the Bearer Bonds and/or with these Terms and Conditions
of the investors (including any disputes in connection with non-contractual obligations arising out of or in
connection with the Bearer Bonds and/or with these Terms and Conditions) shall be governed by German
law, to the exclusion of the provisions of private international law to the extent that this would result in the
application of foreign law. The place of performance shall be the registered office of the Issuer. In all other
respects, the place of jurisdiction for all disputes arising from this Agreement shall be the registered office of
the Issuer, to the extent permitted by law.

Any legal disputes of a consumer arising out of or in connection with the Bonds and/or these Terms and
Conditions (including any disputes in connection with non-contractual obligations arising out of or in
connection with the Bonds and/or these Terms and Conditions) against the Issuer shall, at the option of the
consumer, be subject to the jurisdiction of the court having subject-matter jurisdiction and local jurisdiction
at the domicile of the consumer or at the domicile of the Issuer or any other court having jurisdiction on the
basis of statutory provisions. The agreement on the place of jurisdiction does not restrict the statutory right
of bondholders (in particular consumers) to bring an action before another court with statutory jurisdiction.
Similarly, the bringing of actions in one or more jurisdictions does not preclude the bringing of actions in
another jurisdiction (whether concurrently or not) if and to the extent permitted by law.

If any provisions of these Terms and Conditions of Bonds are or become invalid or unenforceable in whole or
in part, the remaining provisions of these Terms and Conditions of Bonds shall remain in force. Legally invalid
or unenforceable provisions shall be replaced in accordance with the spirit and purpose of these Terms and
Conditions of Bonds by legally valid and enforceable provisions that come as close as possible in economic
terms to the legally invalid or unenforceable provisions, insofar as this is legally possible.
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Loplikud
tingimused

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

mille on emiteerinud koos esitajavélakirjade
emiteerimise programmi 11. juuli 2025 pohiprospektiga

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Viin (Austria)

Vastutust vélistav klausel

ESTONIAN

Ainult pohiprospekti ingliskeelse versiooni ja selle lisad on Austria finantsturujarelevalveamet (edaspidi ,FMA®) heaks kiitnudija
seega on vaid need Oiguslikult siduvad. Phiprospekti ja selle lisade télgitud versioone ei ole FMA seega labi vaadanud jaseega ei

ole need diguslikult siduvad.



Tingimuste leht

SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5QI

emiteeritud 11. juuli 2025 esitajavolakirjade emiteerimise pakkumisprogrammi raames,
mille on andnud

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)




Loplikud tingimused on koostatud maaruse (EL)
2017/1129 (edaspidi ,ELi prospektimaarus®)
tahenduses ja neid tuleb lugeda koostoimes
pohiprospektiga (edaspidi ,prospekt®) ja
koigi lisadega. Pohiprospekt ja selle koik lisad
avaldatakse voi on avaldatud vastavalt maaruse
(EL) 2017/1129 artikli 21 satetele. Loplikele
tingimustele on lisatud iga emissiooni kokkuvote.

Loplike tingimuste sisu on reguleeritud ELi
prospektimaarusega ja selle rakendusmaarustega.
Neid tuleb alati lugeda koostoimes prospektiga ja
koigi selle lisadega, sest taielik teave emitendi ja
mittekapitalivaartpaberite pakkumise kohta voi kogu
teabe kattesaamine on vGimalik ainult siis, kui 16plikke
tingimusi ja prospekti, millel vaib olla taiendusi, loetakse
koos. Kahtluse korral antakse prospektis sisalduvatele
mOistetele ja maaratlustele sama tdhendus, mis I16plikes
tingimustes ja selle lisades.

Prospekt ja koik selle lisad avaldatakse emitendi
veebilehel www.solarfinance-germany.com vastavalt
ELi prospektimaaruse artikli 21 satetele. Lisaks sellele
vOib avalikkus nendega trikitud kujul tutvuda emitendi
ametlikus asukohas tavaparastel té6aegadel. Prospekt
avaldatakse véi tehakse kattesaadavaks tasuta.

Loplikud tingimused sisaldavad kokkuvotet vastava
volakirja kohta. See on lisatud I8plikele tingimustele
kui lisa 1. Mittekapitalivaartpaberite tingimused
moodustavad I6plike tingimuste 2. lisa ja koos
kaesolevate I8plike tingimustega tdiendavad voi
tapsustavad kaesoleva prospekti alusel toimuvate
Uksikute emissioonide tingimusi, mistéttu neid tuleb
lugeda koos hetkel kehtivate I8plike tingimustega.
Ldplikud tingimused ja selle kaks lisa moodustavad
Uhiselt vastava volakirja taielikud 18plikud tingimused.

Kdik  I0plike  tingimuste  [0plikult  kinnitamata
el kustutatud tingimused loetakse
mittekapitalivaartpaberitele kehtivatest

emissioonitingimustest kustutatuteks. Emitendile ei
kohaldata Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai
2014. aasta direktiivi 2014/65/EL finantsinstrumentide
turgude kohta kehtivas redaktsioonis (edaspidi ,,MiFID
[1“). Seetbttu ei ole emitent sihtturu hindamist |abi
viinud.

Olenemata sihtturu maaratlemisest vdivad investorid
kaotada kogu investeerimissumma vGi osa sellest.
Sihtturu maaratlemine ei piira pakutavate volakirjadega
seotud lepinguliste, seadusest tulenevate voi
regulatiivsete midgipiirangute kehtestamist.

Iga isik, kes volakirju hiliem pakub, miib voi soovitab,

peaks viima 138bi sodltumatu hindamise. MiFID I
kohaldamisalasse kuuluv edasimiilja vastutab ise
oma sihtturu hindamise eest seoses vdlakirjadega
ja sobivate mdiigikanalite kindlaks maaramise eest,
arvestades edasimiilija rakendatavaid sobivuse ja
piisavuse kohustusi vastavalt MiFID lI-le. Emitent ei vGta
endale sellega seoses mingit vastutust.

Tingimuste lehel on sama struktuur nagu
prospektil. See tahendab, et kogu teave, mis
tuleb esitada prospekti iiksikutes peatiikkides,
on loetletud sama peatiiki pealkirja all nagu
prospektiski. Kuna prospekti koik peatiikid ei
vaja loplikes tingimustes teabe esitamist voi
tapsustamist iiksikute emissioonide kohta, algab
Ioplike tingimuste numeratsioon alles punktist
3.2. ja ei ole jarjestikune.

Taielik teave on kattesaadav ainult siis, kui prospekti,
selle mis tahes lisasid ja |8plikke tingimusi loetakse
koosmdjus.


https://www.solarfinance-germany.com

Markused.

Valikulised véljad O loetakse kohaldatavateks tiksnes siis, kui need on margitud
jargmiselt: X Kui teatud objektide kohta teavet ei ole, siis neid ei kohaldata.

Kulude iiksikasjalik jaotus

4.11SIN/vaartpaberi
identifitseerimisnumber

4.3 Nimisumma

4.4 Pakutavate
mittekapitalivaartpaberite
kogu emissioonimaht

4.5. Vaartpaberiemissiooni vaaring

i) Nominaalne intressimaar

i) Intressi maksmise tahtajad

i) Intressi/maksetahtaja algus- ja

intressi/maksetahtaja
I6pukuupaevad

ii) Lopptahtaeg
4.10. Tootlus

4.13. Andmed eeldatava
emissiooni kuupaeva kohta

IV. Teave pakutavate mittekapitalivaartpaberite kohta
3. Pohiandmed
3.2. Pakkumise pohjused ja puhastulu kasutamine

Alljargnevad kulud on seotud margitud esitajavdlakirjade summaga:

komisjonitasud 4,33% aastas
kontseptsioonikulud 0,17% aastas
mulgi koordineerimine 0,33% aastas
turundamiskulud 0,17% aastas
halduskulud 1,00% aastas
koolituskulud 0,66% aastas
Kulud kokku 6,67% aastas

Kogukulud on 20% kogu emissiooni kestuse ja nominaalsumma suhtes. Kulud jaotatakse
Ghtlaselt kogu kalendriaasta peale kogu asjaomase volakirja tdhaja ulatuses. Seega
arvutatakse aastased kulud, jagades kogukulud vdlakirja vastava tdhtaja (tais)aastatega.
Kontseptsioonikulud ja koolituskulud makstakse VIVAT Financial Services GmbH-le, Rosenau
54, D-87437 Kempten (Allgdu) ning turunduskulud ja halduskulud VIVAT Verwaltungs GmbH-
le, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau). Miiligi koordineerimise kulud makstakse Largamus
Financial GmbH-le, Rosenau 52, D-87437 Kempten (Allgau), SIA Spirit Capital Investmentile,
Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (L&ti), ning teistele investeerimisndustajatele, kellega emitendil on
leping.

4. Teave pakutavate mittekapitalivaartpaberite kohta

ATOOOOA3N5Q1

500,00 EUR

10 000 000,00 EUR

Euro (EUR)
[ Sveitsi frangid (CHF)
4.8 Intressimaar ja intressivolg

5,00%
Intress on arvutatud ICMA (tegelik/tegelik) intressi arvutamise meetodil.

Intresse makstakse kvartali kaupa tagantjarele, igal juhul jargmise kvartali esimesel paeval —
iga aasta 1. aprill, 1. juuli, 1. oktoober ja 1. jaanuar (edaspidi ,intressipaevad®). Esimene intressi
maksmise paev on 1. oktoober 2025. Intressid makstakse valja hiljemalt selle kuu 20. kuupaeval,
mil need muutuvad sissendutavaks. Viimane intressimakse tuleb maksta valja tahtpaeval, kui
see on pangapaev, mil Saksa pangad teevad maksetehinguid, vastasel juhul tuleb intress tasuda
téhtpaevale jargneval pangapéeval, mil Saksa pangad teevad maksetehinguid.

4.9 Lopptahtaeg ja tagasimaksetahtajad

15. juuli 2025
31. detsember 2028

31. detsember 2028
Aastane tulumaar on vérdne nominaalse intressimaaraga ja on seega 5,00%.

1. juuli 2025



5. Mittekapitalivaartpaberite avaliku pakkumise tingimused

5.1. Tingimused, pakkumise statistilised andmed, eeldatav ajakava ja rakendamiseks vajalikud tegevused.

5.1.2 Pakkumise kehtivusaeg

5.1.4. Markimise miinimum-
ja/v6i maksimumsumma
andmed (valjendatuna
mittekapitalivaartpaberite
arvuna voi akrediteeritud
investeeringute summana).

5.1.5. Mittekapitalivaartpaberite
teenindamise ja lileandmise
meetod ja tahtajad

5.2.1 Erinevate potentsiaalsete
investorite kategooriate nimetamine,
kellele vaartpabereid pakutakse

Emissiooni hind

Kogu pakkumise voi pakkumise
liksikute osade koordinaatori(te)
nimi ja aadress ning teave
paigutuste kohta iiksikutes riikides.

13. juuli 2026

10 esitajavélakirja / 5000,00 eurot
maksimaalset markimismahtu ei ole

15. juuli 2025

5.2. Miiiigi- ja positsioneerimiskava

Austria, Saksamaa, Prantsusmaa, Belgiav, ltaalia, Eesti, L&ti, Leedu, Ungari, Luksemburg,
Madalmaad, Soome ja Rootsi. Vastavalt Sveitsi finantsteenuste seaduse (FIDLEG) artikli 54
Idikele 2 koostoimes Sveitsi finantsteenuste maaruse (FinSO) artikli 70 I8ikega 2 v&ib prospektide
hindamise ndukogu lubada, et teatavates valisriikide jurisdiktsioonides heakskiidetud prospektid
loetakse heakskiidetuks ka Sveitsis.

Pakkumiskutse ei ole Gldjuhul suunatud konkreetsele voi piiratud sihtriihmale voi investorite
kategooriale. Vdlakirju v8ib omandada iga flilsiline voi juriidiline isik, kelle elukoht v&i asukoht
on ELis. V&lakirju ei tohi pakkuda Ameerika Uhendriikides ega omandada Ameerika Uhendriikide
isikud voi poliitilise taustaga avaliku elu tegelased.

5.3. Hinnastamine
500,00 eurot
5.4 Paigutus ja omandamine

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Saksamaa (ainudigusega
levitamisleping Saksamaal)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a, Riia LV 1009 (Latvia) (eksklusiivne levitamisleping
Latis, Leedus, Eestis ja Soomes)

Emitent on sdlminud mitu mitteainudigusega levitamislepingut finantsinstrumentide
vahendamiseks erinevate (iksikute litsentsitud investeerimisndustajatega Sveitsis. Need
investeerimisndustajad on kdik registreeritud vastavalt FIDLEGile

(Sveitsi finantsteenuste seadus) vdi FINIGile (Sveitsi finantsasutuste seadus).

Lisaks on emitent s6lminud mitu mitteainudigusega levitamislepingut finantsinstrumentide
vahendamiseks erinevate (ksikute litsentsitud investeerimisndustajatega Prantsusmaal. Need
investeerimisndustajad on kdik registreeritud kui conseiller en investissements financier'd (CIF)
Prantsusmaa finantsteenuste seaduse kohaselt.

Muudes riikides ei ole emitent veel levitamislepinguid sdlminud.



Kaesoleva vaartpaberiprospekti (pOhiprospekt)
alljargnev kokkuvote sisaldab seadusega ndutavat
miinimumteavet. Seda tuleb alati lugeda koostoimes
prospektiga.  Kokkuvdte on  mdeldud ksnes
abivahendiks otsuste tegemisel ja ei saa kunagi olla
piisav alus teadliku investeerimisotsuse tegemisel.

Toode: SolarINVEST 28 (EUR). Need on
esitajavolakirjad. Volakirjade olemasolu tdendatakse
individuaalsete esitajavolakirja sertifikaatidega.
Investor saab oma individuaalsed esitajavolakirja
sertifikaadid posti teel hiliemalt 20 pangapaeva jooksul.

ISIN: ATOOOOA3N5Q!1

Emitent: SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt
1/6/12, A-1010 Viin (Austria), mis on registreeritud
Viini kaubanduskohtu é&riregistris registrikoodiga FN
648920 ja LEI-ga: 5299008F2GJ9Z067EY45

Padev
finantsturujarelevalveamet, Otto-Wagner-Platz 5, 1090
Viin, Austria..

ametiasutus: Austria

Heakskiidu kuupaev: 11. juuli 2025

* Kokkuvotet  tuleks

sissejuhatust.

lugeda  kui  prospekti

* Investori otsus vaartpaberitesse investeerimise
kohta peaks pdhinema prospekti kui terviku
labivaatamisel.

* Investor vdib kaotada kogu investeeritud kapitali vi
osa sellest.

* Kui prospektis sisalduva teabega seotud ndue
esitatakse kohtusse, vBib hagejast investoril
olla siseriikliku Oiguse kohaselt vaja enne
kohtumenetluse algatamist kanda prospekti
télkimise kulud.

» Tsiviilvastutus on ainult nendel isikutel, kes on
esitanud kokkuvdtte koos selle tdlkega, kuid
ainult juhul, kui kokkuvGte on eksitav, ebatdpne
vOi vastuoluline, kui seda loetakse koos prospekti
muude osadega, v3i kui see ei sisalda prospekti

ja muid osi koos lugedes olulist teavet, mis
aitab investoreid, kui nad kaaluvad neisse
vaartpaberitesse investeerimist.

Emitent, SolarFinance Germany GmbH, mille ametlik
asukoht on Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Viin (Austria),
on Austria digusruumis tegutsev piiratud vastutusega
arithing ja registreeritud Viini kaubanduskohtu
ariregistris registrikoodiga FN 648920 w. LEl on:
5299008F2GJ9Z067EY45.

EttevStte pShitegevus on:

» taastuvenergia valdkonna projektide kavandamine,
arendamine, rahastamine ja turustamine, sealhulgas
maa ostmine ja milmine, rentimine ja Glrimine,

* hoonete ehitamine, omandamine, renoveerimine,
mulk, ostmine ja rentimine ning

» taastuvenergia valdkonna paigaldiste
finantseerimine, ehitamine ja neis osalemine,
taastuvenergia valdkonna paigaldiste kaitamiseks
vajalike tehniliste komponentide ostmine, miimine

ja rentimine ning

« taastuvenergia kasutamine ja muik mis tahes
vormis.

SolarFinance Germany GmbH ostab selle vdlakirja
netotulude arvelt Saksimaale Leipzig/Breitenfeldi
|ahedale piki Al4 maanteed kaks maatikki
fotogalvaaniliste stisteemide ehitamiseks ja kaitamiseks
(projekt ,Nordlich Breitenfeld 1“ ja ,Nordlich Breitenfeld
2.

Emitent ehitab neile kinnistutele fotogalvaanilised
ststeemid. Esialgu on kavandatud ehitada kaks
fotogalvaanilist tootmisjaama. Neist tihe valjund on 4,9
MWh ja teisel 5,1 MWh.

Uhe megavatt-tunnise viljundi kohta on vaja
investeerida moodulitesse ja protsessi nende
paigaldamisest kuni kaituse alguseni 900 000,00
eurot. Lisaks kulub maa ostmisele ligikaudu
1 000 000,00 eurot. Selle tulemusena on
investeerimismaht 4,9 MWh ja 51 MWh vdimsusega



tootmisjaamade kohta 10 miljonit eurot.

Uks fotogalvaanilistest tootmisjaamadest miitiakse
kasumiga kohe parast selle valmimist ja kokkupanekut.
Teist fotogalvaanilist tootmisjaama tuleb kasutada
elektri tootmiseks ja mitimiseks.

See silsteem plaanitakse mita selle prospektiga
emiteeritud volakirjade tahtaja |0pus, et tagada
tagastatava kapitali olemasolu.

Emitent on alates asutamisest markinud ja maksnud
sisse kapitali summas 25 000,00 eurot. Osanik maksis
kapitali sisse taies mahus 6. martsil 2025 ja see on
ettevdtte jaoks vabalt kasutatav. Parast prospekti
heakskiitmist maksab osanik omakapitalina sisse
taiendavalt 250 000,00 eurot, mis on ettevdtte jaoks
vabalt kasutatav ja mis lisatakse reservkapitali hulka.

Tulevaste projektide puhul vdib emitent teha koostéod
projektipdhiste ettevotetega, millele emitent annab
kapitali — tavaliselt sobiva tagatise vastu — allutatud
laenu ja/véi osaluslaenu vormis, mille tulemusena tekib
segu, mis koosneb

» pakutud esitajavolakirjadest

+ allutatud laenudest ja/v0i osaluslaenudest

Emitendi &ritegevuse edasine areng sdltub suures
osas tema investeerimistegevuse edukusest ja seega
taastuvenergia valdkonna paigaldiste ehitamise ja
kaitamise edukusest.

Ettevite ei palka omale tootajaid ega kavatse ka
tulevikus tootajaid palgata.

Investeerimisotsused ja  strateegilised otsused
teeb  SolarFinance Germany GmbH juhtkond.
Spetsialiseerunud vélised ettevotted, millel on olemas
vajalikud teadmised, tehniline

varustus ja kogemus taastuvate energiate valdkonnas,
palgatakse  aga  fotogalvaanilisi  tootmisjaamu
kavandama, ehitama ja kaitama.

Emitent tegutseb taastuvenergia turul vastavalt oma
ettevdtte eesmargile.

Emitent ei kuulu praegu kontserni. Ariiihing v&ib
siiski oma investeerimisstrateegiat jargides votta
Ule vBi esindada teisi samalaadseid v0i sarnaseid
aridhinguid Austrias ja valismaal; ta vOib osaleda
sellistes arilihingutes ka Uldise osanikuna. Lisaks v&ib

emitent asutada Austrias voi valismaal filiaale sama
vOi muu nime all, asutada tltarettevotteid Austrias voi
valismaal, juhtida neid vGi osaleda titarettevotetes
ning omandada vdi ennetavalt laiendada aktsiaid
kolmandatele ettevGtetele Austrias vOi  valismaal.
EttevSte voib piirduda oma osaluste haldamisega.

Emitendi ainuosanik ja ainus juhatuse liige on hr Hardy
Chandra Ponisch (aadress Fleischmarkt 1/6/12, A-1010
Viin, Austria).

Emitendi juhatuse liikkmed on hr Hardy Chandra
Ponisch ja hr Heribert Laaber. Emitendi audiitor on
Danubia Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs
GmbH (aadress Josef Huber StraBe 6/5, 2620 Ternitz /
Neunkirchen, Austria). Danubia Steuerberatungs- und
Wirtschaftspriifungs GmbH on Viinis (Austria) asuva
maksukonsultantide ja audiitorite koja (KSW Kammer
der Steuerberater und Wirtschaftspriifer) liige.

Emitent on &sja asutatud ariiihing, tema algbilanss
koostati 5. martsil 2025. Emitendi vahearuanne
koostati 12. juunil 2025. Prospekti koostamise ajal ei ole
emitendi vBla- ja finantsstruktuuris muutusi toimunud.
EttevOtte asutamisel on margitud ja sissemakstud
kapital summas 25 000,00 eurot. Osanik maksis
kapitali ettevGttesse sisse tdies mahus ja lubas
seda omatahtsi kdsutada 6. martsil 2025 ning kuni
kdesoleva  pakkumisprogrammi  esitajavélakirjade
kaivitumiseni maksab osanik taiendavalt 250 000,00
eurot omakapitali ettevottele omatahtsi kasutamiseks
ja lisab selle reservkapitali hulka.

Kui emitendi arimudel peaks osutuma mis tahes
pohjusel mittejatkusuutlikuks voi kui emitendil peaksid
tekkima finantsraskused, mis ei ole Uksnes vaikesed
ja on pusivad, oleks emitendi tegevuse jatkumine
ohus. Kui emitendil ei ole piisavalt vahendeid, et teha
investoritele tagasimakseid ja/v6i intressimakseid
vOi katta muid kohustusi, voib see viia emitendi



maksejouetuseni. Selle tulemusena ei saa investorid
intressimakseid ja kaotavad osa oma investeeringust
vOi kogu investeeringu.

Kui laenukapitali ei kaeta enam kéaibevahendite
ja podhivara arvelt, on emitendil aritmeetiliselt
Glemaarane volgnevus. Kuna emitendi enda osalemine
kadituses on minimaalne, voib esitajavolakirjade
emiteerimisel kiiresti tekkida aritmeetiliselt
Glemaarane volgnevus. Austria Oiguse kohaselt ei
ole aritmeetiliselt Glemaarane vdlgnevus iseenesest
piisav alus maksejduetusmenetluse algatamiseks.
Selleks, et emitendi suhtes saaks algatada
maksejouetusmenetluse, peab arvestuslikule
Ulemaarasele vdlgnevusele lisanduma negatiivne
tegevuse jatkuvuse prognoos. Jatkuvuseelduse
prognoosi koostamisel tuleb arvesse votta ka
tulevasi ndudeid ja tulevase likviidsuse riski. Niipea,
kui prognoos on negatiivne, tuleb emitendi varade
suhtes algatada maksejéuetusmenetlus. Sellisel juhul
on investorite jaoks intresside maksmata jatmise ja
investeeringu summa osalise voi taieliku kaotamise oht.

Mis tahes negatiivne mdju emitendi netovarale,
finantsseisundile vdi majandustulemustele, mis mojutab
negatiivselt tema likviidsuspositsiooni, v3ib investorite
jaoks suurendada voi tekitada maksejduetuse riski ja
sellest tulenevaid riske, mis seisnevad intressimaksete
mittetegemises ja investeeringu summa osalises voi
taielikus kaotamises.

Kuna emitent kavatseb fotogalvaanilisi ststeeme
ise ehitada ja kaitada, kuid ei tegele peale selle muu
iseseisva kaitustegevusega, vastutab emitent vaid
osakapitali summas 25 000,00 eurot. Osakapitalile
vastavad hiliem oluliselt suuremad kohustused
investorite ja teiste lepingupartnerite ees. Investoritel
on seeparast volakirjade ostmisel oluliselt suurem
krediidirisk kui emitendil, kellel on oluliselt suurem
kapital. Volausaldajatele  volakirjadest
nduded ei ole tagatud. Seetdttu on vdimalik, et emitendi
teised volausaldajad, nt lepingupartnerid, vdivad oma
emitendi vastu esitatud nduete taitmiseks arestida
emitendi varasid.

tulenevad

Emitendi varadega seotud maksejouetusmenetluse
korral oleksid nende teiste tagamata vdlausaldajate
néuded emitendi vastu voOrdsustatud volakirjadest
tulenevate nduetega. Seetdttu on emitendi muud
vOlausaldajad ja volakirjaomanikud emitendi varade
osas konkureerivas suhtes. Emitendi varad ei ole
piisavad  kdigi  kohustuste
on olemas risk, et vdlakirjaomanikud vdivad oma
volakirjadesse tehtud investeeringust osaliselt voi

taitmiseks, mistottu

taielikult kahju kannatada. Lisaks on voimalik, et emitent
laseb konealuste volakirjade kehtivusaja jooksul
valja taiendavaid vdlakirju, mis vdivad olla vordsel
vOi kdrgemal jarjekohal kui konealuste investorite
volakirjad. Seetbttu on oodata, et lisandub veel
vOlausaldajaid, kellel on markimisvaarsed néuded.

Tagatud nduetega volausaldajad saavad oma nduded
rahuldada emitendi varade arvelt esmajarjekorras ja
nende nduded on dlimuslikud voérreldes kdnealuste
vOlakirjade investorite nduetega. Tagatud nduete
prioriteetsus tdhendab, et need tuleb rahuldada enne
investoreid ja seet6ttu vahenevad emitendi varad, mis
on kattesaadavad investorite nduete rahuldamiseks.
Selle tulemusena ei pruugi investorid saada oma
volakirjadest tulenevaid ndudeid taielikult voi osaliselt
rahuldada.

Likviidsus on vBime taita olemasolevaid maksekohustusi
alati Gigeaegselt. Likviidsuse olemasolu eeldab seega
piisavaid likviidseid vahendeid. Emitendi likviidsed
vahendid péarinevad esitajavilakirjade emiteerimisest,
sealhulgas kaesolevast emissioonist ning tulevikus
voetud allutatud ja/voi osaluslaenudest, olemasolevate
vOi veel omandatavate investeeringute kasutamisest
vOi ka investeeringutest saadavast jooksvast tulust
seoses fotogalvaanika valdkonna investeeringutega.
Kui emitendil ei Onnestu tdita oma kasumiootusi,
saada vastavaid rahalisi vahendeid ja hankida
piisavalt likviidseid vahendeid, halveneb emitendi
likviidsusolukord ja selle tulemusel tekib risk, et emitent
ei ole vGimeline oma kohustusi tdhtaegselt voi Gldse
taitma. Emitent plaanib fotogalvaanilisi tootmisjaamu
ise ehitada ja kaitada. Kuna emitent ei tegele
peale selle muu kaitustegevusega, soltub emitent
oluliselt oma fotogalvaanilistesse slisteemidesse
tehtud investeeringute &rilisest edust. Seetottu vdib
likviidsusrisk realiseeruda eelkdige siis, kui emitendi
investeerimistegevusest saadav kasum ei realiseeru
ootusparaselt voi kui emitent ei ole vlimeline oma
investoritelt saama vajalikke vahendeid. Samuti on
voimalik, et emitendil puuduvad likviidsed vahendid
isegi parast volakirjade emiteerimisest tulu saamist
ja seetdttu ei Onnestu tal sobivaid investeeringuid
koguda véi osta. See on md&eldav eelkdige selle taustal,
et esitajavOlakirjade emissioonitulu kasutatakse ka
emissioonikulude katmiseks. Kui emissioonitulu ei
vasta seelabi emitendi tulusoovidele, on risk, et tulu
tuleb taielikult v3i osaliselt kasutada emissioonikulude
katmiseks ja et investeeringuteks ei jatku enam



likviidseid vahendeid.

Risk, et kohustuste Oigeaegseks taitmiseks ei ole
piisavalt vaba raha, voib realiseeruda ka juhul, kui
tulud jadvad prognoositust vaiksemaks v&i kui tulud
jadvad ildse saamata, kui raha kasutatakse muudel
eesmarkidel kui ette nahtud, kui tekivad ootamatud
kulud vGi kui olulised lepingupooled ei taida taielikult
vOi osaliselt oma kohustusi emitendi ees digeaegselt vdi
Uldse mitte.

Emitent on asja asutatud ettevote. See asutati 2025.
aasta alguses. SeetOttu ei ole emitendil aritegevuse
ajalugu, mille alusel investorid saaksid emitenti hinnata.
Puuduvad ka varasemad andmed emitendi arimudeli
voi finantsolukorra kohta.

Seepérast on investoritel kasutada vaid vaga piiratud
hulk teavet. Kogu p&hiprospektis ja ariplaanis sisalduv
teave emitendi kavandatavate aritegevuste kohta
pdhineb Uksnes emitendi plaanidel ja prognoosidel.
Kuivérd emitendil puudub &riline kogemus siin
esitatud arimudeli osas, on risk, et emitendi plaanid
ja prognoosid ei osutu Oigeteks. Selle tulemusena ei
pruugi arimudel to6tada ja see tuua kaasa investeeritud
summa ning investorite intressinBuete osalise Vvoi
taieliku kaotamise.

Emitendi vOimet oma kohustusi teenindada piirab
tema enda kaitamistegevuse madal tase. Ta soltub

investeerimistegevusest saadavast kasumist,
et olla vbimeline teenindama oma kohustusi
vOlausaldajate, sealhulgas volakirjaomanike ees.

Emitendi majanduslik edu s8ltub pohimotteliselt tema
aritegevuse edust ning netovarast, finantsolukorrast
ja tema enda kaitatavate fotogalvaaniliste slisteemide
kaitamise majandustulemustest. Emitent saavutab
markimisvaarse sissetuleva rahavoo vaid siis, kui
ehitatud ja kaitatud fotogalvaanilised
toovad vastavalt tulu ning see on

emitendi
stisteemid
jatkusuutlik.

Kui fotogalvaaniliste siisteemide kaitamisest ei teki
tulu voi see on vaike, siis ei saa emitent tulu ja ei
teki ka likviidsusust. See vdib avaldada negatiivset
moju  emitendi finantsseisundile ja
majandustulemustele ning tuua kaasa intressimaksete
tegemata jatmise ja investorite investeeringusumma
osalise vOi taieliku kaotamise.

netovarale,

Praegu ei ole reaalseid investoreid kinnitatud, nad tuleb
kdigepealt leida. Emitendi eeldab, et vaartpaberite
kogusumma margitakse ja makstakse sisse vahemalt
suures 0sas.

Vahemalt 1 miljoni euro suurused esitajavolakirjade
hoiused on vajalikud selleks, et tagada hoiustatud
vahendite tagasimaksmine oodatava tulu tekkimisel.
Tulevase investeeringu edule on kdrge risk, kui
kavandatavat osalist summat ei margita aasta jooksul
parast kdesoleva prospekti kinnitamist. Uksnes piisava
hulga investorite kapitali kattesaadavuse korral saab
kavandada investeerimiskinnisvara omandamist ja
saavutada emitendi majanduslikke eesmarke.

See tingimus soltub lisaks emitendi enda mitigiedust
ja sellest, kas kdik mdidgipartnerid suudavad
esitajavilakirjade ostmist vahendada piisavas mahus.
Emitendile  osutatavaid vahendusteenuseid vdib
negatiivselt mojutada tdsiasi, et nad ei s6lmi emitendiga
ainudigust tagavat lepingut. See tahendab, et nad
pakuvad vahendusteenuseid ka teistele konkureerivate
toodete pakkujatele, naiteks teistele esitajavolakirjade
emitentidele.

Eelnimetatud riski realiseerumine voib negatiivselt
mdjutada emitendi varalist, rahalist ja tulususe
olukorda, mis vdib viia selleni, et investor ei saa
fikseeritud intressi makseid voi kaotab investeeritud
summa osaliselt voi taielikult.

alusel emiteeritud vaartpaberid
on fikseeritud intressimaaraga esitajavolakirjad.
Asjaomane  vaartpaberite identifitseerimisnumber

(,ISIN) on esitatud I6plikes tingimustes.

Selle prospekti

Esitajav6lakirjad emiteeritakse eurodes (EUR) v&i Sveitsi
frankides (CHF). Uksikute finantstoodete vaaringud
tulenevad vastava emissiooni |6plikest tingimustest.
Nimivaartus on maaratletud I6plikes tingimustes.



Selle  pakkumisprogrammi emiteeritud
volakirjad annavad vastavale vaartpaberiomanikule
nbude emitendi vastu intressimaksete tegemiseks
ja  pohisumma tagasimaksmiseks
vastavate tingimuste lehel (I6plikud tingimused)
nimetatud kuupaeval. Emitendi Oigusi ja kohustusi
reguleerivad muus osas Saksamaa Liitvabariigi
seadused.

raames

nimivaartuses

Koik selle pakkumisprogrammi raames emiteeritud
volakirjad on esitajavolakirjad, mis on vaartpaberistatud
flusilistes individuaalsetes sertifikaatides kogu vdlakirja
tahtaja jooksul. Volakirju voib Gle kanda kooskdlas
seadusest tulenevate nduetega, andes omandajale
esitajavdlakirja sertifikaadi. Esitajavélakirjad ei ole
hélmatud arvestussiisteemiga ega saa nendega
reguleeritud turul kaubelda. Seepérast on volakirjade
Ulekantavus selles osas piiratud. Vd&lakirjaomanikel
ei ole liikmedigusi, eelkdige ei ole neil Gigust viibida,
osaleda vOi hadletada &riihingu Uldkoosolekul.
P8himdtteliselt ei ole investoritel Oigust tutvuda
emitendi dokumentidega.

Vastava vdlakirja tdhtaja jooksul on taielikult valistatud
esitajavolakirja omaniku korralise Ulesttlemise Gigus.
Vélakirjaomanike erakorralise Ulesitlemise digust see
ei muuda. Emitent ei ole kohustatud maksma investorile
hivitist ennetahtaegse
vOlakirjade tingimuste kohaselt makstavad summad
maksab emitent ise volakirjaomanikele vélja vastavas
volakirja vaaringus. Kdik maksed, eelkdige pdhisumma
tagasimaksed ja intressimaksed, tehakse ilma
maksude, tollimaksude ja muude tasude mahaarvamise
ja kinnipidamiseta, valja arvatud juhul, kui emitent on
seadusest tulenevalt kohustatud neid mahaarvamisi
ja/véi  kinnipidamisi tegema. Emitent ei vastuta
volakirjaomanike
Emitent ei ole kohustatud maksma volakirjaomanikele
téaiendavaid summasid huvitisena nii mahaarvatud
vOi kinnipeetud summade eest. Selles osas, milles
emitent ei ole seadusega kohustatud maha arvama ja/
vGi kinni pidama makse, tollimakse voi muid tasusid,
ei ole tal mingeid kohustusi seoses volakirjaomanike
maksuseadusest tulenevate kohustustega.

lunastamise eest. Koik

maksukohustuste taitmise eest.

Kui kohustuslikud &igusnormid ei nde ette teisiti,
kujutavad  volakirjad emitendi  otseseid,
tingimusteta, allutamata ja tagamata kohustusi,
mis on vdrdsustatud omavahel ning kdigi emitendi
praeguste ja tulevaste tagamata ja

endast

allutamata

kohustustega. Kohaldatavate kohustuslike satete
kohaselt eelisjarjekohal olevate kohustuste hulka
kuuluvad naiteks maksejouetusmenetluse kulud voi
tootajate nduded jooksva tootasu maksmiseks parast
maksejouetusmenetluse algatamist. Emitent v0ib
vabalt votta tdiendavalt piiramatus summas kohustusi,
mis on investorite nduetega vordsel jarjekohal, kuid
ka piiramatus summas tagatud kohustusi, mis on
investorite nGuetega vorreldes eelisjarjekohal.

Volakirju vGib pdhimotteliselt vabalt Gle kanda
kooskdlas seadusest tulenevate nduetega, andes
omandajale esitajavdlakirja sertifikaadi. Luba ei ole
antud aga reguleeritud turul v&i muule kauplemiskoha,
mitmepoolse kauplemisslisteemi v0i organiseeritud
kauplemisstisteemi kohta, mis voib de facto kujutada
endast kaubeldavuse piirangut. Seega ei ole
Ulekantavus Oiguslikult piiratud, vaid soltub tegelikult
alati sellest, kas leidub ostja, kes on lilekandva investori
perspektiivis valmis tasuma esitajavdlakirja eest sobiva
hinna.

Volakirju voib osta iga fldsiline voi juriidiline isik, kelle
elukoht v&i asukoht on ELis ja Sveitsis. See pakkumine
on suunatud ainult Austria, Saksamaa, Prantsusmaa,
Belgia, Itaalia, Eesti, Lati, Leedu, Ungari, Luksemburgi,
Madalmaade, Soome ja Rootsi investoritele. Emitendil
on siiski lubatud taotleda, et FMA teataks prospektist
teiste  EMP liikmesriikide padevatele asutustele ja
laiendada oma pakkumist nendele riikidele.

Vastavalt Sveitsi finantsteenuste seaduse (FIDLEG)
artikli 54 18ikele 2 koostoimes Sveitsi finantsteenuste
maaruse (FinSO) artikli 70 16ikega 2 vdib prospektide
hindamise noukogu lubada, et teatavates valisriikide
jurisdiktsioonides heakskiidetud prospektid
loetakse heakskiidetuks ka Sveitsis. Sveitsi hindavad
asutused on tunnustanud Austriat ja Austria
finantsturujarelevalveasutust. Seelabi loetakse
prospekt Sveitsis heakskiidetuks.

Pakkumiskutse ei ole Uldjuhul suunatud konkreetsele
vOi piiratud sihtrihmale v&i investorite kategooriale.
Volakirju voib omandada iga flusiline voi juriidiline
isik, kelle elukoht voi asukoht on ELis. Volakirju ei tohi
pakkuda Ameerika Uhendriikides ega omandada
Ameerika Uhendriikide isikud v&i poliitilise taustaga
avaliku elu tegelased.



Taotlust  esitajavolakirjadega  reguleeritud  turul
kauplemise lubamiseks ei ole kavas esitada.

Vaartpaberid ei ole tagatud.

Emitent ei saa garanteerida ega anda investoritele
mingit kindlustunnet, et ta suudab saavutada oma
majanduslikud eesmargid ja et tema ootused taituvad.
Kui kdnealuseid vdlakirju ei margita markimisperioodi
jooksul tdies mahus, vdib see avaldada negatiivset
moju aritihingu finantsseisundile, kuna ta peab oma
aritegevuse kaigus vdi refinantseerimise kaudu saama
piisavalt likviidseid vahendeid. Kui ta seda ei suuda
vOi kannab oma &ritegevuse kaigus markimisvaarset
kahju, vBib see kaasa tuua selle, et emitent ei suuda
taita koiki oma kohustusi ja/voi tal voidakse keelata
investoritele kogu investeeringu summa voi osa sellest
tagasi maksta ning emitendi vara suhtes vdidakse
algatada maksejduetusmenetlus vastavalt kehtivatele
seadustele. Selles prospektis kirjeldatud volakirjadele
ei kohaldata seadusest tulenevat hoiuste kindlustust.
Seega VvOib emitendi mdjutada
investoritele tehtavate maksete summat ja aega.
Emitendi maksejduetuse korral vGivad investorid ka kdik
kaotada.

maksejouetus

Emitendi maksejOuetuse korral koheldakse
investoreid samamoodi nagu emitendi teisi
eelisdiguseta volausaldajaid vastavalt kohaldatavatele

maksej0uetuse satetele. Maksejbuetusmenetluses
realiseeritakse  vara ja jaotatakse vastavate
vblausaldajate  vahel proportsionaalselt nende

nbuete ja emitendi kdigi kohustuste vahel, et ndudeid
rahuldada. Investoritel on risk kaotada osa véi isegi
kogu investeeritud summa ja intressinduded. On
moeldav, et emitendi suhtes vdidakse algatada
maksejouetusmenetius vai votta muid meetmeid, mis
vOivad mdjutada investoritele tehtavate maksete aega
vOi summat. See vOib tuua kaasa isegi investori isikliku
maksejouetuse.

Investorite korralise Ulesitlemise digus on vdlakirja
téhtaja jooksul valistatud. Seega on risk, et investorid
jadvad oma investeeringuga seotuks ka siis, kui neil on
esitajavolakirjade kehtivuse ajal muud kapitalinduded.
Nad ei saa siis kasutada investeeritud raha ja vdivad
olla sunnitud vétma pangalaenu, et katta oma muid
kapitalivajadusi. Kui pangalaenu vdtmine ei ole
vOimalik, vOib see poOhjustada ka investori isiklikku
maksejouetust.

Kaesoleva prospekti raames pakutavad volakirjad on
fikseeritud intressimaaraga ja tagamata vaartpaberid.
Emitent vOib vabalt emiteerida taiendavaid vdlakirju
vOi muid sama jarjekohaga vaartpabereid mis tahes
summas. Eelkdige on emitendil vabadus suurendada

kdesoleva  pOhiprospekti  raames  emiteeritud
vOlakirjade emissioonimahtu, muutes Uhepoolselt
I0plikke tingimusi. Eelkdige on emitendil G&igus

emiteerida ka tagatud vaartpabereid ja vdtta kdrgema
jarjekohaga kohustusi. Emitendi selliste tagatud
vOlausaldajate néudeid voéib rahuldada emitendi
varadest, millel on prioriteet nende vdlakirjade
omanike ees. Sellest tulenevalt on investorite jaocks
risk, et emitendi tdiendava vdlakapitali kogumisega
kaasneb emitendi likvideerimise vOi maksejduetuse
korral tagasimaksmise ja/vGi intressimaksete ndude
vahenemine vdi isegi kaotus.

Volakirjadele  kohaldatakse
madratud tahtaega. Investeerimissumma ei ole
investoritele Gldjuhul  volakirjade tahtaja  jooksul
kattesaadav. Pakutavad esitajavilakirjad ei saa
kauplemisluba.  Selle  prospektiga  pakutavate
esitajavdlakirjade Glekandmiseks tuleb nende sertifikaat
anda (le omandajale. Seepadrast on kaesoleva
prospektiga pakutavate vélakirjade tilekandmine soltuv
tegelikult sellest, kas asjaomased investorid leiavad
volakirjade omandamisest huvitatud isikuid ja kas nad
on ka valmis maksma vastava investori seisukohast
moistlikku hinda. Kui leitakse isik, kes on huvitatud
volakirjade Ulekandmisest, kuid ei ole valmis maksma
sobivat hinda, saab vastav investor huvitatud isikult
hinna, mis on algsest investeerimissummast vaiksem.
Kui investoritel ei 6nnestu leida ldse esitajavolakirjade

Ioplikes  tingimustes



Glekandmisest huvitatud isikut, on investorid jatkuvalt
seotud esitajavolakirjadega lepingujargsete tingimuste
kohaselt.

Eelkdige korge inflatsioonimaara korral on oht, et
inflatsiooniga korrigeeritud tootlus erineb oluliselt
nominaalsest tootlusest. Kui inflatsioonimaar on
suurem kui nominaalne tootlus, millest on maha
arvatud maksud, on inflatsiooniga korrigeeritud tootlus
negatiivne. Volakirja intressimaar naitab nominaalset
tootlust, mille puhul tuleb majanduslikus tdhenduses
vOtta arvesse ka maksude mahaarvamist. Selle
tulemusena vGib investor saada prognoositust oluliselt
vaiksemaid tagasimakseid ja intressimakseid.

Lisaks vdib kdrge inflatsioonimaar prospekti koostamise
ajal tadhendada, et emitendi arvutused praeguste
ja tulevaste projektide kohta tuleb (le vaadata ja
et likviidsuse kasutamine on (oluliselt) suurem kui
algselt eeldati. See vdib avaldada negatiivset mdju
emitendi Uldisele netovarale, finantsseisundile ja/voi
majandustulemustele ning tuua kaasa intressimaksete
tegemata jatmise ja investorite investeeringusumma
osalise v0i taieliku kaotamise.

Volakirjadega ei kaasne Gihingudigusest voi aridigusest
tulenevat osalust. Investorid ei saa haaledigust,
likmedigusi, juhtimisdigusi ega kaasotsustamisdigust.
Vélakirjaomanikel ei ole ka digust nduda, et emitent
annaks neile juurdepdadsu dokumentidele, eelkdige
seoses emitendi poolt omandatud, omandatavate
Seetdttu  ei
saa investorid emitendi otsuseid mojutada. Selle
tulemusena ei ole neil seega ka vdimalik valtida
valesid otsuseid. Selle tulemusena vdib emitent teha
investorite tahte vdi isegi kasuga vastuolus olevaid
otsuseid, mis mojutavad negatiivselt emitendi netovara,
finantsseisundit ja/v0i majandustulemusi. See v&ib tuua
kaasa intressimaksete tegemata jatmise ja investorite
jaoks investeerimissumma osalise vdi taieliku kaotuse.

vGi milddavate investeeringutega.

Neile esitajavOlakirjadele kohaldatakse Saksmaa
vOlakirjade seadust (,SchVG*). Saksamaa vodlakirjade

seaduse kohaselt vdib volakirjade tingimusi muuta

enamuse volakirjaomanike nousolekul. On risk, et
olulise vOlakirjaomanike  poolthaéltega
vOetakse vastu Uksikute investorite soovile mittevastav
otsus. Seeldbi voidakse investorite Oigusi muuta,
piirata v0i isegi taielikult tihistada. Sellisel juhul ei saa
valistada, et investorid saavad esitajavdlakirjadest
vaiksemat tulu v0i tootlust, kui nad algselt ootasid.

enamuse

markimisvormi
internetis

Investor teeb emitendile
allkirjastamisega kirjalikult ~ vdi
pakkumise  volakirja  omandamiseks  soovitud
nimivaartuses.  Volakija  omandamine  toimub
pakkumise vastuvGtmisega emitendi poolt. Emitent
jatab endale Giguse markimispakkumist mitte vastu
votta. Aktsepteerimata jatmist ei ole vaja pdhjendada.
Emissiooni saab sulgeda iga kuu 1. ja 15. paeval.
Emissiooni markimine peab toimuma vadhemalt 14
paeva enne lepingu soovitud algust. Seejarel kannab
investor markimissumma koos lisatasude ja muude
tasudega Ule emitendi markimiskontole.

siduva

Lepingu  eduka  sdlmimise
markimissumma laekumine emitendi kontole vahemalt
Uks padev enne lepingu algust. Emitent jatab endale
Oiguse ilma pohjendamata likata tagasi pakkumine,
mille kdigus markimissumma laekub hilinemisega.

lisatingimus  on

Emitent kinnitab investorile makse laekumist s6Imitud
lepingu alusel ja véljastab
individuaalse sertifikaadi omandatud esitajavdlakirjade
kohta. Investori poolt margitud esitajavdlakirjade kohta
véljastatakse kehtivad sertifikaadid (individuaalsed
fulsilised  sertifikaadid). Investor saab oma
individuaalsed esitajavolakirja sertifikaadid posti teel
hiljemalt 20 pangapéeva jooksul.

investorile fldsilise

Esitajavolakirjade vddrandamise korral peab asjaomane
investor teavitama emitenti Gleandmisest, nimetades
samal ajal omandaja (koos tema kontoandmetega).

Pakkumisprogrammi raames emiteeritud volakirjade
markimiseks ei ole eelisdigust ega markimisdigust,
seetGttu on teave selle punkti kohta valja jaetud.



Pakkumise eesmark on koguda kapitali emitendi
aritegevuste  jaoks  taastuvate  energiaallikate
valdkonnas, esmajoones fotogalvaaniliste
tootmisjaamade rahastamise, ehitamise ja kaitamise
osas. Emitent kavandab igast asjaomase pdhiprospekti
alusel esitajavolakirja emissioonist saadud
netotulud paigutada algse projekti investeeringute
refinantseerimisse ja jatkata taastuvenergia taristu
arendamist.

Emitendil oli asutamise ajal margitud osakapitali
summas 25 000,00 eurot, mille osanik maksis sisse
taies mahus 6. martsil 2025 ja see on ettevotte jaoks
vabalt kasutatav.

Parast selle pdhiprospekti heakskiitmist maksab osanik
omakapitalina sisse tdiendavalt 250 000,00 eurot,
mis on ettevotte jaoks vabalt kasutatav ja mis lisatakse
reservkapitali hulka.

Emitendi Uldine rahastamisstuktuur pohineb erinevatel
kapitali komponentidel, sh allutatud laenud ja/voi
kasumiosaluslaenud ning asjaomase prospekti alusel
emiteeritud esitajavolakirjad. Oodata on, et emitendi
projekti ettevottesse tehtud esialgseid investeeringuid
rahastatakse peamiselt allutatud laenude ja/vOi
kasumiosaluslaenudega. Esitajavélakirjadest saadud
netotulusid kasutatakse seejéarel esialgse kapitali
refinantseerimiseks ja dritegevuse edasise laiendamise
toetamiseks.

Konkreetse emissiooni kogutulu ja seonduvaid
kulusid ei saa selles etapis kindlaks maarata, kuna
esitajavdlakirjade nominaalne kogus ja emissiooni maht
maaratletakse kohaldatavate [0plike tingimustega.
Praeguse planeerimisseisu kohaselt on oodata
iga Uksiku emissiooni kogukuludeks umbes 20%
nominaalsest kogusest kogu tahtaja jooksul. Need
kulud katavad komisjonitasud, struktureerimis- ja
turustamiskulud, halduskulud, koolituskulud ja mitgi
koordineerimise puldlused. Kulusid amortiseeritakse
Uhtlaselt Ule iga volakirja eluea ja neid ei arvestata

emissiooni tuludest eelnevalt maha.

Emitendil ei ole oma t&o6tajaid ja neid ei ole plaanis
palgata ka tulevikus.

Emitendi tegevustega seonduvad strateegilised ja
investeerimisotsused teeb SolarFinance Germany
GmbH juhtkond.

Emitent on sGIminud finantsinstrumentide vahendamise
ainudigusega mudgilepingu Largamus Financial GmbH,
SIA Spirit Financial Servicesi ja mitmete litsentsitud
investeerimisndustajatega Prantsusmaal ja Sveitsis , et
pakkuda esitajavolakirju huvitatud investoritele.

Largamus  Financial GmbH on litsentsitud
vaartpaberiasutus. Largamus Financial GmbH sai
selle loa vastavalt Saksamaa vaartpaberiasutuste
seaduse (WplG, Wertpapierinstitutsgesetz) §-le
15 investeerimisnOustamise ja  investeeringute
vahendamiseks Saksamaa finantsteenuste
jarelevalveasutuselt (Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) 31. jaanuari 2022.
aasta teatega. Luba jdustus Largamus Financial GmbH
kandmisega éariregistrisse 7. aprillil 2022. Véimalik on,
et Largamus Financial GmbH kui vaartusasutuse loast
teavitatakse muid riike ja Largamus Financial GmbH
tegevust laiendatakse vastavalt muudesse riikidesse.
Praegu see nii ei ole.

Emitent on s0Iminud finantsinstrumentide vahendamise
ainudigusega mulgilepingu  SIA  Spirit  Capital
Investmentiga, et pakkuda esitajavdlakirju huvitatud
investoritele Latis, Leedus, Eestis ja Soomes. SIA Spirit
Capital Investment, mille ametlik asukoht on Avotu iela
34a, Riia LV 1009 (L&ti), on Lati Pangalt Riias 11. mail
2022 saadud investeerimisteenuste ja taiendavate
investeerimisteenuste  litsentsiga  investeeringute
vahendusettevote. Litsentsist on teavitatud Leedut,
Eestit ja Soomet.

Emitent on s6lminud mitu
levitamislepingut

vahendamiseks  erinevate
investeerimisndustajatega

mitteainudigusega
finantsinstrumentide
Uksikute  litsentsitud

Sveitsis. Need
investeerimisndustajad on kdik registreeritud vastavalt
FIDLEGile (Sveitsi finantsteenuste seadus) v&i FINIGile
(Sveitsi finantsasutuste seadus).

Lisaks on emitent sdlminud mitu mitteainudigusega
levitamislepingut finantsinstrumentide
vahendamiseks Uksikute litsentsitud
investeerimisndustajatega Prantsusmaal. Need
investeerimisndustajad on kdik registreeritud kui
conseiller en investissements financier'd (CIF)
Prantsusmaa finantsteenuste seaduse kohaselt.

erinevate

Muudes riikides ei ole emitent veel levitamislepinguid
s8lminud.

Emitent ja Largamus Financial GmbH, SIA Spirit
Financial Investment ega muu investeerimisndustaja ei
anna vaartpaberite paigutamise kohta garantiisid ega



kinnita vaartpaberite osas riskijuhtimist.

Emitendi ainuosanik ja ainus juhatuse liige on hr Hardy
Chandra Pénisch.

Hr Hardy Chandra Ponisch on lisaks emitendi juures
téotamisele tegev jargmistel ametikohtadel.

Hr. Hardy Chandra Ponisch on jargmiste aridhingute
ainuosanik ja juhatuse liige:

e MT Performa Anstalt, mille ametlik asukoht on
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* MT Performa Il Anstalt, mille ametlik asukoht on
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

e MT Performa Il Anstalt, mille ametlik asukoht on
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* Ranzow Verwaltungs UG, mille ametlik asukoht on
Windmihlenweg 24, 04159 Leipzig, Saksamaa

* MR Sun GmbH, mille ametlik asukoht on Lindenallee
8, 04158 Leipzig, Saksamaa

 Germany Sun AG, mille ametlik asukoht on
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* Germany SolarINVEST GmbH, mille ametlik asukoht
on Lindenallee 8, 04158 Leipzig, Saksamaa

Hr. Hardy Chandra Ponisch on jargmiste aritihingute
juhatuse liige:

* Multitalent Investment GmbH, mille ametlik
asukoht on Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
Saksamaa

* Multitalent Investment Il GmbH, mille ametlik
asukoht on Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
Saksamaa

* Lindenkern GmbH, mille tegevuskoht on Rosenau
52, 87437 Kempten im Allgau, Saksamaa

« MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH, mille
ametlik asukoht on Windmihlenweg 8, 04158
Leipzig, Saksamaa

» Golf Apartment GmbH & Co KG, mille tegevuskoht on
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgdu, Saksamaa

e Maritime Residence GmbH & Co. KG, mille
tegevuskoht on Rosenau 52, 87437 Kempten im
Allgau, Saksamaa

* NPL Verwaltungs GmbH, mille ametlik asukoht on
Windmuihlenweg 24, 04159 Leipzig, Saksamaa

e Saksamaa

Hr. Hardy Chandra Ponisch on jargmise aritihingu

ndukogu liige:

« VIVAT Multitalent AG, mille ametlik asukoht on
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Saksamaa

Germany SolarINVEST GmbH, Leipzig (Saksamaa), ja
Germany SUN AG (Liechtenstein) on ise volakirjade
emitendid ja fotogalvaaniliste
tootmisjaamade ehitusse ja kaitusse.

investeerivad

Seet6ttu on mdeldavad olukorrad, milles Germany
SolarINVEST GmbH (asukoht Leipzig (Saksamaa))
ja Germany SUN AG (asukoht Liechtenstein) teevad
emitendile kahjulikke otsuseid.

Emitendi juhatusse kuulub veel ka hr Heribert Laaber.
Ta on Uhtlasi jargmiste ettevotete tegevjuht:

« VMT Capital GmbH, mille ametlik asukoht on
Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Viin, Austria

« VMT Bond GmbH, mille ametlik asukoht on
Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Viin, Austria

Uksikutel juhtudel v8ivad hr Hardy Chandra Pdnischi
ja/voi hr Heribert Laaberi huvid olla emitendi huvidega
vastuolus. SolarFinance Germany GmbH ei rakenda mis
tahes meetmeid sellise kontrollidiguse kuritarvitamise
valtimiseks.

Emitent omandab selles prospektis kirjeldatud oma
esimese investeeringu ise netoemissioonitulude arvelt
ja kaitab seda ise. Tulevaste projektide puhul voib
emitent teha koostédd projektipdhiste ettevotetega,
millele emitent annab kapitali — tavaliselt sobiva
tagatise vastu — allutatud laenu ja/vdi osaluslaenu
vormis. Seetdttu on voimalik, et projektipdhiste
ettevotete
tulevastest lepingulistest suhetest emitendiga, mis vdib
tuua kaasa huvide konflikti.

osanikud vobivad saada finantskasu



Viiteid esitajavolakirjadele tuleb mdista kui viiteid jaotisele ,IV. Teave mittekapitalivaartpaberite kohta — Vaartpaberite
kirjeldus" pohiprospektis.

See prospekt, sealhulgas kdik dokumendid, millele on viidatud, ja kdik tdiendused koos I&plike tingimustega, mis
koosnevad asjaomastest I8plikest tingimustest, sealhulgas kdik lisad, moodustavad prospekti ELi prospekti direktiivi
artikli 6 téhenduses.

1.

1.2.

1.3.

14.

Volakirja tingimused
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

mis anti vdlja 11. juuli 2025 pohiprospekti alusel

esitajavolakirjade emiteerimiseks,

mille on andnud

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Viin (Austria)

Esimene vaartuspaev: 15. juuli 2025
Lopptahtaeg: 31. detsember 2028

SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Viin (Austria), mis on kantud Viini ariregistrisse
registrikoodiga FN 648920 (edaspidi ,emitent*), emiteerib kdesolevate tingimuste (edaspidi ,tingimused*)
kohaselt volakirju ,SolarINVEST 28 (EUR)* kogusummas kuni 10 000 000,00 eurot (kiimme miljonit
eurot), mis on jaotatud kuni 20 000 (iksikuks esitajavolakirjaks, mis annavad vordset fikseeritud intressi
(,esitajavolakirjad” voi ,volakirjad“ voi ,vaartpaberid®), iga vélakirja péhisumma on 500,00 eurot ( viissada
eurot).

Algne emissiooni hind (emissiooni hind) on 500,00 eurot (ihe vélakirja kohta. Lisatasu ei nduta.
EsitajavOlakirjad muutuvad esimest korda sissendutavaks 15. juuli 2025 (,esimene vaartuspaev”). Parast
esimest vaartuspaeva muutuvad esitajavlakirjad sissendutavaks iga kalendrikuu esimesel vdi 15. kuupaeval.
Emitendil on digus kogu pdhisummat igal ajal suurendada vdi vahendada.

Vdlakirjaomanikel ei ole liikmelisusest tulenevaid &igusi, eelkdige ei ole neil osalemis-, kaasamis- ega
haaledigust ariihingu iga-aastasel Uldkoosolekul. Vélakirjaomanikel ei ole pdhimdotteliselt ka digust nduda
emitendilt igal ajal juurdepaasu dokumentidele, eelkdige seoses emitendi poolt omandatud, omandatavate voi
muldavate investeeringutega.

Markimisperiood algab 15. juuli 2025 ja I6peb, kui kbik v8lakirjad on emiteeritud, kuid mitte hiljem kui 12 kuud
parast kdesoleva prospekti heakskiitmise kuupaeva, vélja arvatud juhul, kui emitent [dpetab emissiooni varem.



2.1

2.2.

2.3.

51

5.2.

53.

54.

55.

Emitendil on 8igus pakkumis-/markimisperiood varem I6petada vdi ilma pohjendamata pikendada.

Volakirjade ,SolarINVEST 28 (EUR)” kogu pohisumma on kuni 10 000 000,00 eurot (edaspidi ,kogu
p&hisumma”). Emitendil on digus kogu pdhisummat igal ajal suurendada voi vahendada. Vélakirjad jactatakse
kuni 20 000 vdlakirjaks.

Uhe vélakirja nimivaartus on 500,00 eurot. Minimaalne markimissumma on 5000,00 eurot, seega 10 v&lakirja
nimivaartusega 500,00 eurot. Vastaval markimisel puudub maksimaalne vaartus.

Vdlakirjade olemasolu tdendatakse individuaalsete esitajavolakirja sertifikaatidega. Investor saab oma
individuaalsed esitajavolakirja sertifikaadid posti teel hiliemalt 20 pangapaeva jooksul.

Esitajavolakirjad kujutavad endast emitendi tagamata, otseseid, tingimusteta ja allutamata kohustusi, mis
on omavahel samavaarsed ja mis on samavaarsed koigi teiste praeguste voi tulevaste emitendi tagamata ja
allutamata kohustustega, niivord kui need muud kohustused ei ole kohaldatavate kohustuslike satete kohaselt
eelisjarjekohal.

EsitajavOlakirjade tdhtaeg algab 15. juuli 2025 (kaasa arvatud) ja |8peb 3112.2028 (kaasa arvatud).
EsitajavOlakirjade tahtaeg on seega 3 aastat ja 6 kuud ning tagasimakse tahtpaev on 01.01.2029.

Kui punktist 5.2 ei tulene teisiti, on esitajavélakirjade intress alates 15. juuli 2025 5,00% aastas asjaomasest
nimisummast. Kvartaalse intressi arvutamine tdhendab ajavahemikku alates vastavast vaartuspaevast (kaasa
arvatud) kuni vastava jargmise vaartuspéevani (valja arvatud). Kui investor margib intressiperioodi jooksul
esitajavolakirju, saab ta intressi proportsionaalselt ainult selle intressiperioodi eest.

Intressi makstakse kord kvartalis tagantjarele. Intresse makstakse iga aasta 1. aprillil, 1. juulil, 1. oktoobril ja 1.
jaanuaril (intressipaevad). Esimene intressi maksmise paev on 1. oktoober 2025. Intressid makstakse valja
hiliemalt selle kuu 20. kuupaeval, mil need muutuvad sissendutavaks. Kui esitajavolakirjad néutakse tagasi
enne kdnealust kuupdeva, makstakse péhisumma tagasiostmise ajal vélja ka viimasest intressimaksep&evast
alates kogunenud intressid.

Intressi arvutatakse intressimeetodi alusel vastavalt ICMA reeglile (tegelik/tegelik). Intressi arvutamisel
Uhest kvartalist l[ihema perioodi puhul vBetakse aluseks selle perioodi tegelik pdevade arv, mis jagatakse
asjaomase intressiaasta tegeliku pdevade arvuga. Seda rakendatakse ka péarast vaartuspaeva emiteeritud
esitajavdlakirjadele.

Emitent kohustub maksma esitajavdlakirja kohta pOhisummat ja intresse tagastustahtajal eurodes (EUR)
asjaomasele kontole, mille vastav investor on emitendile teatanud. Emitendi vastav maksekohustus 16peb, kui
ta maksab vdlakirjaomanikele esitajavdlakirjade alusel. Esitajavolakirjade alusel tehtav makse on digeaegne,
kui see laekub vastava vélakirjaomaniku pangakontole |8pptahtajaks. Kui esitajavdlakirjaga seotud tagasiostu
vOi muu makse kuupaev langeb paevale, mis ei ole pangapaeyv, ei saa volakirjade omanikud nduda pdhisumma
ja intressi maksmist enne jargmist pangapaeva. Volakirjade omanikel ei ole digust nduda intressi véi muude
maksete edasist maksmist sellise viivituse tottu. ,Pangapdev” tdhendab paeva, mil pangad on emitendi
registrijargses asukohas Uldjuhul avatud ja mis on TARGET 2 aripaev. ,TARGET 2 aripaev” on paev, mil toimib
Gleeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarvelduste kiirtilekandeslisteem TARGET 2.

Kui emitent ei osta esitajavblakirju lunastustéhtpaeval tagasi, ei muutu intress sissendutavaks
esitajavOlakirjade lunastustahtpéevale eelneval paeval, vaid alles nende tegelikule lunastamisele eelneval



10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

paeval.

Estajavolakirjade tlekandmiseks tuleb nende sertifikaat anda tile omandaijale. Esitajavolakirjade véorandamise
korral peab asjaomane investor teavitama emitenti Gileandmisest, nimetades samal ajal omandaja (koos tema
kontoandmetega).

Punkti 9 kohaselt muutuvad esitajavélakirjad sissendutavaks 01.01.2029 esitajavdlakirjade pohisummas,
millele on lisatud intress. Tagasimakse tehakse 20. jaanuaril 2029.

Makseagenti ei ole maaratud. Kdik emitendi tehtavad maksed tehakse otse emitendilt asjaomasele investorile.

K&ik esitajavblakirjade eest makstavad summad makstakse ilma praegusi vdi tulevasi makse v6i muid
tasusid kinnipidamata vdi mahaarvamata, valja arvatud juhul, kui selline kinnipidamine v&i mahaarvamine on
seadusega noutud. Emitendil ei ole kohustust taita volakirjaomaniku mis tahes maksukohustusi, kui seda ei ole
satestatud seadusega Saksamaa diguses.

Volakirjaomanikel puudub lepingu kehtivuse ajal korralise Ulesiitlemise digus.

Emitendil on korralise Ulesttlemise Gigus igal ajal etteteatamistahtajaga 6 kuud igal Gksikul juhul iga aasta
31. detsembrini. Kui vlakirjade emitent teatab Uleslitlemisest, siis antakse see teade taielikult kdigi tasumata
esitajavdlakirjade kohta, millele kohaldatakse jargmisi néudeid. Emitendil on digus, aga mitte kohustus
Uksikutel pohjendatud juhtudel voétta vastu vdlakirjaomanike Ulesitlemisavaldusi enne etteteatamist
mittevajava aja |0ppemist ja lunastada Uksikute volakirjaomanike vastavad esitajavolakirjad. Esitajavolakiri
ostetakse tagasi nominaalsummas, millele lisanduvad vastava maaraga intressid tagasiostupaeva seisuga.

Igal vélakirjaomanikul on Gigus oma esitajavdlakirjad erakorraliselt lles 6elda ja nduda nende viivitamatut
tagasimaksmist nimisummas, millele on lisatud tagasimaksmise kuupaevani kogunenud proportsionaalsed
intressid, kui selleks on mdjuv p&hjus. Kui vélakirjaomanik teatab dlesitlemisest, tehakse see teade ainult
asjaomase volakirjaomaniku esitajavélakirjade kohta; teiste volakirjaomanike esitajavolakirju see ei méjuta.
Mdjuvaks pohjuses loetakse eelkdige seda, kui:

a. emitent ei maksa péhisummat vai intressi 30 paeva jooksul parast vastava tédhtpaeva saabumist;

b. emitent rikub mis tahes muud esitajavdlakirjadest voi tingimustest tulenevat kohustust
ja rikkumine jatkub rohkem kui 30 paeva alates kirjaliku ndude saamisest;

C. taotletakse maksejouetusmenetluse algatamist emitendi varade suhtes ja kui taotluse esitab kolmas
isik, seda taotlust ei vOeta 60 paeva jooksul tagasi vdi ei likata seda tagasi muudel pohjustel kui
kulude katmiseks vajalike varade puudumine (v6i samasisuline nGue muus kohtualluvuse piirkonnas);

d. emitent likvideeritakse, I6petab kogu vdi suurema osa oma aritegevusest
vOi miilib voi muul viisil voorandab olulise osa oma varadest.

Ulesiitlemisdigus kaotab kehtivuse, kui tilesiitlemise aluseks olev asjaolu on I8ppenud enne asjaomase diguse
kasutamist.

Vélakirjaomanik peab esitajavdlakirjade llesttlemisest teatama emitendile kirjalikult saksa v&i inglise keeles
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15.3.
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ja viitama temale kuuluvatele esitajavolakirjadele. Lisaks on iga volakirjaomanik kohustatud teatama igal
Uksikul juhul Glesitlemise pdhjuse. Emitendi poolt erakorralisest Ulesitlemisest tuleb emitendil asjaomasele
vOlakirjaomanikule teatada kirjalikult.

Nduded intresside maksmiseks aeguvad kolme aasta moddumisel sissendutavaks muutumise paevast,
p&hisumma maksmise nduded aeguvad kolmekiimne aasta moddumisel sissendutavaks muutumise paevast.

Esitajavolakirjad ei ole borsil noteeritud ega saa nendega muul viisil stisteemselt kaubelda.

Emitendil on digus igal ajal ilma vdlakirjaomanike ndusolekuta emiteerida taiendavaid esitajavdlakirju, millel
on peamiselt samad omadused (kui kohaldatav, valja arvatud emiteerimise kuupaev, intressi alguskuupaev
ja/véi emiteerimise hind) selliselt, et need moodustavad esitajavolakirjadega ihe Ghise volakirja. Sellisel juhul
suureneb volakirja kogu péhisumma uute emiteeritud esitajavélakirjade péhisumma vorra ja uued emiteeritud
esitajavdlakirjad kuuluvad mdiste ,esitajavdlakirjad® alla. Emitendil ei ole kohustust emiteerida uusi seeriaid
ega volakirjaomanikel digust markida nendesse seeriatesse kuuluvaid vélakirju.

Emitendil on ka digus emiteerida taiendavaid finantsinstrumente.

Emitendil on Gigus osta esitajavolakirju mis tahes viisil ja mis tahes hinnaga. Emitendi ostetud esitajavélakirju
vOib emitent omal drandgemisel hoida, edasi miilia v4i tiihistada.

Kdik teated volakirjaomanikele esitajavélakirjade kohta avaldatakse emitendi veebilehel (www.solarfinance-
germany.com). Sellised teated joustuvad viiendal paeval parast avaldamist. Lisaks saavad investorid eraldi
teate kirja vOi e-posti teel.

Emitendil on 8igus muuta voi tdiendada kaesolevat dokumenti , Tingimused®, kui selles esineb

l. ilmselgeid triki- v&i arvutusvigu;
I. muid ilmselgeid vigu voi
M. vastuolulisi v0i ebataielikke tingimusi,

ilma volakirjaomanike ndusolekuta, kuid punktis iii nimetatud juhtudel on lubatud ainult sellised muudatused
vOi tdiendused, mis on volakirjaomanike jaoks mdistlikud, vGttes arvesse emitendi huve, st mis ei halvenda voi
halvendavad ainult véhesel maaral vélakirjaomanike finantsseisundit.

Emitendil on digus muuta volakirja tingimusi igal ajal ilma vdlakirjaomanike ndusolekuta nende kasuks,
eelkdige lisatagatise andmiseks vdi vOlausaldajate diguste tugevdamiseks.

Muud tingimuste muudatused on lubatud. Need nduavad vdlausaldajate koosoleku heakskiitu vastavalt
kohustuslikele digusnormidele.

K&ik dokumendi ,Tingimused” muudatused vdi tdiendused avaldatakse vastavalt punktile 13.

K&iki esitajavélakirjade omandamise ja/v0i kaesolevate tingimustega investorite poolt tekkivaid digussuhteid
(sealhulgas esitajavolakirjadest ja/vdi kaesolevatest tingimustest tulenevate vOi nendega seotud



16.2.

lepinguvaliste kohustustega seotud vaidlusi) reguleerib Saksamaa Gigus, valja arvatud rahvusvahelise
eradiguse kollisiooninormid selles osas, mis tooks kaasa valisriigi diguse kohaldamise. Taitmiskoht on emitendi
ametlik asukoht. Kdigil muudel juhtudel on kohtualluvus kdigi kaesolevast lepingust tulenevate vaidluste puhul
seadusega lubatud ulatuses emitendi ametlik asukoht.

Kaikide tarbijate diguslike vaidluste korral, mis tulenevad volakirjadest ja/vi dokumendist ,Tingimused“ véi on
nendega seotud (sealhulgas kdik vaidlused seoses lepinguvaliste kohustustega, mis tulenevad volakirjadest
ja/véi dokumendist ,Tingimused” v8i on nendega seotud), mis on seotud emitendiga, on tarbija valikul
padev tarbija elukohajargne vastavas asjas padev kohalik kohus voi emitendi asukoha kohus v6i méni muu
kohus, kellel on seadusjargne padevus. Kohtualluvuse kokkulepe ei piira volakirjaomanike (eelkdige tarbijate)
seadusest tulenevat digust podrduda muusse kohtusse, millel on seadusjargne padevus. Samuti ei valista
menetluse algatamine Gihes v&i mitmes kohtualluvuses menetluse algatamist mdnes teises kohtualluvuses
(kas samaaegselt voi mitte), kui ja kuivord see on seadusega lubatud.

Kui volakirjade dokumendi , Tingimused” méni punkt on vdi muutub taielikult v&i osaliselt kehtetuks voi seda
ei saa jOustada, jadvad vdlakirjade tingimuste Ulejaanud punktid jéusse. Punktid, mis on &iguslikus méttes
kehtetud voi mida ei saa jdustada, asendatakse vastavalt volakirja dokumendi ,Tingimused® tahendusele ja
eesmargile diguslikult kehtivate ja jdustatavate punktidega, mis on punktidele, mis on diguslikult kehtetud vai
mida ei saa joustada, majanduslikus méttes nii sarnased kui seadus vimaldab.



(é SolarFinanceGermany

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Viin (Austria)

Tel: +4313580042
info@solarfinance-germany.com
www.solarfinance-germany.com
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FINNISH

(¢ SolarFinanceGermany

Lopulliset ehdot

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

liikkeeseen laskettu haltijavelkakirjan liikkeeseenlaskuohjelman
yhteydessa perusesitteelld 11. heindkuuta 2025

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Vastuuvapauslauseke

Itavallan rahoitusmarkkinaviranomainen (FMA) on hyvaksynyt vain perusesitteen englanninkielisen version ja sen mahdolliset
taydennykset, joten ne ovat tasta johtuen sitovia. FMA ei ole tarkistanut perusesitteen ja mahdollisten taydennysten kaannettyja
versioita, joten ne eivét ole sitovia.
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Ehtoasiakirja

SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q!1

Liikkeeseen laskettu 11. heinakuuta 2025 alkaen haltijavelkakirjojen tarjousohjelman mukaisesti
jonka esittaa:

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)




Lopulliset ehdot on laadittu asetuksen (EU)
2017/1129  “jaljempana "EU:n esiteasetus")
tarkoituksia varten, ja ne tulee lukea yhdessa
perusesitteen (jaljempana “esite”) ja sen
mahdollisten taydennysten kanssa. Perusesite ja
sen mahdolliset tdydennykset julkaistaan tai on
julkaistu artiklan 21 (EU) 2017/1129 maaraysten
mukaisesti. Yhteenveto kustakin liikkeelle laskusta
on lopullisten ehtojen liitteena.

Lopullisten  ehtojen  sisaltd  maaraytyy EU:n
esiteasetuksen ja taytantoonpanomaaraysten
mukaisesti. Ne on aina luettava yhdessd esitteen
ja sen mahdollisten tdydennysten kanssa, koska
taydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja muiden
kuin oman paaoman ehtoisten arvopapereiden
tarjoamisesta tai kaiken saaminen on
mahdollista vain, jos lopulliset ehdot ja esite - kaikkine
mahdollisin tdydennyksin lisdyksilla - luetaan yhdessa.
Epaselvissa tapauksissa esitteen sisaltamille termeille
ja maéaritelmille annetaan sama merkitys lopullisissa
ehdoissa ja mahdollisissa taydennyksissa.

tiedon

Esite ja sen mahdolliset tadydennykset julkaistaan
likkeeseenlaskijan verkkosivuilla  www.solarfinance-
germany.com EU:n artiklan 21
mukaisesti. Lisaksi ne voivat olla yleison nahtavilla
painetussa muodossa
rekisterdidyssa toimipaikassa
aukioloaikoina. Esitteen julkaiseminen tai tarjoaminen
on maksutonta.

esiteasetuksen

likkeeseenlaskijan
normaaleina

Lopulliset ehdot sisaltavat yhteenvedon kyseisesta
joukkovelkakirjasta. Tama on liitteend 1 lopullisissa
ehdoissa. Muiden kuin oman p&ioman ehtoisten
arvopapereiden ehdot muodostavat lopullisten ehtojen
liitteen 2, ja yhdessa naiden lopullisten ehtojen kanssa
taydentavat tai tarkentavat taman esitteen mukaisten
yksittaisten liikkeeseenlaskujen ehtoja, minkad vuoksi
ne tulee lukea yhdessd naiden lopullisten ehtojen
kanssa. Viimeistellyt lopulliset ehdot ja sen kaksi liitetta
muodostavat yhdessa joukkovelkakirjan
taydelliset lopulliset ehdot.

kyseisen

Kaikki lopullisten ehtojen maaraykset, joita ei ole liitetty
tai ne on poistettu, katsotaan poistetuiksi muita kuin
oman padaoman ehtoisia arvopapereita koskevista
likkeeseenlaskuehdoista. Liikkeeseenlaskijaan
ei sovelleta Euroopan parlamentin ja neuvoston
15.5.2014 rahoitusvalineiden markkinoista antamaa
EU:n direktiivia 2014/65/EU, sellaisena kuin se on
muutettuna ("MiFID II”). Tasta syysta liikkeeseenlaskija
ei ole tehnyt kohdemarkkina-arviointia.

Kohdemarkkinoiden maarittelysta huolimatta sijoittajat
voivat menettda sijoituksensa kokonaan tai osittain.
Kohdemarkkinat maaritetdan rajoittamatta tarjottuihin
joukkovelkakirjoihin
lakisaateisia tai sadnntsten mukaisia myyntirajoituksia.

liittyvia sopimusperusteisia,

Jokaisen mythemmin joukkovelkakirjoja tarjoavan,
myyvan tai suositteleman tulee suorittaa riippumaton
arviointi. MiFID I:n alainen jakelija on vastuussa
oman kohdemarkkina-arvioinnin tekemisesta
joukkovelkakirjoihin liittyen ja sopivien jakelukanavien
maarittamisesta, jollei jakelijalla ole MiFID Il:n mukaisia
soveltuvuus- ja riittavyysvelvoitteita. Liikkeeseenlaskija
ei ota tasta vastuuta.

Ehtoasiakirjalla on sama rakenne kuin esitteella.
Tama tarkoittaa, etta kaikki esitteen yksittadisissa
luvuissa annetut tiedot on lueteltu samalla luvun
otsikolla kuin esitteessa. Koska kaikki esitteen
luvut eivat vaadi tietoja tai tasmennysta lopullisiin
ehtoihin yksittaisten liikkeeseenlaskujen osalta,
lopullisten ehtojen numerointi alkaa
kohdasta 3.2. eika ole perakkainen.

vasta

Taydelliset tiedot ovat saatavilla vain, jos esite,
mahdolliset taydennykset ja lopulliset ehdot luetaan
asiayhteydessa.


https://www.solarfinance-germany.com
https://www.solarfinance-germany.com

Huomautukset:

Valinnaisia kenttia (0 pidetaan soveltuvina vain, jos ne on merkitty seuraavasti:

Jos tietyista tuotteista ei anneta tietoja, niita ei sovelleta.

IV. Tietoja tarjottavista muista kuin oman paaoman ehtoisista arvopapereista

Yksityiskohtainen kustannuserittely

3. Keskeiset tiedot
3.2. Syyt tarjoamiseen ja tuottojen kaytto

Merkittyjen haltijavelkakirjojen maaraan liittyen aiheutuu seuraavat kulut:

Myyntipalkkio 4,33%p.a.
Konseptikulut 0,17 % p.a.
Myyntikoordinointi 0,33 % p.a.
Markkinointikulut 0,17 % p.a.
Hallinnolliset kulut 1,00 % p.a.
Koulutuskulut 0,66 % p.a.
Kulut yhteensa 6,67 % p.a.

Kokonaiskustannukset ovat 20 % suhteessa koko aikavaliin ja nimellismaaraan. Kustannukset
jaetaan tasaisesti kokonaisille kalenterivuosille kyseisten joukkovelkakirjojen koko
voimassaoloajalle. Vuotuiset kustannukset lasketaan jakamalla kokonaiskustannukset
joukkovelkakirjan (taysilld) vuosilla. Konseptikulut ja koulutuskulut maksetaan VIVAT
Financial Services GmbH:lle, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau). Markkinointikulut ja
hallintokulut maksetaan VIVAT Verwaltungs GmbH:lle, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau).
Myyntikoordinointikuluja maksetaan seuraaville tahoille: Largamus Financial GmbH, Rosenau 52,
D-87437 Kempten (Allgau), SIA Spirit Capital Investment, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvia)
seka muille liilkkeeseenlaskijan sopimille sijoitusneuvojille.

4. Tietoja tarjottavista muista kuin oman paaoman ehtoisista arvopapereista

4.11SIN-koodi / Arvopapereiden
tunnistenumero

4.3. Nimellisarvo

4.4 Tarjottavien muiden kuin oman
padoman ehtoisten arvopapereiden
liikkeeseen laskettavien

rahojen maara yhteensa

4.5. Arvopapereiden
liikkeeseenlaskun valuutta

i) Nimelliskorko

ii) Koron erapaivat

i) Koron/eraantymisen
alkamispaivit ja

koron/eraantymisen
paattymispaivat

ii) Erdantymispaivamaara
4.10. Tuotto

4.13. Tiedot odotetusta
liikkeellelaskupaivasta

ATOOOOA3N5Q1

500,00 EUR

10 000 000,00 EUR

Euro (EUR)

I Sveitsin frangi (CHF)
4.8 Korko ja korkovelka

5,00 %
Korko lasketaan ICMA:n (todelliset/todelliset) korkolaskentamenetelmalla.

Korkoa maksetaan neljannesvuosittain jalkikateen, kulloinkin seuraavan vuosineljanneksen
ensimmaisena paivana (kunakin vuonna 1. huhtikuuta, 1. heinakuuta, 1. lokakuuta ja 1. tammikuuta
(korkopaivat). Ensimmainen koronmaksupaivé on 1. lokakuuta 2025. Korko on maksettava
viimeistdan sen kuukauden 20. pédivang, jona se eraantyy. Viimeinen koronmaksu eraantyy
erapaivana, mikali tama on pankkipaiva, jolloin saksalaiset pankit suorittavat maksutapahtumat.
Muuten korko erdantyy erdpaivaa seuraavana pankkipaivand, jolloin saksalaiset pankit
suorittavat maksutapahtumat.

4.9 Eraantymispaivamaara ja takaisinmaksuehdot

15. heindkuuta 2025
31.12.2028

3112.2028
Vuosituotto vastaa nimelliskorkoa ja on siten 5,00 %.

1. heindkuuta 2025

5. Muiden kuin oman paaoman ehtoisten arvopapereiden yleisélle tarjoamisen ehdot



5.1. Ehdot, tarjoustilastot, odotettu aikataulu ja hakemuksen edellyttamat toimenpiteet.

5.1.2. Tarjouksen voimassaoloaika

5.1.4. Tieto merkinnan vahimmais-
ja/tai enimmaismaarasta
(ilmaistuna muiden kuin oman
paadoman ehtoisten arvopapereiden
lukumaarana tai hyvaksytyn
sijoituksen maarana).

5.1.5. Muiden kuin oman paaoman
ehtoisten arvopapereiden
huoltomenetelma ja maaraajat
seka niiden toimitus

5.2.1. Tietoa mahdollisten
sijoittajien eri luokista, joille
arvopapereita tarjotaan

Liikkeeseenlaskuhinta

Koko tarjouksen tai tarjouksen
yksittaisten osien koordinaattorin
(koordinaattorien) nimi ja osoite
seka tiedot tarjoamisesta
yksittaisissa maissa

13. heindkuuta 2026

10 haltijavelkakirjaa / 5 000,00 EUR
ei osuusmerkinnan enimmaismaaraa

15. heindkuuta 2025

5.2. Jakelu- ja jakosuunnitelma

Itévalta, Saksa, Ranska, Belgia, Italia, Viro, Latvia, Liettua, Unkari, Luxemburg, Alankomaat,
Suomi ja Ruotsi. Liittovaltion rahoituspalvelulain (FIDLEG) 54 artiklan 2 kohdan ja 70 artiklan
kohdan 2 mukaisesti esitteiden tarkistuslautakunta voi maarata, ettd myos tietyilla ulkomaisilla
lainkayttdalueilla hyvaksytyt esitteet katsotaan hyvaksytyiksi Sveitsissa.

Tarjouspyyntéd ei ole vyleisesti osoitettu tietylle tai rajoitetulle kohderyhmalle tai
sijoittajaryhmalle. Joukkovelkakirjoja voi hankkia kuka tahansa luonnollinen henkilo tai
oikeushenkil®, jonka kotipaikka on EU:ssa. Haltijavelkakirjoja ei saa tarjota Yhdysvalloissa eivatka
yhdysvaltalaiset henkil6t tai poliittisesti vaikutusvaltaiset henkil6t saa hankkia niita.

5.3. Hinnoittelu
500,00 EUR
5.4 Tarjoaminen ja hankinta

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Germany (yksinomainen
jakelusopimus Saksassa)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a , Riga LV 1009 (Latvia) (yksinomainen
jakelusopimus Latviassa, Liettuassa, Virossa ja Suomessa)

Liikkeeseenlaskija on tehnyt useita ei-yksinomaisia jakelusopimuksia rahoitusvélineiden
valityksesta useiden yksittaisten lisensoitujen sijoitusneuvojien kanssa Sveitsissa. Kaikki ndma
sijoitusneuvojat ovat rekisterdity Sveitsin rahoituspalvelulain (FIDLEG)

tai rahoituslaitoslain (FINIG) mukaisesti.

Lisaksi liikkeeseenlaskija on tehnyt useita ei-yksinomaisia jakelusopimuksia rahoitusvélineiden
valityksesta useiden yksittaisten lisensoitujen sijoitusneuvojien kanssa Ranskassa. Kaikki nama
sijoitusneuvojat ovat rekisterdity Ranskan rahoituspalvelulain mukaisesti nimikkeella *Conseiller
en investissements financiers* (CIF).

Muiden maiden osalta liikkeeseenlaskija ei ole viela tehnyt jakelusopimuksia.



Taman koskevan esitteen
tiivistelma (Perusesite) sisaltdd lain edellyttamat
vahimmaistiedot. Se on aina luettava yhdessa
esitteen kanssa kokonaisuudessaan. Yhteenveto on
tarkoitettu yksinomaan paatoksenteon avuksi, eika
se ole koskaan riittava perusta tietoon perustuvalle
investointipaatokselle.

arvopapereita

Tuote: SolarINVEST 28 (EUR). Nama ovat
haltijavelkakirjoja. Joukkovelkakirjat on todistettava
yksittaisilla haltijavelkakirjatodistuksilla. Sijoittaja saa
henkilokohtaiset haltijavelkakirjatodistuksensa postitse
viimeistaan 20 pankkipaivan kuluessa.

ISIN: ATOOOOA3NS5Q1

Liikkeeseenlaskija: SolarFinance Germany
GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Wien (Itavalta),
rekisteroity Wienin kauppatuomioistuimen
kaupparekisteriin yhtionumerolla FN 648920 w, LEI:
5299008F2GJ9Z067EY45

Toimivaltainen viranomainen: Itavallan
rahoitusmarkkinaviranomainen, Otto-Wagner-Platz 5,
1090 Wien, Itavalta.

Hyvaksymispaivamaara: 11. heinakuuta 2025

» Tiivistelmaa olisi luettava esitteen johdantona

+ Kaikkien paatosten arvopapereihin sijoittamisesta
tulee perustua siihen, ettd sijoittaja on lukenut
esitteen kokonaisuudessaan.

+ Sijoittaja voi menettad sijoitetun

kokonaisuudessaan tai osittain.

paaoman

» Jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen
sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva
sijoittaja saattaa kansallisen lain mukaan joutua
ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
esitteen kaannoskustannuksista.

henkilot ovat
siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmasta ja sen
mahdollisesta kaannoksesta vain, jos tiivistelma
luettuna yhdessa esitteen muiden osien kanssa on

* Tiivistelman toimittaneet

harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen
tai jos siind ei luettuna yhdessa esitteen muiden
osien kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista naihin
arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskija, SolarFinance Germany GmbH,
jonka  rekisterdity toimipaikka on  osoitteessa
Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Wien (ltdvalta), on
Itavallan lain alainen osakeyhtit ja se on rekisteroity
Wienin  kauppatuomioistuimen  kaupparekisteriin
yhtionumerolla FN 648920 w. LEI (oikeushenkiltunnus)
on: 5299008F2GJ9Z067EY45.

Yhtion paatoimiala on:

* uusiutuvan energian alan hankkeiden suunnittelu,
kehittaminen, rahoitus ja markkinointi, mukaan
lukien maan osto ja myynti, leasing ja vuokraus,

» rakennusten rakentaminen, hankinta, peruskorjaus,
myynti, osto ja vuokraus, rahoitus, rakentaminen ja

* uusiutuvan energian alan laitosten osallistuminen
ja kayttd, uusiutuvan energian alan laitosten
toimintaan liittyvien teknisten komponenttien osto,
myynti ja leasing

» seka siita tuotetun uusiutuvan energian kaikenlainen
kaytto ja myynti.

SolarFinance Germany GmbH kayttdd téaman

joukkovelkakirjan nettotuotot kahden

ostamiseen moottoritien A14 varrelta lahelld Leipzigia/

Breitenfeldia =~ Saksissa  aurinkosahkéjarjestelmien

rakentamista ja kayttéd varten (hankkeet "Nordlich

Breitenfeld 1” ja "Nordlich Breitenfeld 2”).

maa-alueen

Liikkeeseenlaskija  rakentaa  naille  kiinteistoille
aurinkosahkojarjestelmat. Aluksi on suunniteltu kahden
aurinkovoimalan rakentamista. Toinen niistd tuottaa
4,9 MWh ja toinen 5,1 MWh.

Investointikustannukset ~ moduuleille  ja niiden
asennukselle voimalan kayttoonottoon asti ovat
900 000,00 euroa per MWh tuotantoa. Lisaksi maan
ostamisesta aiheutuu noin 1 000 000,00 euron



kustannukset. Tama johtaa investointimaaraan, joka on
yhteensd 10 miljoonaa euroa 4,9 MWh:n ja 5,1 MWh:n
voimaloille.

Yksi aurinkovoimaloista aiotaan myyda voitolla
heti valmistumisen ja kayttddnoton jalkeen. Toista
aurinkovoimalaa kaytetddn sahkon tuotantoon ja

myyntiin.

Taman  jarjestelmdn  myynti  on  suunniteltu
joukkovelkakirjojen voimassaoloajan lopulle tdman
esitteen ehtojen mukaisesti padoman palautuksen

turvaamiseksi.

Perustamishetkella liikkkeeseenlaskijalla on merkitty
ja maksettu paaoma, joka on 25 000,00 euroa.
Osakas maksoi koko padoman kokonaisuudessaan
6. maaliskuuta 2025, ja se on vapaasti yhtion
kaytettavissa. hyvaksymisen  jalkeen
osakas maksaa lisdd oman pdaoman ehtoisia varoja
250 000,00 euroa, jotka ovat vapaasti yhtion
kaytettavissd ja lisatdan sijoitetun vapaan oman
paaoman rahastoon.

Esitteen

Tulevia hankkeita varten liikkeeseenlaskija voi tehda
yhteistyotd projektiyhtididen kanssa, joille se voi
toimittaa padomaa — yleensa asianmukaista vakuutta
vastaan — padomalainoina ja/tai osakkuuslainoina,
jolloin rahoitus muodostuu tarjottavista
nimellisarvoltaan katetuista

= joukkovelkakirjoista.

» Padomalainat ja/tai osuuslainat

Liikkeeseenlaskijan tuleva liiketoiminnan kehitys riippuu
pitkalti sen sijoitustoiminnan onnistumisesta ja siten
uusiutuvan energian alan laitosten rakentamisen ja
kayton onnistumisesta.

Yhtio ei tyollistd omaa henkilostéa eikd aio tyodllistaa
omaa henkilostoa jatkossa.

Investointipaatokset ja strategiset paatokset tekee
SolarFinance Germany GmbH:n johto. Kuitenkin
suunnitteluun, rakentamiseen ja aurinkovoimalan
kayttoonottoon palkataan erikoistuneita ulkopuolisia
yrityksia,

joilla on tarvittava asiantuntemus, tekniset laitteet ja
kokemus uusiutuvan energian alalta.

Liikkeeseenlaskija ~ toimii  uusiutuvan

markkinoilla yhtictarkoituksensa mukaisesti.

energian

Liikkeeseenlaskija ei talla hetkelld kuulu konserniin.
Sijoitusstrategiansa mukaisesti se voi kuitenkin
ottaa haltuunsa tai edustaa muita samanlaisia tai
samankaltaisia yrityksia Itavallassa tai ulkomailla. Se
voi osallistua tallaisiin yhtiihin myos vastuullisena
yhtiomiehena. Lisaksi liikkeeseenlaskija voi perustaa
sivuliikkeitd Itavaltaan tai ulkomaille samalla tai
eri nimellda sekd perustaa, johtaa tytaryhtioita tai
osallistua niihin Itavallassa tai ulkomailla seka hankkia
tai laajentaa ulkopuolisista  yhtidista
Itavallassa tai ulkomailla. Yhtio voi rajoittaa toimintansa
osakkeidensa hallinnointiin.

osakkeita

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakkeenomistaja on Hardy
Chandra Ponisch osoitteessa Fleischmarkt 1/6/12,
A-1010 Vienna (Austria).

Liikkeeseenlaskijan johtoryhman jasenet ovat Hardy
Chandra Ponisch ja Heribert Laaber. Liikkeeseenlaskijan
tilintarkastajana toimii Danubia Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprifungs GmbH, osoitteessa Josef Huber
StraBe 6/5, 2620 Ternitz / Neunkirchen (Itavalta).
Danubia Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs
GmbH on Wienin veroneuvojien ja tilintarkastajien
kamarijasen (KSW Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer), ltavalta.

Lilkkeeseenlaskija on vastaperustettu yhtio, jonka
aloitustase on laadittu 5.3.2025. Liikkeeseenlaskijan
osavuosikatsaus on laadittu 12.6.2025.
laatimisajankohtana liikkeeseenlaskijan velka- ja
rahoitusrakenteessa ei ole tapahtunut muutoksia.
Yhtiélla on perustamisen yhteydessa merkittya
ja maksettua padomaa 25 000,00 euroa.
Osakkeenomistaja maksoi paaoman  yhtidlle
kokonaisuudessaan ja sen vapaassa kaytOssa
6.3.2025 haltijavelkakirjan  alkamiseen  saakka
osakkeenomistaja maksaa lisdksi 250 000,00 euroa
yhtion vapaassa kaytossa olevaa omaa pddomaa ja
lisaa se padgomarahastoihin.

Esitteen



Jos liikkeeseenlaskijan liiketoimintamalli
osoittautuu jostain syysta kestamattomaksi
tai jos liikkeeseenlaskijalle tulee
vaikeuksia, jotka eivat ole vain vahaisia ja jatkuvia,
liikkeeseenlaskijan toiminnan jatkuminen vaarantuisi.
Jos liikkeeseenlaskijalla ei ole kaytettavissaan
riittdvasti varoja lyhennysten ja/tai koron maksujen
suorittamiseen  sijoittajille  tai  muiden
kattamiseen, voi se johtaa liikkeeseenlaskijan
maksukyvyttomyyteen. Taman seurauksena sijoittajat
eivat vastaanota korkomaksuja ja menettavat
sijoituksen maaran osittain tai kokonaan.

taloudellisia

kulujen

Jos lainattua padomaa ei endd kateta Iyhyt-
ja pitkaaikaisilla varoilla, likkeeseenlaskija
on aritmeettisesti ylivelkaantunut. Koska
likkeeseenlaskijalla itselldadan  on  vain  vahan
operatiivista toimintaa, aritmeettista ylivelkaantumista
voi nopeasti syntyd, kun haltijavelkakirjat lasketaan

likkeeseen. [tavallan lainsaddanncén mukaan
aritmeettinen ylivelkaantuminen ei sindnsa riita
perusteeksi maksukyvyttomyysmenettelyjen

aloittamiseksi.
aloittamiseksi liikkeeseenlaskijaa vastaan on lasketun

Maksukyvyttomyysmenettelyn

ylivelkaantumisen  lisdksi lisattdva  negatiivinen
ennuste  toiminnan  jatkuvuudesta.  Toiminnan
jatkuvuusennustetta laadittaessa on huomioitava

myos tulevat saamiset ja ottaa huomioon tulevan
epalikvidisyyden riski. Heti kun nakymat ovat
negatiiviset, liikkkeeseenlaskijan omaisuutta vastaan
on aloitettava maksukyvyttomyysmenettely. Talloin
sijoittaja on riskialttiina sille, ettd korkoa ei makseta ja
sijoituksen maara menetetaan osittain tai kokonaan.

nettovarallisuuteen,
toimintojen
kohdistuvat haitalliset vaikutukset, jotka vaikuttavat
negatiivisesti sen likviditeettiasemaan, voivat lisata
tai realisoida maksukyvyttomyyden riskia ja siita
aiheutuvia sijoittajien riskeja, jotka muodostuvat
koronmaksujen laiminlyonnistéd ja sijoituksen maaran
osittaisesta tai tdydellisestd menettdmisesta.

Kaikki likkeeseenlaskijan

taloudelliseen asemaan tai tuloksiin

Koska liikkeeseenlaskija aikoo rakentaa ja yllapitaa
aurinkovoimalajarjestelmia itse, mutta ei harjoita
muita itsenaisia liiketoimintatoimia, liikkeeseenlaskijan
vastuuvelvollinen osakepddoma on vain 25 000,00

euroa. Osakepadaomaa vastaa my6hemmin

huomattavasti suuremmat velat sijoittajille ja muille
sopimuskumppaneille. Siksi sijoittajat ovat alttiina
huomattavasti suuremmalle luottoriskille ostaessaan
joukkovelkakirjoja likkeeseenlaskijaan,
jonka padomavarat ovat huomattavasti suuremmat.
Velkakirjojen mukaisia velkojien saatavia ei ole turvattu.
Tasta syysta on mahdollista, ettd liikkeeseenlaskijan

verrattuna

muut  velkojat, esimerkiksi  sopimuskumppanit,
voivat ottaa haltuunsa liikkeeseenlaskijan
omistamia omaisuuseria vaatiakseen saataviaan
liikkeeseenlaskijaa vastaan.

Liikkeeseenlaskijan omaisuutta koskevissa
maksukyvyttémyysmenettelyissd  naiden  muiden
vakuudettomien velkojien likkeeseenlaskijaa
koskevat saamiset olisivat yhtalaisia
joukkovelkakirjojen  saatavien  kanssa.  Taman

seurauksena liikkeeseenlaskijan muut velkojat ovat

kilpailusuhteessa joukkovelkakirjan haltijoiden
kanssa koskien liikkeeseenlaskijan varoja.
Liikkeeseenlaskijan varat eivat riita kattamaan

kaikkia sen velkoja, joten on olemassa riski, ettd
joukkovelkakirjojen haltijat voivat menettdd osan
tai koko sijoituksensa joukkovelkakirjoihin. Lisaksi
on mahdollista, ettd liikkeeseenlaskija laskee
liikkeeseen lisdd  joukkovelkakirjoja kyseisten
joukkovelkakirjojen voimassaoloaikana, ja ne voivat olla
etuoikeusasemaltaan samanarvoisia tai korkeampia
kuin kyseisten joukkovelkakirjojen sijoittajat. Taman
vuoksi on odotettavissa, etta joukkoon lisdtaan velkaoijia,
joilla on huomattavia saatavia.

Vakuudelliset velkojat voivat turvautua ensisijaisesti
liikkeeseenlaskijan varoihin ja heidan saamisensa
ovat etusijalla kyseiseen joukkovelkakirjaan sijoittajien
saamiinsa nahden. Vakuudellisten saatavien prioriteetti
tarkoittaa, ettd ne on katettava ennen sijoittajia ja sitten
vahennettava liikkeeseenlaskijan varoja, jotka ovat
kaytettavissa sijoittajien kattamiseen. Tama voi johtaa
siihen, ettd sijoittajat laiminlyovat joukkovelkakirjoihin
liittyvat saamisensa kokonaan tai osittain.

Likviditeetti tarkoittaa kykya tayttda olemassa olevat
ajallaan.  Likviditeetin
edellyttaa siis, ettd kaytettavissa
likvideja varoja. Liikkeeseenlaskijan

maksuvelvoitteensa  aina
olemassaolo
on riittavasti

likvidit varat ovat perdisin haltijavelkakirjojen
liikkeeseenlaskusta, mukaan lukien nykyinen
likkeeseenlasku  sekd  tulevaisuudessa  otetut

paaoma- ja/tai osakkuuslainat, olemassa olevien tai
vield hankittavien sijoitusten hyddyntamisesta tai -



aurinkosahkaéalan sijoituksiin liittyen - my0s sijoituksista
kertyneista tuloista. Mikali liikkkeeseenlaskija ei onnistu
tayttamaan tuotto-odotuksiaan, nostamaan vastaavia
rahoitusresursseja ja saamaan riittavasti likvideja
varoja, likkeeseenlaskijan maksuvalmiustilanne
heikkenee ja taman seurauksena on riski, ettd
likkeeseenlaskija ei pysty maksamaan erantyvia
velkojaan ajoissa tai lainkaan. Liikkeeseenlaskija
aikoo rakentaa ja yllapitda aurinkovoimaloita itse.
Koska liikkeeseenlaskija ei harjoita muita itsenaisia
liiketoimintatoimia taman lisaksi, liikkeeseenlaskija on
huomattavasti riippuvainen aurinkosahkojarjestelmiin
tehtyjen sijoitustensa liiketoiminnan menestyksesta.
Likviditeettiriski voi nain ollen toteutua erityisesti,
jos liikkeeseenlaskijan sijoitustoiminnan tuotot eivat
toteutuneet odotetulla tavalla tai jos liikkeeseenlaskija
ei pysty saamaan tarvittavia varoja sijoittajilta.
On myds mahdollista, ettd Liikkeeseenlaskijalla
ei ole likvideja varoja, vaikka joukkovelkakirjan
liikkeeseenlaskusta saadut tuotot on saatu, eika se siksi
onnistu hankkimaan tai ostamaan sopivia sijoituksia.
Tama on mahdollista erityisesti tapauksessa, etta
haltijavelkakirjan liikkeeseenlaskuista saadut varat
kaytetaan myos likkeeseenlaskukustannusten
kattamiseen. Jos liikkeeseenlaskun tuotto ei sen vuoksi
tayta liikkeeseenlaskijan tuotto-odotuksia, on riski, etta
tuotto joudutaan kayttdmaan kokonaan tai osittain
likkeeseenlaskukustannusten kattamiseen ja ettei
sijoituksiin ole enaa likvideja varoja kaytettavissa.

Riski siitd, ettd kateistd ei riitd kattamaan velkoja
ajallaan, voi myos toteutua, jos tulot jadvat ennakoitua
pienemmiksi tai jos tuloja ei kerry ollenkaan, jos
kateista kaytetdan muihin tarkoituksiin kuin mihin se
on tarkoitettu, jos odottamattomia menoja syntyy tai
jos olennaiset sopimuspuolet laiminlyovat maksunsa
kokonaan tai osittain eivatkd taytd velvoitteitaan
likkeeseenlaskijaa kohtaan ajallaan tai lainkaan.

Liikkeeseenlaskija on vasta hiljattain perustettu yhtio.
Se on perustettu vasta vuoden 2025 alussa. Taman
vuoksi liikkeeseenlaskijalla ei ole liiketoimintahistoriaa,
jonka perusteella sijoittajat voisivat arvioida sita.
Myoskaan liikkeeseenlaskijan liiketoimintamallista tai
taloudellisesta tilanteesta ei ole saatavilla historiallista
tietoa.

Sijoittajien  kaytettavissd on siis vain  hyvin
rajallisesti  tietoa.  Kaikki
liiketoimintasuunnitelmassa

perusesitteessa  ja
esitetyt tiedot
likkeeseenlaskijan suunnitelluista liiketoimintatoimista

perustuvat yksinomaan liikkeeseenlaskijan  omiin
suunnitelmiin ja ennusteisiin. Koska lilkkkeeseenlaskijalla
ei ole aiempaa liiketoimintakokemusta tassa
suunnitellussa likketoimintamallissa, on olemassa riski,
ettd ndma suunnitelmat ja ennusteet osoittautuvat
virheellisiksi. Tama voi johtaa liiketoimintamallin
epaonnistumiseen ja siten sijoitetun paaoman
osittaiseen tai tdydelliseen menetykseen seka
sijoittajien korkosaamisten menetykseen.

Liikkeeseenlaskijan oman liiketoiminnan alhainen
taso rajoittaa sen kykya hoitaa vastuitaan. Se on
riippuvainen sijoitustoiminnan tuotoista, jotta se voi
hoitaa velkojaan velkojilleen, myds joukkovelkakirjan
haltijoille. Liikkeeseenlaskijan taloudellinen menestys
on olennaisesti riippuvainen sen liiketoiminnan
menestyksesta ja sen oman aurinkosahkgjarjestelmien
toiminnan nettovarallisuudesta, taloudellisesta
asemasta ja liiketoiminnan tuloksesta. Vain jos
liikkeeseenlaskijan rakentamat ja kayttamat
aurinkosahkovoimalat tuottavat vastaavaa tuloa ja
tuottavat kestavia tuloja, liikkeeseenlaskijalle voi kertya
merkittavia varoja.

Jos aurinkosahkdjarjestelmien kaytostd ei saada
lainkaan tai vain vahan tuloja, liikkeeseenlaskija ei
myoskaan saa tuloja eikd siten likviditeettia. Talla
negatiivinen vaikutus liikkeeseenlaskijan
nettovarallisuuteen, asemaan ja
toimintojen tuloksiin, ja se voi johtaa koronmaksun
maksamatta jattamiseen ja sijoittajien sijoituksen
osittaiseen tai tdydelliseen menettamiseen.

voi olla
taloudelliseen

Varsinaisia sijoittajia ei ole talla hetkelld vahvistettu,
vaan heiddt on ensin
liiketoimintaan. Liikkeeseenlaskijan
arvopapereiden  kokonaismaara
maksetaan ainakin suurelta osin.

houkuteltava mukaan
odottaa, etta

merkitdan  ja

Vahintdan  noin  miljoonan talletukset
haltijavelkakirjoista ovat valttamattémia talletettujen
varojen takaisinmaksun varmistamiseksi odotetun
tuoton toteutuessa. Tulevan sijoituksen onnistumisen
riski on suuri, jos suunniteltua osaa ei merkitd vuoden
kuluessa taman esitteen hyvaksymisesta. Suunnitellut
sijoituskohteet voidaan hankkia ja liikkeeseenlaskijan
taloudelliset tavoitteet saavuttaa vain, mikali sijoittajilta

euron



saadaan riittavasti padomaa.

Lisdksi tama edellyttda, ettéd liikkeeseenlaskija

itse onnistuu myynnissa ja ettd mahdolliset
myyntikumppanit pystyvat valittamaan
haltijavelkakirjojen ostoa riittavassa maarin.

Kolmansien osapuolten liikkeeseenlaskijalle tarjoamaan
valitystoimintaan  saattaa  vaikuttaa  kielteisesti
se, etteivdt ne solmi liikkeeseenlaskijan kanssa
yksinomaista sopimusta. Tama tarkoittaa, ettd ne
tarjoavat valityspalveluita myods muille, kilpaileville
tuottajille,  esimerkiksi haltijavelkakirjojen
liikkeeseenlaskijaille.

muille

Edelld mainittujen riskien toteutuminen voi vaikuttaa
negatiivisesti liilkkeeseenlaskijan omaisuustilanteeseen,
taloudelliseen tilanteeseen sekd tulostilanteeseen
ja voi johtaa siihen, ettd sijoittaja ei saa kiinteita
korkomaksuja tai sijoittaja menettdd sijoituksensa
osittain tai kokonaan.

Taman esitteen perusteella liikkeeseen lasketut
arvopaperit ovat kiintedkorkoisia haltijavelkakirjoja.
Vastaava arvopaperin tunnusnumero ("ISIN”) on

maaritelty lopullisissa ehdoissa.

Haltijavelkakirjat  lasketaan liikkeeseen euroissa
(EUR) tai Sveitsin frangeissa (CHF). Yksittaisiin
rahoitustuotteisiin liittyvat valuutat maaraytyvat kunkin
lopullisten  ehtojen
Nimellisarvo on maaritelty lopullisissa ehdoissa.

liikkeeseenlaskun mukaisesti.

Taman tarjousohjelman mukaisesti liikkeeseen lasketut
joukkovelkakirjat oikeuttavat arvopaperin haltijaa
vaatimaan liikkeeseenlaskijalta  koronmaksua ja
padoman takaisinmaksua nimellisarvolla vastaavassa
ehdoissa (lopulliset ehdot) maariteltynd paivana.
Liikkeeseenlaskijan  oikeuksiin  ja
sovelletaan muutoin Saksan liittotasavallan lakeja.

velvollisuuksiin

Kaikki taman joukkovelkakirjan nojalla liikkeeseen
lasketut joukkovelkakirjat ovat haltijavelkakirjoja,
jotka ovat arvopaperistettu fyysisilla yksittaisilla

todistuksilla joukkovelkakirjan koko voimassaoloajalle.

Joukkovelkakirjat voidaan luovuttaa lakisdateisten
maaraysten mukaisesti luovuttamalla
haltijavelkakirjatodistus  ostajalle.  Haltijavelkakirjat

eivat sisally selvitysjarjestelmaan tai kaupankayntiin
saannellyilla markkinoilla. Joukkovelkakirjojen
luovutettavuus on siksi rajoitettu tdssd suhteessa.
Joukkovelkakirjojen haltijoilla ei ole jasenyysoikeutta
eikd  varsinkaan oikeutta osallistua  yhtion
yhtiokokoukseen tai aanestda siella. Sijoittajilla ei
periaatteessa ole oikeutta tarkastaa liikkeeseenlaskijan
asiakirjoja.

voimassaoloaikana
arvopaperin haltijan
yleinen suljetaan pois
peruuttamattomasti.  Joukkovelkakirjan  haltijoiden
poikkeuksellinen irtisanomisoikeus sailyy ennallaan.
Liikkeeseenlaskija ei maksamaan
sijoittajalle ennenaikaista lunastuskorvausta.
Liikkeeseenlaskija maksaa kaikki joukkovelkakirjan
ehtojen mukaisesti maksettavat
joukkovelkakirjan haltijoille

joukkovelkakirjan valuutassa. Kaikki maksut, erityisesti
padoman takaisinmaksut ja  korkomaksut, on
suoritettava ilman verojen, tullimaksujen ja muiden
maksujen ennakonpidatysta, ellei liikkeeseenlaskija

Vastaavan  joukkovelkakirjan
haltijavelkakirjan

irtisanoutumisoikeus

ole velvollinen

summat
vastaavassa

ole lain mukaan velvollinen tekemaan tallaista
vahennystd ja/tai  pidatysta. Liikkeeseenlaskija
ei ole wvastuussa joukkovelkakirjan haltijoiden

verovelvoitteiden  tayttdmisesta. Liikkeeseenlaskija
ei ole velvollinen maksamaan ylimaaraisia summia
joukkovelkakirjan haltijoille  korvauksena nain
vahennetyista tai pidatetyistda maarista. Silta osin kuin
likkeeseenlaskijalla ei ole lakisaateista velvollisuutta
vahentda ja/tai pidattda veroja, tullimaksuja tai muita
maksuja, silla ei ole minkaanlaista velvollisuutta
joukkovelkakirjan haltijoiden verolainsdadannon

mukaisiin velvoitteisiin nahden.

Jollei velvoittavasta lainsdadanndsta muuta johdu,
joukkovelkakirjat ~ muodostavat  liikkeeseenlaskijan
suoria, ehdottomia, etuoikeusasemaltaan
huonompia ja vakuudettomia velkoja keskendan seka
likkeeseenlaskijan kaikkien nykyisten ja tulevien
vakuudettomien ja etuoikeudellisten velkojen kanssa.
Sovellettavan velvoittavan lain mukaan etusijalla olevia
vastuita ovat esimerkiksi maksukyvyttomyysmenettelyn
kulut tai tyontekijoiden vaatimukset



maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen jalkeisista
juoksevista  palkkioista.  Liikkeeseenlaskijalla  on
vapaus ottaa lisdd rajoittamattomia vastuita, jotka
ovat etuoikeusasemaltaan samat kuin sijoittajien,
mutta myos vakuudellisia vastuita, joiden arvo on
rajoittamaton ennen sijoittajien vaateita.

Joukkovelkakirjat voidaan periaatteessa luovuttaa
vapaasti lain maaraysten mukaisesti luovuttamalla
haltijavelkakirjatodistus ostajalle. Saannellylle
markkinoille tai muulle kauppapaikalle, monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaan tai  jarjestaytyneeseen
kaupankayntijarjestelmaan ei kuitenkaan ole paasya,
joka saattaa kaytdnnossd rajoittaa kaupankayntia.
Siten siirrettavyyttd ei ole laillisesti rajoitettu, vaan
se riippuu aina siita, 10ytyyko ostajaa, joka siirtdavan
sijoittajan  nakdkulmasta on maksamaan
haltijavelkakirjasta riittavan hinnan.

valmis

Joukkovelkakirjoja voi ostaa kuka tahansa luonnollinen
henkilo tai oikeushenkild, jonka kotipaikka on
EU:ssa ja Sveitsissd. Tama tarjous on tarkoitettu
vain sijoittajille Itdvallassa, Saksassa, Ranskassa,
Belgiassa, Italiassa, Virossa, Latviassa, Liettuassa,
Unkarissa, Luxemburgissa, Alankomaissa, Suomessa
ja Ruotsissa. Liikkeeseenlaskija voi kuitenkin vapaasti
pyytdd FMA:ta ilmoittamaan esitteestd muiden ETA-
maiden toimivaltaisille viranomaisille ja laajentamaan
tarjouksensa koskemaan naité valtioita.

Liittovaltion rahoituspalvelulain (FIDLEG) 54 artiklan
2 kohdan ja 70 artiklan kohdan 2 mukaisesti
esitteiden tarkistuslautakunta voi maarata, ettd myos
tietyilla  ulkomaisilla  lainkayttdalueilla
esitteet katsotaan hyvaksytyiksi Sveitsissa. Sveitsin
arviointielimet ovat tunnustaneet Itavallan ja Itavallan
rahoitusmarkkinaviranomaisen. Taman mukaisesti
esite katsotaan hyvaksytyksi Sveitsissa.

hyvaksytyt

Tarjouspyyntda ei ole yleisesti osoitettu tietylle tai

rajoitetulle  kohderyhmalle tai sijoittajaryhmalle.
Joukkovelkakirjoja  voi  hankkia  kuka tahansa
luonnollinen  henkilé  tai  oikeushenkild, jonka

kotipaikka on EU:ssa. Haltijavelkakirjoja ei saa tarjota
Yhdysvalloissa eivatkd yhdysvaltalaiset henkilot tai
poliittisesti vaikutusvaltaiset henkildt saa hankkia niita.

Hakemusta haltijavelkakirjan ottamiseksi
kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla markkinoilla ei

ole suunnitteilla.

Arvopapereita ei ole taattu.

Liikkeeseenlaskija ei voi taata tai antaa sijoittajille
takeita siita, ettd se pystyy saavuttamaan taloudelliset
tavoitteensa ja ettd sen odotukset tayttyvat. los
kyseisia  joukkovelkakirjoja ei
merkintdajan kuluessa, talld voi olla negatiivinen
vaikutus yhtion taloudelliseen asemaan, silla sen on
hankittava riittavasti likvideja varoja liiketoiminnallaan
tai jalleenrahoitustoimenpitein. Jos nain ei kay tai sille
liketoiminnassa huomattavia tappioita,
se voi johtaa siihen, ettd liikkkeeseenlaskija ei pysty
tayttamaan kaikkia vastuitaan ja/tai sitd estetdan
maksamasta takaisin sijoitusta kokonaan tai osittain

merkita kokonaan

aiheutuu

sijoittaijille ja maksukyvyttomyysmenettelyss3,
joka on aloitettu liikkeeseenlaskijan omaisuutta
vastaan soveltuvien lakien mukaisesti. Tassa

esitteessa kuvatut joukkovelkakirjat eivat ole minkaan
lakisdateisen talletusvakuutuksen alaisia. N&in ollen
likkeeseenlaskijan maksukyvyttomyys voi vaikuttaa
sijoittaijille maksujen maaraan ja
ajoitukseen. Jos liikkkeeseenlaskija on maksukyvyton,
sijoittajat voivat myos karsia kokonaistappiota.

suoritettavien

Jos liikkeeseenlaskija on maksukyvyton, sijoittajia
kohdellaan samalla tavalla kuin liikkeeseenlaskijan
muita kuin etuoikeutettuja velkojia sovellettavien
maksukyvyttémyyssaannosten mukaisesti.
Maksukyvyttdmyysmenettelyssé varat realisoidaan
ja jaetaan velkojille
suhteessa likkeeseenlaskijan kokonaisvelkoihin
niiden  kattamiseksi. Sijoittajat  ovat
menettdd osan tai jopa koko sijoitussumman ja
mahdolliset  korkovaatimukset. On  mahdollista,
etta liikkeeseenlaskijaa nostetaan
maksukyvyttomyysmenettely tai ettd sellaisiin muihin
toimenpiteisiin voidaan ryhtya, jotka voivat vaikuttaa
sijoittajille ajoitukseen
tai maaraan. Tama voi johtaa jopa sijoittajan
henkilokohtaiseen maksukyvyttomyyteen.

vastaaville saatavien

vaarassa

vastaan

suoritettavien  maksujen



Sijoittajien yleinen irtisanomisoikeus suljetaan pois
joukkovelkakirjan  voimassaoloaikana.  Siten  on
olemassa riski, etta sijoitus sitoo sijoittajia vaikka heilla
olisi muita pddomavaatimuksia joukkovelkakirjalainojen
voimassaoloaikana. He eivat voi siten hyodyntaa
sijoittamiaan rahoja, ja he voivat joutua ottamaan
pankkilainaa kattaakseen muut paaomatarpeensa.
Mikali pankkilainan ottaminen ei ole mahdollista,
voi tdma johtaa myoOs sijoittajan henkilokohtaiseen
maksukyvyttomyyteen.

Taman esitteen
kiinteakorkoisia,

mukaiset joukkovelkakirjat ovat
vakuudettomia arvopapereita.
Liikkeeseenlaskija voi vapaasti laskea liikkeeseen
lisda joukkovelkakirjoja tai muita
arvopapereita minka verran tahansa. Liikkeeseenlaskija
voi erityisesti myos lisdtd taman perusesitteen
mukaisesti liikkkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen
likkeeseenlaskuvolyymia muuttamalla yksipuolisesti
lopullisia ehtoja. Erityisesti liikkeeseenlaskijalla on myds
oikeus laskea liikkeeseen vakuudellisia arvopapereita ja
ottaa etuoikeutettuja obligaatioita. Liikkeeseenlaskijan
tallaiset vakuudelliset velkojat voidaan tyydyttaa
liikkeeseenlaskijan etusijalla naiden
joukkovelkakirjan haltijoihin ndhden. Tasta syysta
sijoittajille on olemassa riski, etta liikkeeseenlaskijan
lisdvelkapadoman hankkimiseen liittyy takaisinmaksu-
ja/tai  koronmaksuvaatimuksen  aleneminen tai
jopa menettdminen liikkeeseenlaskijan selvitys- tai
maksukyvyttomyystilassa.

samanarvoisia

varoista

Joukkovelkakirjoihin sovelletaan lopullisissa
ehdoissa maariteltyd maardaikaa. Sijoitussumma ei
yleensa ole sijoittajien saatavilla joukkovelkakirjan
voimassaoloaikana.  Tarjottavia  haltijavelkakirjoja
ei oteta kaupankaynnin kohteeksi. Taman esitteen
mukana tarjotut haltijavelkakirjat ovat siirrettavissa

luovuttamalla haltijavelkakirjatodistus ostajalle.
Nain ollen taman esitteen mukana tarjottujen
joukkovelkakirjojen  luovutus riippuu  siis  siita,

l6ytavatko sijoittajat joukkovelkakirjojen hankkimisesta
kiinnostuneita ostajia  ja ovatko nama myos
valmiita maksamaan hinnan, joka on kohtuullinen
kunkin sijoittajan nakokulmasta. Jos rekisterdidyn

joukkovelkakirjan  siirrolle  loydetdan  kiinnostunut

osapuoli, mutta tama ei ole valmis maksamaan
asianmukaista hintaa, sijoittaja saa talta hinnan, joka
alittaa hanen alkuperaisen sijoitussummansa. Mikali
sijoittajat eivat onnistu |oytamaan haltijavelkakirjan
luovuttamisesta  kiinnostuneita  osapuolia, ovat
sijoittajat  edelleen  sidottuja  haltijavelkakirjoihin
sopimusehtojen mukaisesti.

Varsinkin jos inflaatioaste on korkea, on olemassa riski,
ettd inflaatiomukautettu tuotto poikkeaa merkittavasti
nimellistuotosta. Jos inflaatioaste on korkeampi kuin
nimellistuotto verot vahennettyna, inflaatiomukautettu
tuotto on negatiivinen. Joukkovelkakirjan korko osoittaa
nimellistuoton, jossa verovahennykset on otettava
huomioon myos taloudellisesti. Tama voi johtaa siihen,
ettd sijoittaja vastaanottaa ennakoitua huomattavasti
vahemman lunastuksia ja korkomaksuja.

Lisaksi esitteen laatimishetkelld korkea inflaatioaste
voi tarkoittaa sita, ettd liikkkeeseenlaskijan laskelmia
nykyisistd ja  tulevista hankkeista  joudutaan
tarkistamaan ja ettd likviditeetin  kayttd on
(huomattavasti) suurempi kuin alun perin oletettiin.
Talla voi olla negatiivinen vaikutus liikkeeseenlaskijan
nettovarallisuuteen, taloudelliseen asemaan ja/tai
toimintojen tuloksiin, ja se voi johtaa koronmaksun
maksamatta jattamiseen ja sijoittajien sijoituksen
osittaiseen tai tdydelliseen menettamiseen.

Joukkovelkakirjat eivat ilmaise yhtio- tai yrityslain
mukaista  osallistumista.  Sijoittajat eivdt saa
aanioikeutta, jasenyysoikeuksia, hallintovaltuuksia tai
myotamaaraamisoikeuksia. Joukkovelkakirjan haltijoilla
ei myoskaan ole oikeutta vaatia liikkeeseenlaskijalta
oikeutta tutustua asiakirjoihin, jotka liittyvat erityisesti
likkeeseenlaskijan hankkimiin, tulevaisuudessa
hankkimiin tai myymiin sijoituskohteisiin. Nain ollen
sijoittajat eivat voi vaikuttaa liikkeeseenlaskijan
paatoksiin. Taman seurauksena he eivat mydskaan
pysty estamaan vaaria paatoksia. Tama voi johtaa
siihen, etta lilkkkeeseenlaskija tekee sijoittajien tahdon
tai jopa etujen vastaisia paatoksia, joilla on negatiivinen
vaikutus likkeeseenlaskijan
taloudelliseen asemaan ja/tai toimintojen tuloksiin.
Tama voi johtaa koronmaksun laiminlydntiin ja
sijoittajien sijoitussumman osittaiseen tai taydelliseen
menettamiseen.

nettovarallisuuteen,



Naihin  haltijavelkakirjoihin ~ sovelletaan  Saksan
joukkovelkakirjalakia ("SchvG”). Saksan
joukkovelkakirjalain mukaan velkakirjojen

ehtoja  voidaan  muuttaa  velkakirjanomistajien
enemmiston suostumuksella. Olemassa on riski, etta
joukkovelkakirjan haltijoiden enemmistt voi danestaa
nurin yksittdiset sijoittajat sitovasti. Talla tavoin
sijoittajan oikeuksia voidaan my0s muuttaa, rajoittaa
tai jopa kokonaan peruuttaa. Tallaisessa tapauksessa
ei voida sulkea pois sitd, ettd sijoittajat saavuttavat
haltijavelkakirjoista pienemman liikevaihdon tai tuoton

kuin alun perin odotettiin.

Sijoittaja tekee liikkeeseenlaskijalle sitovan tarjouksen
kirjallisesti tai verkossa merkitdkseen velkakirjoja
haluamallaan nimellismaaralla allekirjoittamalla
merkintdlomakkeen. Joukkovelkakirjan hankinta
tapahtuu, kun liikkeeseenlaskija hyvaksyy tarjouksen.
Liikkeeseenlaskija varaa oikeuden olla hyvaksymatta
merkintatarjousta.  Hyvaksymattd jattamistd ei
tarvitse perustella. Liikkeeseenlaskun sulkeminen
on mahdollista kunkin kuukauden 1. ja 15. paivana.
Liikkeeseenlaskun merkintad tulee tehdd vahintaan
14 paivaa ennen sopimuksen alkamista. Myohemmin
sijoittaja  siirtdd  merkintdsumman  mahdollisine
lisamaksuineen liikkeeseenlaskijan merkintatilille.

Liséksi  sopimuksen
merkintdsumma on

edellytyksend  on, etta
saapunut liikkeeseenlaskijan
tilille vahintaan paivaa ennen sopimuksen alkamista.
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus hylatd tarjous ilman
perusteita, jos merkintdsumma saapuu mychassa.

Liikkeeseenlaskija vahvistaa tehdylla sopimuksella
sijoittajalle vastaanottamisen ja
sijoittajalle fyysisen yksittaistodistuksen hankituista
haltijavelkakirjoista. Voimassa olevat todistukset
(fyysiset yksittaistodistukset) lasketaan liikkeelle
sijoittajan merkitsemista haltijavelkakirjoista. Sijoittaja
saa henkilokohtaiset haltijavelkakirjatodistuksensa
postitse viimeistaan 20 pankkipaivan kuluessa.

maksun antaa

Jos haltijavelkakirjoja  siirretdan,  asianomaisen
sijoittajan on ilmoitettava liikkkeeseenlaskijalle siirrosta

ja mainittava samalla ostaja (seké hanen tilitietonsa).

Tarjousohjelman puitteissa liikkeeseen laskettujen
joukkovelkakirjojen
merkintaoikeuksia, joten tatd kohtaa koskevat tiedot
jatetaan pois.

merkintddan ei ole etu- tai

Tarjouksen tarkoituksena on hankkia p&aadomaa
likkeeseenlaskijan likketoimintaa varten uusiutuvan
energian alalla, erityisesti aurinkosahkdvoimaloiden
rahoitukseen, rakentamiseen ja kayttoon.
Liikkeeseenlaskija aikoo kayttda taman perusesitteen
mukaisesti liikkeeseen laskettujen haltijavelkakirjojen
nettotuotot alkuperaisten hankkeiden investointien
uudelleenrahoitukseen seka uusiutuvan

energiainfrastruktuurin jatkuvaan kehittamiseen.

Liikkeeseenlaskijan perustamishetkella yhtion
merkityn osakepadoman maara oli 25 000,00 euroa,
jonka osakkeenomistaja maksoi kokonaisuudessaan

6. maaliskuuta 2025, ja joka oli vapaasti
likkeeseenlaskijan kaytettavissa.

Taman perusesitteen hyvaksymisen jalkeen
osakkeenomistaja  aikoo  sijoittaa lisdpadomana

250 000,00 euroa, joka on niin ikdan vapaasti
likkeeseenlaskijan kaytettavissa ja tullaan kirjaamaan
sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Liikkeeseenlaskijan kokonaisrahoitusrakenne
perustuu eri padomakomponenttien yhdistelmaan,
joihin  kuuluvat muun muassa padomalainat ja/
tai voitto-osuuslainat seka tdman perusesitteen
nojalla  lilkkkeeseen laskettavat haltijavelkakirjat.
Alkuinvestointien  rahoituksen liikkeeseenlaskijan
projektiyhtioén odotetaan tapahtuvan ensisijaisesti
padomalainojen ja/tai voitto-osuuslainojen avulla.
Haltijavelkakirjoista saadut nettotuotot kaytetaan sitten
tallaisen alkupddoman uudelleenrahoitukseen seka
liketoiminnan jatkokehityksen tukemiseen.

Koska haltijavelkakirjojen
likkeeseenlaskun maara maaritelladn kulloisissakin
lopullisissa ehdoissa, yksittdisen liikkeeseenlaskun
kokonaistuottoa ja siihen kustannuksia
ei voida tdssd vaiheessa ilmoittaa. Nykyisten
suunnitelmien perusteella yksittaisen liikkkeeseenlaskun
kokonaiskustannusten arvioidaan kuitenkin olevan noin
20 % nimellisarvosta koko laina-ajan kuluessa. Naihin
kustannuksiin sisaltyvat jakelupalkkiot, rakenteeseen
ja markkinointikulut, hallinnolliset kulut, koulutuskulut
sekd  myyntikoordinointiin  liittyvat  toimenpiteet.

nimellisarvo ja

liittyvia



Kustannukset jaksotetaan tasaisesti kunkin velkakirjan
koko laina-ajalle, eikd niitd vahennetd etukateen
liikkeeseenlaskun tuotoista.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole omaa henkilostoa, eika se
suunnittele palkkaavansa henkildstoa tulevaisuudessa.

Liikkeeseenlaskijan toimintaan
ja investointipdatokset tekee SolarFinance Germany
GmbH:n johto.

littyvat strategiset

Liikkeeseenlaskija on solminut yksinoikeudelliset
jakelusopimukset  rahoitusvalineiden  valityksesta
Largamus Financial GmbH:n ja SIA Spirit Financial
Servicesin kanssa sekd useiden Ranskassa ja
Sveitsissd toimivien lisensoitujen sijoitusneuvojien
kanssa tarjotakseen haltijavelkakirjoja kiinnostuneille

sijoittajille.

Largamus Financial GmbH on lisensoitu arvopaperialan
toimija. Largamus Financial GmbH on saanut taman
luvan sijoitusneuvontaan ja sijoitusvalitykseen Saksan
liittovaltion rahoitusvalvontaviranomaiselta (BaFin) 31.
tammikuuta 2022 annetulla paatcksella § 15 WplG:n
(Wertpapierinstitutsgesetz, arvopaperilaitoslaki)
mukaisesti. Lupa astui voimaan, kun Largamus
Financial GmbH merkittiin  kaupparekisteriin 7.
huhtikuuta 2022. On mahdollista, ettd Largamus
Financial GmbH:n arvopaperilaitostoimintaan
myonnetty lupa tullaan ilmoittamaan muihin valtioihin,
jolloin yhtion toiminta laajenee myds naihin maihin.
Talla hetkella nain ei kuitenkaan ole.

Liikkeeseenlaskija on solminut yksinoikeudellisen
jakelusopimuksen rahoitusvalineiden valittamisesta
SIA Spirit Capital Investmentin kanssa tarjotakseen
haltijavelkakirjoja kiinnostuneille sijoittajille Latviassa,
Liettuassa, Virossa ja Suomessa. SIA Spirit Capital
Investment, jonka rekisteroity toimipaikka on Avotu iela
34a, Riga LV-1009 (Latvia), on sijoituspalveluyritys,
jolle Latvian keskuspankki on mydntanyt toimiluvan
sijoituspalvelujen ja niihin liittyvien oheispalvelujen
tarjoamiseen. Toimilupa mydnnettiin  Riiassa 11.
toukokuuta 2022. Lupa on ilmoitettu Liettuaan, Viroon
ja Suomeen.

Liikkeeseenlaskija on tehnyt useita ei-yksinomaisia
jakelusopimuksia valityksesta
useiden yksittéisten lisensoitujen sijoitusneuvojien
kanssa Sveitsissd. Nama sijoitusneuvojat ovat kaikki
rekisterdity =~ Sveitsin  rahoituspalvelulain  (FIDLEG,
Finanzdienstleistungsgesetz) tai  rahoituslaitoslain
(FINIG, Finanzinstitutsgesetz) mukaisesti.

rahoitusvalineiden

Lisaksi liikkeeseenlaskija on useita ei-
yksinomaisia  jakelusopimuksia
valityksestd  useiden  yksittdisten  lisensoitujen
sijoitusneuvojien kanssa Ranskassa. Kaikki
nama sijoitusneuvojat ovat rekisterdity Ranskan
rahoituspalvelulain mukaisesti nimikkeelld *Conseiller

en investissements financiers* (CIF).

tehnyt
rahoitusvalineiden

Muiden maiden osalta liikkeeseenlaskija ei ole vield
tehnyt jakelusopimuksia.

Liikkeeseenlaskija seka Largamus Financial GmbH, SIA
Spirit Financial Investment ja/tai muut sijoitusneuvojat
eivat anna mitaan sijoitusinstrumenttien sijoitus- tai
merkintatakuuta.

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakkeenomistaja ja johdon
jasen on Hardy Chandra Ponisch.

Hardy Chandra Ponisch toimii liikkeeseenlaskijan lisaksi
seuraavissa tehtavissa:

Hardy Chandra Pdnisch on seuraavien yhtididen 100
%:n osakkeenomistaja ja johdon jasen:

* MT Performa Anstalt, kotipaikka Landstrasse 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

« MT Performa Il Anstalt, kotipaikka Landstrasse 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

« MT Performa lll Anstalt, kotipaikka Landstrasse 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

¢ Ranzow Verwaltungs UG, kotipaikka

Windmuhlenweg 24, 04159 Leipzig, Germany
(Saksa)

* MR Sun GmbH, kotipaikka Lindenallee 8, 04158
Leipzig, Germany (Saksa)

* Germany Sun AG, kotipaikka Landstrasse 63, 9490
Vaduz, Liechtenstein

* Germany SolarINVEST GmbH, kotipaikka Lindenallee
8, 04158 Leipzig

Hardy Chandra Ponisch on seuraavien yhtididen johdon

jasen:

* Multitalent Investment GmbH, kotipaikka Rosenau
54, 87437 Kempten im Allgau, Germany (Saksa)

« Multitalent Investment Il GmbH, kotipaikka Rosenau
54, 87437 Kempten im Allgau, Germany (Saksa)

* Lindenkern GmbH, kotipaikka 52, 87437 Kempten im
Allgau, Germany (Saksa)

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH,



kotipaikka Lindenallee 8, 04158 Leipzig, Germany
(Saksa)

» Golf Apartment GmbH & Co KG, kotipaikka Rosenau
52, 87437 Kempten im Allgau, Germany (Saksa).

* Maritime Residence GmbH & Co. KG, kotipaikka
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgdu, Germany
(Saksa)

* NPL Verwaltungs GmbH, kotipaikka
Windmihlenweg 24, 04159 Leipzig,

» Germany (Saksa)

Hardy Chandra Poénisch on seuraavan yhtion
hallintoneuvoston jasen:

* VIVAT Multitalent AG, kotipaikka Rosenau 54, 87437
Kempten im Allgau, Germany (Saksa)

Saksa SolarINVEST GmbH, Leipzig (Saksa), ja Saksa
SUN AG (Liechtenstein) toimivat itse joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlaskijoina seka investoivat
aurinkosahkdvoimaloiden rakentamiseen ja yllapitoon.

Taman vuoksi on mahdollista, ettd Saksa SolarINVEST
GmbH, Leipzig (Saksa) ja Saksa SUN AG (Liechtenstein)
tekevat paatoksia, jotka ovat liikkeeseenlaskijan
kannalta haitallisia.

Liikkeeseenlaskijan hallituksen toisena jasenena toimii
Heribert Laaber.

Han toimii myOs seuraavien yhtididen toimitusjohtajana:

» VMT Capital GmbH kotipaikka Fleischmarkt 1/6/12,
1010 Vienna, Austria (Itévalta)

* VMT Bond GmbH kotipaikka Fleischmarkt 1/6/12,
1010 Vienna, Austria (Itdvalta)

Yksittaistapauksissa Hardy Chandra Ponischin ja/
tai Heribert Laaberin edut voivat olla ristiriidassa
likkeeseenlaskijan  etujen kanssa. SolarFinance
Germany GmbH ei ole ryhtynyt toimiin estadkseen
taman kaltaisen vaarinkayton.

Tassa esitteen kuvaama likkeeseenlaskijan
ensimmainen sijoitus hankitaan itse liilkkeeseenlaskijan
toimesta, rahoitetaan liikkeeseenlaskun nettotuotoilla
ja sitd myos yllapitda liikkeeseenlaskija itse. Tulevia
hankkeita varten liikkeeseenlaskija voi tehda yhteistyota
projektiyhtididen kanssa, joille se voi toimittaa
padomaa — yleensd asianmukaista vakuutta vastaan
— p&aomalainoina ja/tai osakkuuslainoina. On siis
mahdollista, ettd projektiyhtididen osakkeenomistajat
saavat taloudellista hyotya tulevista sopimussuhteista
likkeeseenlaskijan kanssa, mikd saattaa johtaa

eturistiriitoihin.



Viittaukset haltijavelkakirjoihin tulee ymmartaa viittauksina kohtaan "IV. Tietoja muista kuin oman péddoman ehtoisista
arvopapereista — Arvopapereiden kuvaus” perusesitteessa.

Tama esite, mukaan lukien kaikki viitatut asiakirjat ja kaikki tdydennykset, sekd lopulliset ehdot, jotka koostuvat
asiaankuuluvista lopullisista ehdoista ja sen taydennyksista, muodostavat EU:n esiteasetuksen artiklan 6 mukaisen
esitteen.

1.

1.2.

1.3.

14.

Joukkovelkakirjojen ehdot
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

liikkeeseenlaskettu taman Perusesitteen nojalla 11. heindkuuta 2025

haltijavelkakirjojen liikkeeseenlaskua varten,

jonka esittaa:

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (Austria)

Ensimmainen arvopaiva: 15. heindkuuta 2025
Eraantymispaivamaara: 31.12.2028

SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Wien (ltdvalta), joka on rekisterdity Wienin
kauppatuomioistuimen kaupparekisteriin yritysrekisterinumerolla FN 648920 w ("likkeeseenlaskija"),
suorittaa lilkkkeeseenlaskun naiden ehtojen ("Ehdot") mukaisesti "SolarINVEST 28 (EUR)” -joukkovelkakirjoille
yhteensad enintddn 10 000 000,00 EUR (10 miljoonaa euroa) paddomalla jaettuna enintdan 20 000
haltijavelkakirjaan, joilla on sama kiinted korko ("haltijavelkakirjat" tai "joukkovelkakirjat" tai "arvopaperit"), ja
jokainen padomaltaan 500,00 EUR (sanoin: viisi sataa euroa).

Alkuperainen liikkeeseenlaskuhinta (liikkeeseenlaskuhinta) on 500,00 euroa per joukkovelkakirja. Palkkiota
ei veloiteta. Haltijavelkakirjat erddntyvat ensimmaista kertaa 15. heindkuuta 2025 ("ensimmainen arvopaiva”).
Ensimmaisen arvopaivan jalkeen haltijavelkakirjat erdantyvat jokaisen kalenterikuukauden ensimmaisena tai
15. paivana. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus korottaa tai alentaa kokonaispddomaa milloin vain.

Joukkovelkakirjan haltijoilla ei ole jasenoikeutta, etenkdan osallistumis-, osallisuus- tai danioikeutta yhtion
varsinaisessa yhtiokokouksessa. Joukkovelkakirjan haltijoilla ei my&skaan ole lahtékohtaisesti oikeutta missaan
vaiheessa vaatia lilkkkeeseenlaskijalta oikeutta tarkastaa asiakirjoja, erityisesti mita tulee liikkeeseenlaskijan
hankkimiin, tulevaisuudessa hankkimiin tai myymiin sijoituskohteisiin.

Merkintaaika alkaa 15. heindkuuta 2025 ja paattyy, kun liikkkeeseenlasku on tehty kokonaisuudessaan,
mutta joka tapauksessa viimeistdan 12 kuukauden kuluttua taman esitteen hyvaksymispaivasta, ellei



2.1

2.2.

2.3.

51

5.2.

5.3.

54.

likkeeseenlaskija lopeta liikkeeseenlaskua aikaisemmin. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus irtisanoa tarjous/
osuusmerkintaaika aikaisemmin tai pidentaa sita syyta ilmoittamatta.

"SolarINVEST 28 (EUR)" -joukkovelkakirjojen yhteenlaskettu pddoma on enintdédn 10 000 000,00 EUR
("yhteenlaskettu padoma"). Liikkeeseenlaskijalla on oikeus korottaa tai alentaa yhteenlaskettua padomaa
milloin vain. Joukkovelkakirjat jaetaan enintdan 20 000 joukkovelkakirjaan.

Setelien nimellisarvo on 500,00 euroa. Minimimerkintamaara on 5 000,00 EUR, eli 10 joukkovelkakirjaa,
joiden nimellisarvo on 500,00 EUR. Vastaavalla osuusmerkinnalla ei ole enimmaisarvoa.

Joukkovelkakirjat on todistettava yksittaisilla haltijavelkakirjatodistuksilla. Sijoittaja saa henkilokohtaiset
haltijavelkakirjatodistuksensa postitse viimeistaan 20 pankkipaivan kuluessa.

Haltijavelkakirjat muodostavat liikkeeseenlaskijan vakuudettomia, suoria, ehdottomia ja toissijaisia velvoitteita,
jotka ovat keskenaan tasavertaisia ja samanarvoisia liikkeeseenlaskijan nykyisten tai tulevien vakuudettomien
ja toissijaisten velvoitteiden kanssa siltd osin kuin kyseiset muut velvoitteet eivat ole etusijalla sovellettavan
pakottavan lain mukaisesti.

Haltijavelkakirjojen voimassaoloaika alkaa 15. heindkuuta 2025 (mukaan lukien) ja paattyy 31.12.2028 (mukaan
lukien). Haltijavelkakirjojen laina-aika on nain ollen 3 vuotta ja 6 kuukautta, ja ne on maksettava takaisin
11.2029.

Kohdan 5.2 mukaisesti haltijavelkakirjan korko on 15. heindkuuta 2025 alkaen 5,00 % vuodessa
asianomaisesta nimellisarvosta. Neljannesvuosittaisen koron laskennalla tarkoitetaan ajanjaksoa vastaavasta
arvopaivasta (mukaan lukien) vastaavaan seuraavaan arvopaivaan (ei mukaan lukien). Jos sijoittaja merkitsee
haltijavelkakirjoja korkojakson aikana, han saa korkojaksolta vain korkosuhteen.

Korko maksetaan neljannesvuosittain jalkikateen. Korko maksetaan kunkin vuoden 1. huhtikuuta, 1. heindkuuta,
1. lokakuuta ja 1. tammikuuta (korkopaivat). Ensimmainen koronmaksupaiva on 1. lokakuuta 2025. Korko on
maksettava viimeistdan sen kuukauden 20. paivana, jona se eraantyy. Jos haltijavelkakirjat kdyttoonotetaan
ennen kyseistd paivamaaraa, viimeisestd koronmaksupaivastd kertynyt korko maksetaan paaoman
lunastushetkella.

Korko lasketaan korkomenetelmalld ICMA:n (actual/actual) -sdannon mukaisesti. Yhtad vuosineljannesta
lyhyemman ajanjakson korko perustuu todelliseen paivien lukumaaraan jaettuna kyseisen korkovuoden
todellisella paivien lukumaaralla. Tama koskee myds arvopaivan jalkeen liikkeeseen laskettuja
haltijavelkakirjoja.

Liikkeeseenlaskija sitoutuu maksamaan haltijavelkakirjan padoman ja koron erdpaivana euroina (EUR)
asianomaisen sijoittajan liikkeeseenlaskijalle ilmoittamalle tilille. Liikkeeseenlaskija vapautuu vastaavasta
maksuvelvollisuudestaan suorittamalla maksuja haltijavelkakirjan haltijoille haltijavelkakirjojen perusteella.
Haltijavelkakirjojen mukainen maksu on ajallaan suoritettu, jos se on saapunut erdantymispaivana vastaavan
haltijavelkakirjan haltijan pankkitilille. Jos haltijavelkakirjaan liittyva lunastuspaiva tai muu maksupaiva osuu
muuhun kuin pankkipaivaan, joukkovelkakirjan haltijoilla ei ole oikeutta pdaoman ja koron maksuun ennen
seuraavaa pankkipaivaa. Velkakirjan haltijoilla ei ole oikeutta vaatia korkoa tai muita maksuja viivastyksen
seurauksena. “Pankkipaiva” tarkoittaa paivaa, jona pankit ovat yleensa avoinna liikkeeseenlaskijan
kotipaikassa ja joka on TARGET 2 -jarjestelman arkipaiva. "TARGET 2 -jarjestelman arkipaiva” tarkoittaa paivaa,
jona Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujarjestelma TARGET 2 on toiminnassa.



5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

Jos liikkeeseenlaskija ei lunasta haltijavelkakirjaa erdpaivana, korkoa ei makseta haltijavelkakirjan eraantymista
edeltdvana paivana, vaan ainoastaan haltijavelkakirjan varsinaista lunastusta edeltdvana paivana.

Haltijavelkakirjat ovat siirrettavissad luovuttamalla haltijavelkakirjatodistus ostajalle. Jos haltijavelkakirjoja
siirretdan, asianomaisen sijoittajan on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle siirrosta ja mainittava samalla ostaja
(seka hanen tilitietonsa).

Kohdan 9 mukaisesti haltijavelkakirjat erdantyvat maksettavaksi 11.2029 haltijavelkakirjan padoman
suuruisena korkoineen. Takaisinmaksu on suoritettava 20.1.2029 mennessa.

Maksun valittdjaad ei ole nimetty. Kaikki liikkeeseenlaskijan suorittamat maksut suoritetaan suoraan
likkeeseenlaskijalta kyseiselle sijoittajalle.

Kaikki haltijavelkakirjoista maksettavat summat on maksettava ilman nykyisten tai tulevien verojen tai
muiden maksujen pidattamista tai vahentamista, ellei tallaista pidatysta tai vahennysta ole laissa vaadittu.
Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta tayttaa joukkovelkakirjan haltijoiden verovelvoitteita, ellei kyseisesta
velvoitteesta ole sdadetty Saksan lain mukaan.

Joukkovelkakirjojen haltijoilla ei ole yleisté irtisanomisoikeutta ennen maaraajan paattymista.

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen irtisanoutumisoikeus milloin vain kuuden (6) kuukauden irtisanomisajalla
kunkin vuoden 31. joulukuuta asti. Jos joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskija ilmoittaa irtisanomisesta,
irtisanomisilmoitus annetaan kokonaisuudessaan kaikkien liikkeelld olevien haltijavelkakirjan osalta
seuraavien maardysten mukaisesti. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus, mutta ei velvollisuus, perustelluissa
yksittaistapauksissa ottaa vastaan irtisanomisilmoituksia joukkovelkakirjan haltijoilta ennen irtisanomisvapaan
ajanjakson paattymista ja lunastaa yksittaisten joukkovelkakirjan haltijoiden joukkovelkakirjoja. Haltijavelkakirja
lunastetaan nimellisarvolla, johon on lisatty lunastuspaivaan mennessa kertynyt korko.

Jokaisella joukkovelkakirjan haltijalla on oikeus irtisanoa haltijavelkakirjansa poikkeuksellisesti ja vaatia sen
valitonta takaisinmaksua nimellisarvolla, johon on lisatty lunastuspaivaan mennessa kertynyt korko, jos siihen
on perusteltu syy. Jos joukkovelkakirjan haltija ilmoittaa irtisanomisesta, irtisanomisilmoitus on annettava vain
asianomaisten joukkovelkakirjan haltijoiden hallussa olevien haltijavelkakirjojen osalta; tdma ei vaikuta muiden
joukkovelkakirjan haltijoiden hallussa oleviin haltijavelkakirjoihin. Hyvan syyn katsotaan olevan olemassa
erityisesti, jos

a. likkeeseenlaskija ei maksa padomaa tai korkoa 30 paivan kuluessa vastaavasta erapaivasta,
b. liikkeeseenlaskija rikkoo mita tahansa muuta haltijavelkakirjojen tai

joukkovelkakirjojen ehtojen mukaista velvoitetta ja rikkomus jatkuu yli 30 paivaa
ilmoituksen vastaanottamisesta kirjallisesta pyynnosta huolimatta,

C. likkeeseenlaskijan omaisuutta vastaan haetaan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista, ja jos
hakemuksen tekee kolmas osapuoli, hakemusta ei peruuteta 60 paivan kuluessa tai hylatd muusta
syysta kuin kulujen kattamiseksi tarvittavien varojen puutteesta (tai muulla lainkayttéalueella),

d. likkeeseenlaskija siirtyy selvitystilaan, lopettaa kaiken tai suurimman osan



10.4.

10.5.

13.1.

13.2.

13.3.

15.1.

15.2.

liketoiminnastaan tai myy tai muutoin luovuttaa huomattavan osan omaisuudestaan.

Irtisanomisoikeus raukeaa, jos irtisanomisoikeuteen johtanut seikka on lakannut olemasta ennen
irtisanomisoikeuden kayttamista.

Joukkovelkakirjan haltijan tekemasta haltijavelkakirjan irtisanomisesta on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle
kirjallisesti saksaksi tai englanniksi seka viitattava vastaaviin hallussa oleviin haltijavelkakirjoihin. Lisaksi
jokainen joukkovelkakirjan haltija on velvollinen ilmoittamaan kussakin tapauksessa esitetyn irtisanomisen
syyn. Liikkeeseenlaskijan poikkeuksellisesta irtisanomisesta on ilmoitettava kirjallisesti asianomaiselle
joukkovelkakirjan haltijalle.

Koronmaksusaaminen vanhentuu kolmen vuoden kuluttua erdpaivasta, padoman maksusaaminen vanhentuu
kolmenkymmenen vuoden kuluttua erapaivasta.

Haltijavelkakirjoilla ei ole porssilistausta tai muuta mahdollisuutta jarjestelmalliseen kaupankayntiin.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus milloin vain ilman joukkovelkakirjan haltijoiden suostumusta laskea
likkeeseen lisda haltijavelkakirjoja, joilla on padosin samat ominaisuudet (tarvittaessa, lukuun ottamatta
liikkeeseenlaskupaivaa, koron alkamispaivaa ja/tai liikkeeseenlaskuhintaa) siten, ettd ne muodostavat yhden
joukkovelkakirjan haltijavelkakirjojen kanssa. Talléin joukkovelkakirjojen yhteenlaskettua pddomaa korotetaan
uusien lilkkkeeseen laskettujen haltijavelkakirjojen padomalla, ja askettain liilkkeeseen lasketut haltijavelkakirjat
ovat "haltijavelkakirjojen" maaritelman mukaisia. Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta laskea lilkkeeseen
tallaisia lisdsarjoja, eika joukkovelkakirjan haltijoilla ole oikeutta merkita tallaisia sarjoja.

Liikkeeseenlaskijalla on myds valtuudet laskea liikkeeseen muita rahoitusvalineita.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ostaa haltijavelkakirjoja missa tahansa muodossa ja milla hinnalla hyvansa.
Liikkeeseenlaskijan hankkimat haltijavelkakirjat voidaan pitdd hallussa, myyda edelleen tai mitatoida
liikkeeseenlaskijan valinnan mukaan.

Kaikki haltijavelkakirjoja koskevat ilmoitukset joukkovelkakirjan haltijoille julkaistaan liikkeeseenlaskijan
verkkosivuilla (www.solarfinance-germany.com). Téllaisen ilmoituksen katsotaan tulevan voimaan viidentena
paivana. Lisaksi sijoittajat saavat henkilokohtaisen ilmoituksen kirjeitse tai sdhkdpostitse.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus muuttaa tai tdydentda naita ehtoja seuraavista syista

l. ilmeiset paino- tai laskentavirheet,
I. muut ilmeiset virheet tai
M. ristiriitaiset tai puutteelliset maararahat

ilman joukkovelkakirjan haltijoiden suostumusta, jolloin kohdassa (iii) mainituissa tapauksissa voidaan tehda
vain sellaisia muutoksia tai liséyksia, jotka liikkeeseenlaskijan edut huomioon ottaen ovat joukkovelkakirjan
haltijoiden kannalta kohtuullisia, eli jotka eivat heikenna tai huononna joukkovelkakirjan haltijoiden taloudellista
tilannetta.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus milloin tahansa ilman joukkovelkakirjan haltijoiden suostumusta muuttaa



15.3.

15.4.

16.1.

16.2.

joukkovelkakirjan ehtoja heidan edukseen, erityisesti lisdvakuuden antamiseksi tai velkojien oikeuksien
vahvistamiseksi.

Muut muutokset kayttoehtoihin ovat sallittuja. Ne edellyttavat velkojien kokouksen hyvaksyntaa lain
maaraysten mukaisesti.

Naihin ehtoihin tehdyt muutokset tai lisdykset julkaistaan kohdan 13 mukaisesti.

Kaikki haltijavelkakirjojen hankkimiseen ja/tai sijoittajien naihin ehtoihin liittyvissa oikeussuhteissa (mukaan
lukien mahdolliset erimielisyydet, jotka liittyvat haltijavelkakirjoista tai niihin liittyviin ja/tai naihin ehtoihin
liittyviin sopimuksenulkoisiin velvoitteisiin) sovelletaan Saksan lakia, poissulkien yksityisoikeudellisen
kansainvalisen lain sdannokset siltd osin kuin ne johtaisivat ulkomaisen lain soveltamiseen. Suorituspaikkana
tulee olla liikkeeseenlaskijan kotipaikka. Muutoin kaikkien tastd sopimuksesta johtuvien riita-asioiden
toimipaikkana on liikkeeseenlaskijan kotipaikka lain sallimissa rajoissa.

Kaikki joukkovelkakirjoista ja/tai ndistd ehdoista johtuvat tai niihin liittyvat kuluttajan oikeudelliset riidat
(mukaan lukien kaikki erimielisyydet, jotka liittyvat joukkovelkakirjoihin tai siihen liittyvista sopimuksenulkoisista
velvoitteista ja/tai liittyvat siihen ja/tai naihin joukkovelkakirjan ehtoihin) liikkkeeseenlaskijaa vastaan
kuuluvat kuluttajan valinnan mukaan sen tuomioistuimen lainkayttdalueeseen, jolla on asianosainen ja
paikallinen lainkayttovalta kuluttajan kotipaikassa tai liikkeeseenlaskijan kotipaikassa tai muussa lain
nojalla toimivaltaisessa tuomioistuimessa. Toimivaltaa koskeva sopimus ei rajoita joukkovelkakirjojen
haltijoiden (etenkdan kuluttajien) lakisaateistad oikeutta nostaa kanne toisessa lain mukaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa. Vastaavasti kanteiden nostaminen yhdelld tai useammalla lainkayttdalueella ei esta
nostamasta kannetta toisella lainkayttoalueella (riippumatta siitd, tapahtuuko se samanaikaisesti tai ei), jos ja
siind maarin kuin laki sen sallii.

Jos naiden ehtojen joukkovelkakirjoja koskevat jotkut maardykset ovat tai tulevat kokonaan tai osittain
patemattomiksi tai taytantéonpanokelvottomiksi, nadiden joukkovelkakirjaehtojen loput maaraykset
jadvat voimaan. Laillisesti patemattomat tai tdytantéonpanokelvottomat maardykset korvataan naiden
joukkovelkakirjaehtojen hengen ja tarkoituksen mukaisesti laillisesti patevilla ja taytantdonpanokelpoisilla
maarayksilla, jotka ovat taloudellisesti mahdollisimman lahella laillisesti patemattomia tai
taytéantodnpanokelvottomia maarayksia, mikali tdma on lain mukaan mahdollista.



(é2 SolarFinanceGermany

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Puh.: +43 13580042
info@solarfinance-germany.com
www.solarfinance-germany.com
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FRENCH

(¢ SolarFinanceGermany

Conditions finales

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN : ATOOOOA3NS5Q1

émis dans le cadre du programme d'émission d'obligations au porteur
avec le prospectus de base en date du 11 juillet 2025

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienne (Autriche)

Clause de non responsabilité

Seule la version anglaise du prospectus de base et de ses suppléments a été approuvée par |'Autorité autrichienne des marchés
financiers (FMA) et elle est donc contraignante. Les versions traduites du prospectus de base et de ses suppléments n'ont pas été
examinées par la FMA et elles ne sont donc pas contraignantes.
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Fiche des conditions
SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN : ATOOOOA3N5Q1

Emis dans le cadre du programme d'offre pour I'émission
d'obligations au porteur en date du 11 juillet 2025

de

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienne (Autriche)




Les conditions finales ont été préparées pour
les besoins du Reglement (UE) 2017/1129 (ci-
aprées dénommé le « Reglement Prospectus de
FUE » et elles doivent étre lues conjointement
avec le prospectus de base (ci-aprés dénommé
le « Prospectus ») et ses éventuels suppléments.
Le prospectus de base ainsi que ses éventuels
suppléments seront ou sont publiés conformément
aux dispositions de I'article 21 (UE) 2017/1129. Un
résumé de chaque question est joint aux conditions
finales.

Le contenu des conditions finales est régi par le
reglement européen relatif aux prospectus et ses
reglements d'application. Elles doivent toujours
étre lues conjointement avec le prospectus et ses
suppléments éventuels, car une information compléte
sur I'émetteur et I'offre de valeurs mobilieres autres
que de capital ou l'obtention de toute information
n'est possible que si les conditions définitives et le
prospectus - complété par les suppléments éventuels
- sont lus ensemble. Les termes et définitions contenus
dans le prospectus auront, en cas de doute, la méme
signification dans les conditions finales et leurs
suppléments.

Le prospectus et ses suppléments éventuels seront
publiés sur le site internet de ['émetteur, www.
solarfinance-germany.com, conformément aux
dispositions de I'article 21 du reglement européen relatif
aux prospectus. En outre, ils peuvent étre consultés
par le public sous forme imprimée au siege social de
I'¢metteur pendant les heures normales d'ouverture. La
publication ou la mise a disposition du prospectus est
gratuite.

Les conditions finales contiennent un résumé de
l'obligation concernée. Ce document est joint aux
conditions finales a I'annexe 1. Les conditions générales
des titres autres que de capital constituent I'annexe 2
des conditions finales et, avec les présentes conditions
finales, elles complétent ou précisent les termes et
conditions des émissions individuelles dans le cadre
de ce prospectus, c'est pourquoi ils doivent étre lus
conjointement avec les présentes conditions finales.
Les conditions finales complétées et leurs deux
annexes sont les conditions finales completes de
I'obligation concernée.

Toutes les dispositions des conditions définitives qui ne
sont pas complétées ou supprimées seront réputées
avoir été supprimées des Conditions d'émission
applicables aux valeurs mobilieres autres que de
capital. L'émetteur n'est pas soumis a la directive

2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15
mai 2014 relative aux marchés d'instruments financiers
telle qu'amendée (« MIFID Il »). Par conséquent,
I'émetteur n'a pas procédé a une évaluation du marché
cible.

Nonobstant la détermination d'un marché cible, les
investisseurs peuvent perdre tout ou partie du montant
de linvestissement. La détermination du marché
cible est faite sans préjudice des restrictions de vente
contractuelles, Iégales ou réglementaires relatives aux
obligations offertes.

Toute personne qui, par la suite, offre, vend ou
recommande les obligations doit procéder a une
évaluation indépendante. Un distributeur soumis a
MIFID Il est responsable de la réalisation de sa propre
évaluation du marché cible en ce qui concerne les
obligations et de la détermination des canaux de
distribution appropriés, sous réserve des obligations
d'adéquation et de pertinence applicables au
distributeur en vertu de MiFID Il. Lémetteur n'assume
aucune responsabilité a cet égard.

La feuille des conditions a la méme structure
que le prospectus. Cela signifie que toutes les
informations a fournir dans les différents chapitres
du prospectus sont énumérées sous le méme titre
de chapitre que dans le prospectus. Etant donné
que tous les chapitres du prospectus ne requiérent
pas d'informations ou de concrétisations dans
les conditions définitives pour les émissions
individuelles, la numérotation des conditions
définitives ne commence qu'au point 3.2. et n'est
pas consécutive.

Des informations completes ne sont disponibles que si
le prospectus, tous les suppléments a cet égard et les
conditions finales sont lus dans leur contexte.


https://www.solarfinance-germany.com
https://www.solarfinance-germany.com

Remarques:

Les champs facultatifs [ ne sont considérés comme étant applicables que s'ils sont marqués de la maniere
suivante : ¥ Si aucune information n'est fournie pour certains éléments, ils ne sont pas applicables.

IV. Informations sur les valeurs mobiliéres autres que de capital a offrir

Ventilation détaillée des colits

3.Données de base
3.2. Motifs de I'offre et utilisation du produit de I'offre

Les colts suivants sont encourus en relation avec le montant des obligations au porteur
souscrites :

Commissions sur lesventes 4,33 % p.a.
Frais de conception 0,17 % p.a.
Coordination des ventes 0,33%p.a.
Frais de marketing 0,17 % p.a.
Frais administratifs 1,00 % p.a.
Frais de formation 0,66 % p.a.
Colits totaux 6,67 % p.a.

Les colts totaux sont de 20 % par rapport a la durée totale et au montant nominal de cette
émission. Les colts sont répartis uniformément sur des années civiles complétes pendant
toute la durée des obligations respectives. Les colits annuels sont donc calculés en divisant
les colts totaux par les années (entieres) de la durée de I'obligation concernée. Les frais de
conception et de formation sont payés a VIVAT Financial Services GmbH, Rosenau 54, D-87437
Kempten (Allgdu), Allemagne, les frais de marketing et les frais administratifs sont payés a
VIVAT Verwaltungs GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau), Allemagne. Les frais de
coordination des ventes sont payés a Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten
(Allgéu), Allemagne, a SIA Spirit Capital Investment, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Lettonie), et
d'autres conseillers en investissement avec lesquels I'émetteur a conclu un contrat.

4. Informations sur les valeurs mobilieres autres que de capital a offrir

4.1.ISIN/Numéro
d'identification des titres

4.3. Montant nominal

4.4.Volume d'émission total
des valeurs mobiliéres autres
que de capital a offrir

4.5. Devise d'émission des
valeurs mobilieres

i) Taux d'intérét nominal

ii) Dates d'échéance des intéréts

i) Début de la période
d'intérét/échéance et

dates de fin d'intérét/d'échéance
ii) Date d'échéance

4.10. Rendement

4.13. Détails de la date
d'émission prévue

ATOOOOA3N5Q1

500 euros

10 000 000 EUR

Euro (EUR)

[ Franc suisse (CHF)
4.8. Taux d'intérét et dette a taux d'intérét

5%
Les intéréts sont calculés selon la méthode ICMA (réel/actuel).

Les intéréts sont payés a chaque trimestre a terme échu, dans chaque cas le premier jour du
trimestre suivant (ler avril, 1er juillet, 1er octobre et ler janvier de chaque année (jours d'intéréts).
La premiére date de paiement des intéréts sera le ler octobre 2025. Les intéréts sont payés au
plus tard le 20e jour du mois au cours duquel ils sont dus. Le dernier paiement d'intéréts est d@
a la date d'échéance, a condition qu'il s'agisse d'un jour bancaire au cours duquel les banques
allemandes reglent les opérations de paiement, sinon les intéréts sont dus le jour bancaire
suivant la date d'échéance au cours de laquelle les banques allemandes réglent les opérations
de paiement.

4.9. Date d'échéance et modalités de remboursement

15 juillet 2025
31décembre 2028

31décembre 2028
Le rendement annuel est égal au taux d'intérét nominal et s'éléve donc a 5 %.

1juillet 2025



5. Conditions de I'offre publique de valeurs mobilieres autres que de capital

5.1. Conditions, statistiques de I'offre, calendrier prévu et actions requises pour la demande.

5.1.2. Période de validité de I'offre

5.1.4. Détails du montant
minimum et/ou maximum de la
souscription (exprimé en nombre
de valeurs mobilieres autres

que de capital ou en montant
d'investissement accrédité).

5.1.5. Méthode et délais de service
des valeurs mobiliéres autres que
de capital et de leur livraison

5.2.1. Indication des différentes
catégories d'investisseurs
potentiels auxquels les titres
font I'objet d'une offre

Prix d’émission

Nom et adresse du (des)
coordinateur(s) de I'ensemble
de I'offre ou de certaines
parties de I'offre, ainsi que des
informations sur les placements
dans les différents pays.

13 juillet 2026

10 obligations au porteur/5 000 euros
Aucun montant maximum de souscription

15 juillet 2025

5.2. Plan de distribution et d’allocation

Autriche, Allemagne, France, Belgique, ltalie, Estonie, Lettonie, Lituanie, Hongrie, Luxembourg,
Pays-Bas, Finlande et Suede. Conformément a I'art. 54 para. 2 de la loi fédérale relative aux
services financiers (FIDLEG) en liaison avec I'art. 70 para. 2 de l'ordonnance sur les services
financiers (OSF) suisse, la Commission de contréle des prospectus, peut prévoir que les
prospectus approuvés dans certaines juridictions étrangéres sont également réputés approuvés
en Suisse.

L'appel d'offres ne s'adresse généralement pas a un groupe cible ou a une catégorie
d'investisseurs spécifiques ou limités. Les obligations peuvent étre acquises par toute personne
physique ou morale résidant ou domiciliée dans I'UE. Les obligations au porteur ne peuvent pas
étre proposées aux Etats-Unis d'’Amérique ou acquises par des personnes américaines ou des
personnes politiquement exposées.

5.3. Etablissement du prix
500 euros
5.4. Placement et Acquisition

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Allemagne (accord de distribution
exclusive en Allemagne)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Lettonie) (accord de distribution
exclusif en Lettonie, en Lituanie, en Estonie et en Finlande)

L'émetteur a conclu plusieurs accords de distribution non exclusifs pour le courtage
d'instruments financiers avec différents conseillers en placement individuels agréés en Suisse.
Ces conseillers en investissement sont tous enregistrés aupres de la FIDLEG

(Loi suisse relative aux services financiers) ou FINIG (Loi suisse relative aux institutions
financieres).

Par ailleurs, I'¢émetteur a conclu plusieurs accords de distribution non exclusifs pour le courtage
d'instruments financiers avec différents conseillers en placement individuels agréés en France.
Ces conseillers en investissement sont tous enregistrés aupres du Conseiller en investissements
financiers (CIF), la loi frangaise relative aux services financiers.

Dans d'autres pays, cependant, I'émetteur n'a pas encore conclu d'accords de distribution.



Le résumé suivant du présent prospectus de
valeurs mobilieres (prospectus de base) contient
les informations minimales requises par la loi. Il doit
toujours étre lu conjointement avec le prospectus dans
son ensemble. Le résumé a pour seul but d'aider a la
prise de décision et ne peut en aucun cas constituer
une base suffisante pour prendre une décision
d'investissement en connaissance de cause.

Produit : SolarINVEST 28 (EUR). Il s'agit d'obligations
au porteur. Les obligations sont matérialisées par des
certificats individuels d'obligations au porteur. Les
investisseurs recevront leurs certificats individuels
d'obligations au porteur par courrier dans un délai de
20 jours bancaires au plus tard.

ISIN : ATOOOOA3NS5Q1

Emetteur : SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt
1/6/12, A-1010 Vienne (Autriche), inscrite au registre du
commerce du tribunal de commerce de Vienne sous
le numéro de registre de la société FN 648920 w LEI :
5299008F2GJ9Z067EY45

Autorité compétente : Autorité autrichienne des
marchés financiers, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Vienne,
Autriche.

Date d’approbation : 11 juillet 2025

* Le résumé doit étre lu comme une introduction au
prospectus.

» Toute décision d'investir dans les titres doit étre
fondée sur I'examen du prospectus dans son
ensemble par l'investisseur.

» Linvestisseur peut perdre tout ou partie du capital
investi.

* Lorsqu'une plainte relative aux informations
contenues dans un prospectus est portée devant un
tribunal, I'investisseur plaignant pourrait, en vertu de
la l1égislation nationale, avoir a supporter les colts
de la traduction du prospectus avant |'ouverture de
la procédure judiciaire.

» Laresponsabilité civile n'incombe qu'aux personnes
qui ont déposé le résumé, y compris toute traduction
de celui-ci, mais uniquement lorsque le résumé est
trompeur, inexact ou incohérent, lu conjointement
avec les autres parties du prospectus, ou lorsqu'il
ne fournit pas, lu conjointement avec les autres
parties du prospectus, les informations essentielles
pour aider les investisseurs a décider s'ils doivent
ou non investir dans ces titres.

Lémetteur, SolarFinance Germany GmbH, dont le siege
social est situé a Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienne
(Autriche), est une société a responsabilité limitée de
droit autrichien, inscrite au registre du commerce du
tribunal de commerce de Vienne sous le numéro FN
648920 w. Le LEl est : 5299008F2GJ9Z067EY45.

Lactivité principale de la société est :

* la planification, le développement, le financement
et la commercialisation de projets dans le domaine
des énergies renouvelables, y compris I'achat et la
vente, le bail et la location de terrains,

« la construction, l'acquisition, la rénovation, la vente,
I'achat et la location de batiments, le financement, la
construction et

» la participation a des installations dans le domaine
des énergies renouvelables et leur exploitation,
l'achat, la vente et la location de composants
techniques pour I'exploitation d'installations dans le
domaine des énergies renouvelables

* ainsi que toute forme d'utilisation et de vente des
énergies renouvelables qui en sont issues.

SolarFinance Germany GmbH achetera, grace au
produit net de cet obligation, deux terrains situés le long
de l'autoroute Al4, pres de Leipzig/Breitenfeld (Saxe),
pour la construction et l'exploitation d'installations
photovoltaiques (projets « Nordlich Breitenfeld 1 » et
« Nordlich Breitenfeld 2 »).

L'émetteur construira des systémes photovoltaiques
sur ces propriétés. Dans un premier temps, la



construction de deux centrales photovoltaiques est
prévue. L'une d'entre elles aura une production de
4.9 MWh, 'autre de 5,1 MWh.

Des colts d'investissement de 900 000 euros sont
nécessaires par MWh produit pour les modules et
leur installation jusqu'a l'exploitation de la centrale.
En outre, les frais d'achat du terrain s'éleveront a
environ 1 000 00O d'euros. Il en résulte un volume
d'investissement de 10 millions d'euros pour la centrale
de 4,9 MWh et de 5,1 MWh.

Lune des centrales photovoltaiques doit étre
vendue avec un bénéfice immédiatement aprés son
achevement et sa mise en service. Lautre centrale
photovoltaique sera utilisée pour la production et la

commercialisation d'électricité.

La vente de ce systeme est prévue pour la fin de la
durée des obligations émises avec ce prospectus afin
de garantir le remboursement du capital.

Lors de sa création, I'émetteur a souscrit et versé un
capital de 25 00O euros. Le capital a été entierement
payé par l'actionnaire le 6 mars 2025 et il est a la
libre disposition de la société. Aprés |'approbation du
prospectus, l'actionnaire versera 250 000 euros de
fonds propres supplémentaires, qui seront a la libre
disposition de la société et qui s'ajouteront aux réserves
de capital.

Pour les projets a venir, I'émetteur peut travailler avec
des sociétés de projet, qui recevront alors des capitaux
de I'émetteur — généralement contre des garanties
appropriées — sous la forme de préts subordonnés
ou de préts participatifs, ce qui se traduira par un
financement combiné composé des

» obligations au porteur proposées

» Préts subordonnés ou préts participatifs

Le développement futur des activités de I'émetteur
dépendra largement du succés de ses activités
d'investissement et donc du succes de la construction
et de l'exploitation d'installations dans le domaine des
énergies renouvelables.

La société n'emploie pas de personnel propre et
n'envisage pas d'en employer a l'avenir.

Les décisions d'investissement et les décisions
stratégiques sont prises par la
SolarFinance Germany GmbH. Toutefois, des sociétés
externes spécialisées disposant de l'expertise, des
connaissances techniques, de I'équipement

direction de

technique, et de l'expérience dans le domaine des
énergies seront chargées de la
planification, de la construction et de I'exploitation de la
centrale photovoltaique.

renouvelables

L'émetteur opérera sur le marché des énergies
renouvelables conformément a son objet social.

L'émetteur ne fait actuellement pas partie d'un
groupe. Toutefois, dans le cadre de sa stratégie
d'investissement, il peut reprendre ou représenter
d'autres sociétés en Autriche ou a I'étranger, de méme
nature ou de nature similaire ; il peut participer a ces
sociétés, y compris en tant qu'associé commandité.
Par ailleurs, I'émetteur peut créer des succursales en
Autriche ou a l'étranger sous le méme nom ou sous
un nom différent, ainsi que créer, gérer ou participer a
des filiales en Autriche ou a I'étranger, et acquérir ou
exercer une droit de préemption pour des actions dans
des sociétés tierces en Autriche ou a I'étranger. La
société peut limiter ses activités a I'administration de
ses participations.

L'unique actionnaire de I'émetteur est M. Hardy Chandra
Ponisch, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienne (Autriche).

Les membres de la direction de I'émetteur sont
M. Hardy Chandra Ponisch et M. Heribert Laaber.
L'auditeur de I'émetteur est Danubia Steuerberatungs-
und Wirtschaftsprifungs GmbH, Josef Huber StraBe
6/5, 2620 Ternitz / Neunkirchen (Autriche). Danubia
Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs GmbH
est membre de la Chambre des conseillers fiscaux
et des commissaire aux comptes (KSW Kammer
der Steuerberater und Wirtschaftsprifer), Vienne
(Autriche).

L'émetteur est une société nouvellement créée, son
bilan d'ouverture a été préparé le 5 mars 2025. Les
états financiers intermédiaires de I'émetteur ont été
préparés le 12 juin 2025. Au moment de la préparation
du prospectus, aucun changement n'est intervenu dans
la dette et la structure financiére de I'émetteur. Lors
de sa création, la société a souscrit et versé un capital
de 25 000 euros. L'actionnaire a versé l'intégralité du



capital a la société et il en a disposé librement le 6 mars
2025. Jusqu'au début des obligations au porteur de ce
programme d'offres, I'actionnaire versera un montant
supplémentaire de 250 000 euros en capital social
a la libre disposition de la société et il I'ajoutera aux
réserves de capital.

Si le modele d'entreprise de I'émetteur devait s'avérer
non viable pour quelque raison que ce soit, ou si
I'¢émetteur devait rencontrer des difficultés financiéres
qui ne sont pas simplement mineures et persistantes, la
continuité de l'activité de I'émetteur serait compromise.
Si I'émetteur ne dispose pas de fonds suffisants pour
effectuer les remboursements et/ou les paiements
d'intéréts aux investisseurs ou pour couvrir d'autres
engagements, cela peut conduire a linsolvabilité
de I'émetteur. En conséquence, les investisseurs ne
recevront pas de paiements d'intéréts et perdront tout
ou partie de leur investissement.

Si le capital emprunté n'est plus couvert par les
actifs courants et non courants, [|'émetteur est
arithmétiquement surendetté. Comme ['‘émetteur
lui-méme n'a qu'un faible niveau d'activités
opérationnelles, un surendettement arithmétique peut
rapidement se produire lors de I'émission d'obligations
au porteur. En droit autrichien, le surendettement
arithmétique n'est pas en soi suffisant pour ouvrir
une procédure d'insolvabilité. Pour qu'une procédure
d'insolvabilité soit ouverte a I'encontre de |'émetteur,
une prévision négative de continuité d'exploitation
doit étre ajoutée au surendettement calculé. Lors
de [I'établissement d'une prévision de continuité
d'exploitation, les créances futures doivent également
étre incluses et le risque d'illiquidité future doit étre pris
en compte. Dés que les perspectives sont négatives,
une procédure d'insolvabilité doit étre ouverte a
I'encontre des actifs de I'émetteur. Dans ce cas, les
investisseurs sont exposés au risque immédiat de non-
paiement des intéréts et de perte partielle ou totale du
montant de I'investissement.

Tout effet négatif sur I'actif net, la situation financiere ou
les résultats d'exploitation de I'émetteur qui a un impact
négatif sur sa position de liquidité peut augmenter ou
réaliser le risque d'insolvabilité et les risques qui en
résultent pour les investisseurs, a savoir le défaut de

paiement des intéréts et la perte partielle ou totale du
montant de l'investissement.

Etant donné que I'émetteur prévoit de construire et
d'exploiter lui-méme des systémes photovoltaiques,
mais qu'il ne s'engage pas dans d'autres activités
d'exploitation indépendantes, le capital social de
responsabilité de I'émetteur ne s'éleve qu'a 25 000
euros. Le capital social est ensuite assorti d'un passif
nettement plus élevé a l'égard des investisseurs et
des autres partenaires contractuels. Par conséquent,
les investisseurs sont exposés a un risque de crédit
significativement plus élevé lorsqu'ils achétent
les obligations par rapport a un émetteur dont la
capitalisation est significativement plus élevée. Les
créances des créanciers des obligations ne sont pas
garanties. Par conséquent, il est possible que d'autres
créanciers de I'émetteur, par exemple des partenaires
contractuels, saisissent des actifs appartenant a
I'émetteur afin de faire valoir leurs droits a I'égard de ce
dernier.

En cas de procédure d'insolvabilité relative aux actifs
de I'émetteur, les créances de ces autres créanciers
chirographaires a l'encontre de I'émetteur seraient de
méme rang que les créances au titre des obligations.
Par conséquent, les autres créanciers de I'émetteur
sont en concurrence avec les détenteurs d'obligations
en ce qui concerne les actifs de I'émetteur. Les actifs de
I'émetteur sont insuffisants pour couvrir 'ensemble de
ses engagements, il existe un risque que les détenteurs
d’obligations subissent une perte partielle ou totale de
leur investissement dans les obligations. En outre, il
est possible que I'¢émetteur émette d'autres obligations
pendant la durée des obligations en question, qui
peuvent avoir un rang égal ou supérieur a celui des
investisseurs dans les obligations en question. Il faut
donc s'attendre a ce que d'autres créanciers ayant des
créances importantes soient ajoutés.

Les créanciers garantis peuvent se satisfaire des
actifs de I'émetteur en priorité et leurs créances sont
prioritaires par rapport a celles des investisseurs
de l'obligation en question. La priorité des créances
garanties signifie que celles-ci doivent étre satisfaites
avant les investisseurs et réduisent par conséquent
les actifs de I'émetteur disponibles pour satisfaire les
investisseurs. Les investisseurs pourraient ainsi se
trouver en défaut de paiement de tout ou partie de leurs
créances au titre des obligations.



La liquidité est la capacité a faire face a tout moment
et en temps voulu aux obligations de paiement.
L'existence de liquidités suppose donc que des fonds
liquides suffisants soient disponibles. Les liquidités de
I'émetteur proviennent de I'émission d'obligations au
porteur, y compris la présente émission ainsi que des
emprunts subordonnés et/ou participatifs contractés
a l'avenir, de I'utilisation d'investissements existants ou
a acquérir ou - en ce qui concerne les investissements
dans le domaine de la photovoltaique - également des
revenus courants générés par les investissements.
Si I'émetteur ne parvient pas a réaliser ses prévisions
de bénéfices, a mobiliser les ressources financiéres
correspondantes et a obtenir des liquidités suffisantes,
la situation de liquidité de I'émetteur se détériorera
et il existe par conséquent un risque que I'émetteur
ne soit pas en mesure d'honorer ses engagements
en temps voulu, voire pas du tout. L'émetteur prévoit
de construire et d'exploiter lui-méme des centrales
photovoltaiques. Etant donné que I'émetteur n'exerce
aucune autre activité opérationnelle indépendante, il
dépend fortement de la réussite commerciale de ses
investissements dans les systemes photovoltaiques.
Le risque de liquidité peut donc se matérialiser
en particulier si les bénéfices des activités
d'investissement de I'émetteur ne se matérialisent
pas comme prévu ou si |'émetteur n'est pas en
mesure d'appeler les fonds nécessaires aupres de ses
investisseurs. Il est également possible que I'¢émetteur
mangue de liquidités méme aprées avoir recu le produit
de I'émission des obligations et qu'il ne parvienne
donc pas a acquérir ou a acheter des investissements
appropriés. Ceci est concevable, en particulier, dans
le contexte ou le produit des émissions d'obligations
au porteur est également utilisé pour couvrir les frais
d'émission. Par conséquent, si le produit de I'émission
ne correspond pas aux attentes de I'émetteur en
matiere de bénéfices, il existe un risque que le produit
doive étre utilisé en tout ou en partie pour couvrir les
colts de I'émission et qu'il n'y ait plus de liquidités
disponibles pour les investissements.

Le risque d'une insuffisance des liquidités disponibles
pour honorer les engagements a temps peut
également se matérialiser si les revenus sont
inférieurs aux prévisions ou si aucun revenu n'est
généré, si les liquidités sont utilisées a des fins autres
que celles auxquelles elles étaient destinées, si des
dépenses inattendues sont encourues, ou si des
parties contractantes importantes manquent a leurs
obligations en tout ou en partie et ne respectent pas

leurs engagements envers I'émetteur en temps voulu
ou pas du tout.

L'émetteur est une société nouvellement créée.
Elle n'a été fondée qu'au début de l'année 2025.
Par conséquent, I'émetteur n'a pas d'antécédents
commerciaux que les
utiliser pour I'évaluer. Il n'y a pas non plus de données
historiques disponibles concernant le modeéle
d'entreprise de I'¢émetteur ou sa situation financiere.

investisseurs  pourraient

Les investisseurs ne disposent donc que d'informations
tres limitées. Toutes les informations contenues dans le
prospectus de base et le plan d'affaires sur les activités
commerciales prévues de I'émetteur sont basées
exclusivement sur les plans et prévisions de I'émetteur.
L'émetteur n'ayant aucune expérience commerciale
dans le modeéle commercial envisagé ici, il existe un
risque que les plans et les prévisions de I'émetteur
s'averent étre inexactes. Cela peut conduire a I'échec
du modéle commercial et donc a la perte partielle ou
totale du montant investi et du droit a des intéréts des
investisseurs.

La capacité de I'émetteur a honorer ses engagements
est limitée par le faible niveau de ses propres activités
d'exploitation. Elle dépend des bénéfices provenant
des activités d'investissement pour pouvoir honorer
ses engagements envers ses créanciers, notamment
les détenteurs d'obligations. La réussite économique
de I'émetteur dépend fondamentalement du succés de
son activité et de |'actif net, de la situation financiere et
des résultats d'exploitation de sa propre exploitation
des systemes photovoltaiques. Ce n'est que si les
centrales photovoltaiques construites et exploitées par
I'émetteur génerent des revenus correspondants et des
revenus durables qu'il peut y avoir un apport important
de fonds pour I'¢émetteur.

Si Il'exploitation des systemes photovoltaiques ne
génere pas ou peu de revenus, I'émetteur ne recevra
pas non plus de revenus et il ne disposera donc pas de
liquidités. Cela peut avoir un impact négatif sur I'actif
net, la situation financiére et les résultats d'exploitation
de I'émetteur et peut conduire a un défaut de paiement
des intéréts et a une perte partielle ou totale du
montant de l'investissement pour les investisseurs.



Aucun investisseur réel n'a encore été confirmé, il
faut d'abord les attirer. Lémetteur s'attend a ce que le
montant total des titres soit souscrit et payé, au moins
dans une large mesure.

Des dép6ots d'obligations au porteur d'environ 1 million
d'euros au moins sont nécessaires afin de garantir
le remboursement des fonds déposés lorsque les
rendements attendus se produisent. Le succes de
l'investissement futur est a risque si le montant
partiel prévu n'est pas souscrit dans l'année qui suit
l'approbation du présent prospectus. Ce n'est que
si les capitaux nécessaires sont disponibles que les
immeubles de placement prévus pourront étre acquis
et que les objectifs économiques de I'émetteur pourront
étre atteints.

En outre, cette circonstance dépend du succes des
ventes de I'émetteur lui-méme et de la capacité des
partenaires de vente a négocier I'achat d'obligations
au porteur dans une mesure suffisante. Les services
de courtage de tiers pour I'émetteur peuvent étre
influencés négativement par le fait qu'ils ne concluent
pas d'accord d'exclusivité avec I'émetteur. Cela signifie
qu'ils fournissent également des services de courtage
pour d'autres fournisseurs de produits concurrents,
par exemple pour d'autres émetteurs d'obligations au
porteur.

La matérialisation des risques susmentionnés peut
avoir un impact négatif sur la situation patrimoniale,
financiere et des revenus de I'émetteur, ce qui peut
conduire l'investisseur a ne pas recevoir les paiements
d'intéréts fixes ou a une perte partielle ou totale du
montant de l'investissement.

Les titres émis sur la base de ce prospectus sont
des obligations au porteur a taux fixe. Le numéro
d'identification des valeurs mobilieres (« ISIN ») est
indiqué dans les conditions définitives.

Les obligations au porteur sont émises en euros (EUR)

ou en francs suisses (CHF). Les devises relatives aux
produits financiers individuels résultent des conditions
définitives de I'émission concernée. La dénomination
est définie dans les conditions définitives.

Les obligations émises dans le cadre de ce programme
d'offre conférent a leur détenteur respectif une
créance sur I'émetteur pour le paiement des intéréts
et le remboursement du principal au montant nominal
a une date spécifiée dans les conditions générales
respectives (conditions finales). Les droits et obligations
de I'émetteur sont par ailleurs régis par les lois de la
République fédérale d'Allemagne.

Toutes les obligations émises dans le cadre de
cette obligation sont des obligations au porteur,
qui sont titrisées dans des certificats physiques
individuels pendant toute la durée de l'obligation. Les
obligations peuvent étre transférées conformément
aux dispositions légales en remettant le certificat
d’obligation au porteur a l'acquéreur. Les obligations
au porteur ne sont pas incluses dans un systeme de
compensation ou négociées sur un marché réglementé.
La transférabilité des obligations est donc limitée a
cet égard. Les détenteurs d'obligations n'ont aucun
droit d’adhésion et notamment aucun droit d'assister,
de participer ou de voter a l'assemblée générale de la
société. En principe, les investisseurs n'ont pas le droit
de consulter les documents de I'émetteur.

Pendant la durée de I'obligation concernée, le droit
de résiliation ordinaire du détenteur de l'obligation
au porteur est irrévocablement exclu. Le droit de
résiliation extraordinaire des détenteurs d'obligations
n'est pas concerné. Lémetteur n'est pas tenu de verser
a linvestisseur une indemnité de remboursement
anticipé. Tous les montants payables en vertu des
conditions générales des obligations seront payés par
I'émetteur lui-méme aux détenteurs d'obligations dans
la devise de I'obligation. Tous les paiements, notamment
les remboursements de capital et les paiements
d'intéréts, seront effectués sans déduction ni retenue
d'impéts, de droits et d'autres charges, a moins que
I'émetteur ne soit tenu par la loi de procéder a une
telle déduction et/ou retenue. Lémetteur n'assume
aucune responsabilité quant au respect des obligations
fiscales par les détenteurs d'obligations. Lémetteur
n'est pas tenu de payer des montants supplémentaires
aux détenteurs d'obligations en compensation des
montants ainsi déduits ou retenus. Dans la mesure ou
I'émetteur n'est pas légalement tenu de déduire et/ou



de retenir des impdts, droits ou autres charges, il n'aura
aucune obligation quelle qu'elle soit en ce qui concerne
les obligations des détenteurs d'obligations en vertu du
droit fiscal.

Sauf dispositions légales impératives contraires, les
obligations constituent des engagements directs,
inconditionnels, non subordonnés et non assortis de
slrretés de I'émetteur, de rang égal entre eux et avec
tous les engagements non assortis de slretés et non
subordonnés, présents et futurs, de I'émetteur. Les
dettes qui sont prioritaires en vertu du droit obligatoire
applicable comprennent, par exemple, les colts des
procédures d'insolvabilité ou les créances des salariés
pour le paiement de la rémunération courante apres
l'ouverture de la procédure d'insolvabilité. L'émetteur
est libre de engagements
d'un montant illimité, de méme rang que ceux des
investisseurs, mais aussi des engagements garantis
d'un montant illimité, de rang supérieur aux créances
des investisseurs.

contracter d'autres

Les obligations peuvent en principe étre cédées
librement, conformément aux dispositions |égales,
en remettant le certificat d'obligation au porteur a
l'acquéreur. Toutefois, il n'y a pas d'admission sur
un marché réglementé ou une autre plateforme de
négociation, un systéme multilatéral de négociation
ou un systéeme organisé de négociation, ce qui peut
constituer une restriction de facto de la négociabilité.
Par conséquent, la transférabilité n'est pas légalement
limitée, mais elle dépend en fait toujours de I'existence
d'un acheteur qui, du point de vue de linvestisseur
transférant, est prét a payer un prix adéquat pour
l'obligation au porteur.

Les obligations peuvent étre achetées par toute
personne physique ou morale résidant ou domiciliée
dans |'UE et en Suisse. Cette offre s'adresse uniqguement
aux investisseurs en Autriche, en Allemagne, en France,
en Belgique, en lItalie, en Estonie, en Lettonie, en
Lituanie, en Hongrie, au Luxembourg, aux Pays-Bas, en
Finlande et en Suéde. Les autorités compétentes des
autres Etats membres de I'EEE ont été informées de
I'existence du prospectus et de l'extension de l'offre a
ces Etats.

Conformément a l'art. 54 para. 2 de la loi fédérale
relative aux services financiers (FIDLEG) en liaison
avec l'art. 70 para. 2 de I'ordonnance sur les services
financiers (OSF), la commission de contréle des
prospectus peut prévoir que les prospectus approuvés
dans certaines juridictions étrangéres sont également
réputés approuvés en Suisse. Les organes de
contréle en Suisse ont reconnu ['Autriche et l'autorité
autrichienne des marchés financiers. En conséquence,
le prospectus est réputé approuvé en Suisse.

Lappel d'offres ne s'adresse généralement pas a
un groupe cible ou a une catégorie d'investisseurs
spécifiqgues ou limités. Les obligations peuvent étre
acquises par toute personne physique ou morale
résidant ou domiciliée dans I'UE. Les obligations au
porteur ne peuvent pas étre proposées aux Etats-
Unis d'Amérique ou acquises par des personnes
américaines ou des personnes politiquement exposées.

Une demande d'admission des obligations au porteur
a la négociation sur le marché réglementé n'est pas
prévue.

Les valeurs mobilieres ne sont pas garanties.

L'émetteur ne peut pas garantir ou assurer aux
investisseurs qu'il sera en mesure d'atteindre ses
objectifs économiques et que ses attentes seront
satisfaites. Si les obligations en question ne sont
pas entierement souscrites pendant la période de
souscription, cela pourrait avoir un impact négatif
sur la situation financiere de la société, étant donné
gu'elle doit générer des liquidités suffisantes dans le
cadre de ses activitts commerciales ou par le biais
de mesures de refinancement. S'il ne le fait pas ou s'il
subit des pertes substantielles dans le cadre de ses
activités, I'émetteur peut se trouver dans l'incapacité
de faire face a tous ses engagements et/ou se voir
interdire de rembourser tout ou partie du montant de



l'investissement aux investisseurs, et une procédure
d'insolvabilité peut étre engagée a l'encontre des actifs
de I'émetteur conformément aux lois applicables.
Les obligations décrites dans ce prospectus ne sont
soumises a aucune assurance-dépot légale. Ainsi,
I'insolvabilité de I'émetteur peut affecter le montant et
le calendrier des paiements aux investisseurs. En cas
d'insolvabilité de I'émetteur, les investisseurs peuvent
également subir une perte totale.

En cas d'insolvabilité de I'émetteur, les investisseurs
seront traités de la méme maniere que les autres
créanciers non privilégiés de I'émetteur, conformément
alaréglementation applicable en matiere d'insolvabilité.
Dans le cadre de la procédure d'insolvabilité, les
actifs seront réalisés et distribués aux créanciers
respectifs au prorata de leur créance par rapport au
passif total de I'¢metteur afin de les satisfaire. Les
investisseurs courent le risque de perdre une partie,
voire la totalité, du montant de l'investissement et des
intéréts réclamés. Il est concevable qu'une procédure
d'insolvabilité soit engagée a l'encontre de I'émetteur
ou que d'autres mesures soient prises qui pourraient
affecter le calendrier ou le montant des paiements aux
investisseurs. Cela peut méme conduire a l'insolvabilité
personnelle de l'investisseur.

Le droit de résiliation ordinaire des investisseurs est
exclu pendant la durée de l'obligation. Il existe donc un
risque que les investisseurs restent liés a leur décision
d'investissement méme s'ils ont d'autres besoins en
capitaux pendant la durée des obligations au porteur.
lls ne peuvent alors pas puiser dans l'argent gqu’ils ont
investi et ils peuvent étre obligés de contracter un prét
bancaire pour couvrir leurs besoins en capital d'une
autre maniére. S'il n'est pas possible de contracter un
prét bancaire, cela peut également entrainer la faillite
personnelle de l'investisseur.

Les obligations offertes dans le cadre de ce prospectus
sont des valeurs mobilieres non garanties a taux fixe.
L'émetteur est libre d'émettre d'autres obligations ou
d'autres valeurs mobilieres de méme rang de tout
montant. En particulier, I'¢émetteur est également libre
d'augmenter le volume d'émission des obligations
émises dans le cadre du présent prospectus de base en
modifiant unilatéralement les conditions définitives. En

particulier, I'émetteur est également autorisé a émettre
des valeurs mobilieres garanties et a contracter des
obligations de premier rang. Ces créanciers garantis
de I'émetteur peuvent étre désintéressés sur les actifs
de I'émetteur en priorité par rapport aux détenteurs de
ces obligations. Par conséquent, il existe un risque pour
les investisseurs que la levée de capitaux d'emprunt
supplémentaires de |'¢metteur s'accompagne d'une
réduction ou méme de la perte de la créance de
remboursement et/ou de paiement d'intéréts en cas de
liquidation ou d'insolvabilité de I'émetteur.

Les obligations sont assorties d'un terme spécifié
dans les conditions définitives. Le montant de
I'investissement n'est généralement pas disponible
pour les investisseurs pendant la durée des obligations.
Les obligations au porteur proposées ne seront
pas admises a la négociation. Les obligations au
porteur proposées avec ce prospectus sont cessibles
par la remise du certificat d'obligation au porteur
a lacquéreur. Par conséquent, le transfert des
obligations offertes avec ce prospectus dépend en fait
de la possibilité pour les investisseurs respectifs de
trouver des parties intéressées pour I'acquisition des
obligations et de la volonté de ces dernieres de payer
un prix raisonnable du point de vue de l'investisseur
respectif. Si une partie intéressée est trouvée pour le
transfert des obligations mais si elle n'est pas disposée
a payer un prix approprié, l'investisseur recevra de
la partie intéressée un prix inférieur au montant de
son investissement initial. Si les investisseurs ne
parviennent pas a trouver une partie intéressée pour
le transfert de I'obligation au porteur, ils restent liés aux
obligations au porteur aux conditions contractuelles.

En particulier dans le cas de taux d'inflation élevés, il
existe un risque que le rendement corrigé de l'inflation
s'écarte sensiblement du rendement nominal. Si le
taux d'inflation est supérieur au rendement nominal
moins les imp6ts, le rendement corrigé de l'inflation
est négatif. Le taux d'intérét d'une obligation indique
le rendement nominal, dans lequel les déductions
fiscales doivent également étre prises en compte en
termes économiques. Linvestisseur peut ainsi recevoir
des remboursements et des paiements d'intéréts
nettement inférieurs aux prévisions.



En outre, un taux d'inflation élevé au moment de la
préparation du prospectus peut signifier que les
calculs de I'émetteur pour les projets actuels et futurs
devront étre modifiés et que I'utilisation des liquidités
sera (considérablement) plus élevée que ce qui avait
été prévu a l'origine. Cela peut avoir un impact négatif
sur l'actif net global, la situation financiére et/ou les
résultats d'exploitation de I'émetteur et peut entrainer
un défaut de paiement des intéréts et une perte
partielle ou totale du montant de l'investissement pour
les investisseurs.

Les obligations ne conferent aucune participation au
titre du droit des sociétés ou du droit des entrepreneurs.
Les investisseurs n'acquierent pas de droits de vote, de
droits d'adhésion, de pouvoirs de gestion ou de droits
de codétermination. Les détenteurs d'obligations n'ont
pas non plus le droit d'exiger de I'émetteur qu'il leur
donne accés a des documents, notamment en ce qui
concerne les investissements acquis, a acquérir ou a
vendre par I'émetteur. Les investisseurs ne peuvent
donc pas influencer les décisions de I'émetteur. En
conséquence, ils ne peuvent pas non plus empécher
les décisions erronées. Cela peut amener I'émetteur a
prendre des décisions contraires a la volonté ou méme
a lavantage des investisseurs qui ont un impact négatif
sur l'actif net, la situation financiere et/ou les résultats
d'exploitation de I'émetteur. Cela peut conduire a un
défaut de paiement des intéréts et a une perte partielle
ou totale du montant de l'investissement pour les
investisseurs.

La loi allemande relative aux obligations (« SchVG ») est
applicable a ces obligations au porteur. Conformément
a la loi allemande relative aux obligations, les
conditions des obligations peuvent étre modifiées
avec le consentement de la majorité des détenteurs
d'obligations. Il existe un risque que des investisseurs
individuels soient mis en minorité par la majorité
des détenteurs d'obligations, ce qui aurait un effet
contraignant. Les droits des investisseurs peuvent
ainsi étre modifiés, restreints ou méme totalement
supprimés. Dans un tel cas, il ne peut étre exclu que
les investisseurs obtiennent des revenus ou des
rendements des obligations au porteur inférieurs a
ceux initialement prévus.

Linvestisseur fait une offre ferme a I'émetteur par
écrit ou en ligne pour acquérir des obligations avec le
montant nominal souhaité en signant un formulaire
de souscription. Lacquisition de l'obligation se fait
par l'acceptation de l'offre par I'émetteur. Lémetteur
se réserve le droit de ne pas accepter une offre de
souscription. La non-acceptation n'a pas a étre motivée.
La cléture de I'émission est possible le ler et le 15e jour
de chaque mois. La souscription au numéro doit étre
effectuée au moins 14 jours avant le début souhaité du
contrat. Ensuite, l'investisseur transfére le montant de
la souscription, y compris les éventuels suppléments et
frais, sur le compte de souscription de I'émetteur.

Une condition supplémentaire pour une conclusion
réussie du contrat est la réception du montant de la
souscription sur le compte de I'émetteur au moins un
jour avant le début du contrat. L'émetteur se réserve le
droit de rejeter une offre au cours de laquelle le montant
de la souscription est recu tardivement, sans en donner
les raisons.

L'émetteur confirme a l'investisseur la réception du
paiement sur la base du contrat conclu et lui délivre un
certificat individuel physique pour les obligations au
porteur acquises. Des certificats valables (certificats
individuels physiques) sont émis pour les obligations au
porteur souscrites par l'investisseur. Les investisseurs
recevront leurs certificats individuels d'obligations
au porteur par courrier dans un délai de 20 jours
ouvrables bancaires au plus tard.

En cas de transfert des obligations au porteur,
l'investisseur concerné informera I'émetteur du
transfert, en désignant en méme temps l'acquéreur (y
compris les détails de son compte).

Il n'y a pas de droits préférentiels ou de droits de
souscription pour la souscription des obligations
émises dans le cadre du programme d'offre, c'est
pourquoi l'information sur ce point est omise.



L'objectif de l'offre est de lever des fonds pour les
activités de I'émetteur dans le domaine des énergies
renouvelables, notamment pour le financement,
la construction et [l'exploitation de centrales
photovoltaiques. Lémetteur prévoit d'attribuer le
produit net de chaque émission d'obligations au
porteur dans le cadre de ce prospectus de base au
refinancement des investissements initiaux du projet
et au développement continu d'autres infrastructures
d'énergie renouvelable.

Lors de sa création, I'émetteur disposait d'un capital
social souscrit de 25 000 EUR, entierement payé par
I'actionnaire le 6 mars 2025 et dont I'émetteur pouvait
disposer librement.

Apres l'approbation du présent prospectus de base,
l'actionnaire a l'intention d'apporter 250 000 EUR
supplémentaires sous forme de fonds propres, qui
seront également a la libre disposition de I'émetteur et
qui seront attribués aux réserves de capital.

La structure globale de financement de I'émetteur est
basée sur une combinaison d'éléments de capital, y
compris des préts subordonnés ou des préts avec une
participation aux bénéfices ainsi que les obligations
au porteur qui seront émises dans le cadre de ce
prospectus de base. Les investissements initiaux dans
la société de projet de I'émetteur doivent étre financés
principalement par des préts subordonnés ou des
préts avec une participation aux bénéfices. Le produit
net des obligations au porteur sera ensuite utilisé pour
refinancer ce capital initial et soutenir la poursuite de
I'expansion de la société.

Etant donné que le montant nominal et le volume
d'émission des obligations au porteur seront
déterminés dans les conditions finales applicables,
le produit total et les colts associés d'une émission
spécifique ne peuvent pas étre indiqués a ce stade.
Toutefois, sur la base de la planification actuelle, les
colts totaux d'une émission individuelle devraient
s'élever a environ 20 % du montant nominal sur
I'ensemble de la durée. Ces colits couvrent les
commissions de distribution, les frais de structuration
et de marketing, les frais administratifs, les frais de
formation et les efforts de coordination des ventes.
Les colts seront amortis uniformément sur la durée de
vie de chaque obligation et ils ne seront pas déduits a
I'avance du produit de I'émission.

L'émetteur n'a pas de personnel propre et il n'envisage
pas d'en employer a l'avenir.

Les décisions stratégiques et d'investissement relatives
aux activités de I'émetteur sont prises par la direction
de SolarFinance Germany GmbH.

L'émetteur a conclu un accord de distribution
exclusif pour le courtage d'instruments financiers
avec Largamus GmbH et SIA Spirit
Financial Services ainsi que plusieurs conseillers en
investissement agréés en France et en Suisse afin de
proposer les obligations au porteur aux investisseurs
intéressés.

Financial

Largamus Financial GmbH est une institution de
valeurs mobilieres agréée. Largamus Financial
GmbH a recu cette autorisation conformément
au § 15 WpIG (Wertpapierinstitutsgesetz) pour
le conseil en investissement et le courtage en
investissement de la part de la Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ (BaFin) avec une
notification du 31 janvier 2022. L'autorisation est entrée
en vigueur avec l'inscription de Largamus Financial
GmbH au registre du commerce le 7 avril 2022. Il est
possible que l'autorisation de Largamus Financial
GmbH en tant qu'institution de valeur soit notifiée a
d'autres Etats et que, par conséquent, l'activité de
Largamus Financial GmbH soit étendue a d'autres
Etats. Ce n'est pas le cas jusqu'a présent.

L'émetteur a conclu un accord de distribution exclusif
pour le courtage d'instruments financiers avec
SIA Spirit Capital Investment afin de proposer les
obligations au porteur aux investisseurs intéressés
en Lettonie, en Lituanie, en Estonie et en Finlande. SIA
Spirit Capital Investment dont le siege social est situé a
Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Lettonie), est une société
de courtage en investissement agréée par la Banque
de Lettonie pour les services d'investissement et les
services d'investissement auxiliaires dont l'agrément a
été délivré a Riga le 11 mai 2022. La licence a été notifiée
a la Lituanie, a I'Estonie et a la Finlande.

'émetteur a conclu plusieurs accords de distribution
non exclusifs pour le courtage d'instruments financiers
avec différents conseillers en placement individuels
agréés en Suisse. Ces conseillers en investissement
sont tous enregistrés aupres de la FIDLEG (loi suisse
relative aux services financiers) ou de la FINIG (loi
suisse relative aux institutions financieres).

Par ailleurs, I'¢metteur a conclu plusieurs accords



de distribution non exclusifs pour le courtage
d'instruments financiers avec différents conseillers en
placement individuels agréés en France. Ces conseillers
en investissement sont tous enregistrés auprés du
Conseiller en investissements financiers (CIF), la loi
frangaise relative aux services financiers.

Dans d'autres pays, cependant, I'émetteur n'a pas
encore conclu d'accords de distribution.

L'émetteur et Largamus Financial GmbH, SIA Spirit
Financial Investment ou tout autre conseiller en
investissement ne déclarent aucune garantie de
placement ou de souscription des titres.

L'actionnaire unique et membre de la direction de
I'¢metteur est M. Hardy Chandra Ponisch.

M. Hardy Chandra Ponisch occupe les fonctions
suivantes en plus de celles qu'il exerce au sein de
I'¢émetteur :

M. Hardy Chandra Poénisch est actionnaire a 100 %
et membre du conseil d'administration des sociétés
suivantes :

* MT Performa Anstalt dont le siege social est situé a
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

« MT Performa Il Anstalt dont le siege social est situé
a Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

» MT Performa Il Anstalt dont le siege social est situé
a Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

» Ranzow Verwaltungs UG dont le siege social
est situé a Windmihlenweg 24, 04159 Leipzig,
Allemagne.

* MR Sun GmbH, dont le siege social est situé a
Lindenallee 8, 04158 Leipzig, Allemagne.

* Germany Sun AG, dont le siege social est situé a
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

» Germany SolarINVEST GmbH, dont le siége social
est situé a Lindenallee 8, 04158 Leipzig, Allemagne.

M. Hardy Chandra Pénisch est membre de la direction
des sociétés suivantes:

» Multitalent Investment GmbH, dont le sieége social
est situé a Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
Allemagne

* Multitalent Investment Il GmbH, dont le siege social
est situé a Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
Allemagne

e Lindenkern GmbH située a Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgéu, Allemagne

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH dont le
siege social est situé a Lindenallee 8, 04158 Leipzig,
Allemagne.

* Golf Apartment GmbH & Co KG située a Rosenau 52,
87437 Kempten im Allgau, Allemagne.

¢ Maritime Residence GmbH & Co. KG située a
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau, Allemagne

* NPL Verwaltungs GmbH dont le siege social est
situé a Windmuhlenweg 24, 04159 Leipzig,

* Allemagne

M. Hardy Chandra Ponisch est membre du conseil de
surveillance de la société suivante :

« VIVAT Multitalent AG, dont le sieége social est situé a
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Allemagne

Germany SolarINVEST GmbH, Leipzig (Allemagne)
et Germany SUN AG (Liechtenstein) sont elles-
mémes émettrices d'obligations et elles investissent
dans la construction et l'exploitation de centrales
photovoltaiques.

Par conséquent, des situations sont concevables
dans lesquelles Germany SolarINVEST GmbH, Leipzig
(Allemagne), et Germany SUN AG (Liechtenstein)
prennent des décisions préjudiciables a I'émetteur.

Un autre membre du conseil d'administration de
I'émetteur est M. Heribert Laaber.

Il est également directeur général des sociétés
suivantes :

« VMT Capital GmbH, dont le siege social est situé a
Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienne, Autriche

* VMT Bond GmbH, dont le siége social est situé a
Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienne, Autriche

Dans certains cas, les intéréts de M. Hardy Chandra
Pbnisch ou de M. Heribert Laaber pourraient étre en
conflit avec ceux de I'émetteur. SolarFinance Germany
GmbH n'a pris aucune mesure pour empécher
I'utilisation abusive de ce controle.

Le premier investissement de I'émetteur décrit dans
le présent prospectus sera acquis par ['émetteur
lui-méme, financé par le produit net de I'émission et
exploité par I'émetteur lui-méme. Pour les projets a
venir, I'émetteur peut travailler avec des sociétés de
projet, qui recevront alors des capitaux de I'émetteur —
généralement contre des garanties appropriées — sous



la forme de préts subordonnés ou de préts participatifs
Il est donc possible que les actionnaires des sociétés
de projet tirent des avantages financiers de futures
relations contractuelles avec I'émetteur, ce qui peut
entrainer des conflits d'intéréts.



Les références aux obligations au porteur doivent étre comprises en tant que références a la section « IV. Information
sur les valeurs mobiliéres autres que de capital - Description des valeurs mobilieres » dans le prospectus de base.

Le présent prospectus, y compris tous les documents intégrés par référence et tous les suppléments, ainsi que les
conditions finales composées des conditions finales concernées et de toutes les annexes, sont un prospectus au
sens de l'art. 6 du reglement européen relatif aux prospectus.

Conditions des obligations
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN : ATOOOOA3N5Q1

émis dans le cadre du prospectus de base
en date du 11 juillet 2025

pour I'émission d'obligations au porteur

de

SolarFinance Germany GmbH
AT-1010 Vienne (Autriche)

Premiére date de valeur : 15 juillet 2025
Date de maturité : 31 décembre 2028

11. SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienne (Autriche), inscrite au registre du
commerce du tribunal de commerce de Vienne sous le numéro d'entreprise FN 648920 w (I'« émetteur »),
émet, conformément aux présentes conditions générales (les « conditions générales »), les obligations
« SolarINVEST 28 (EUR) » pour un montant total maximum de 10 000 000 EUR (dix millions de francs suisses),
qui est divisé en un maximum de 20 000 obligations au porteur portant un intérét fixe égal (les « obligations
au porteur » ou les « obligations » ou les « valeurs mobilieres ») d'une valeur nominale de 500 EUR (en lettres:
(cing cents euros).

1.2.  Le prix d'émission initial (prix d'émission) s'éléeve a 500 EUR par obligation. Aucune prime ne sera facturée.
Les obligations au porteur arriveront a échéance pour la premiére fois le 15 juillet 2025 (« premiére date
de valeur »). Apres la premiere date de valeur, les obligations au porteur sont payables chaque premier ou
quinzieme jour du mois civil respectif. Lémetteur a le droit d'augmenter ou de réduire le montant total du
capital a tout moment.

1.3. Les détenteurs d'obligations n'ont aucun droit d'adhésion, notamment aucun droit de participation,
d'implication ou de vote a I'assemblée générale annuelle de la société. En principe, les détenteurs d'obligations
n'ont pas non plus le droit d'exiger de I'émetteur d’inspecter a tout moment des documents, notamment en ce
qui concerne les investissements acquis, a acquérir ou a vendre par I'émetteur.



14.

2.1

2.2.

2.3.

5.1

5.2.

5.3.

54.

La période de souscription commencera le 15 juillet 2025 et elle se terminera lors du placement intégral, mais
au plus tard 12 mois aprés la date d'approbation du présent prospectus, 8 moins que I'émetteur ne mette fin a
I'émission plus tot. L'émetteur a le droit de mettre fin ou de prolonger la période d'offre/de souscription plus t6t
sans en préciser les raisons.

Les obligations « SolarINVEST 28 (EUR) » ont un montant en capital total de 10 000 00O euros (le « montant
en capital total »). Lémetteur a le droit d'augmenter ou de réduire le montant total du capital a tout moment.
Les obligations sont divisées en 20 000 obligations au maximum.

La dénomination est de 500 euros. Le montant minimum de souscription est de 5 000 euros, soit
10 obligations nominatives d'une valeur nominale de 500 euros. Il n'existe pas de valeur maximale pour la
souscription respective.

Les obligations sont matérialisées par des certificats individuels d'obligations au porteur. Linvestisseur
recevra ses certificats individuels d'obligations au porteur par courrier dans un délai de 20 jours bancaires au
plus tard.

Les obligations au porteur constituent des obligations non garanties, directes, inconditionnelles et non
subordonnées de I'émetteur, de méme rang entre elles et de méme rang que toutes les autres obligations non
garanties et non subordonnées, existantes ou futures, de I'émetteur, dans la mesure ou ces autres obligations
ne sont pas de rang supérieur en vertu du droit obligatoire applicable.

La durée des obligations au porteur commence le 15 juillet 2025 (inclus) et elle se termine le 31 décembre 2028
(inclus). Les obligations au porteur ont donc une durée de 3 ans et 6 mois et elles doivent étre remboursées le
ler janvier 2029.

Sous réserve de la clause 5.2, les obligations au porteur porteront intérét a partir du 15 juillet 2025 au taux
de 5 % par an du montant nominal correspondant. Le calcul des intéréts trimestriels correspond a la période
allant de la date de valeur respective (incluse) a la date de valeur suivante (exclue). Si un investisseur souscrit
des obligations au porteur pendant la période d'intéréts, il ne recevra que les intéréts au prorata de cette
période d'intérét.

Les intéréts sont payés trimestriellement a terme échu. Les intéréts sont payables les ler avril, ler juillet, Ter
octobre et ler janvier de chaque année (jours d'intéréts). La premiére date de paiement des intéréts sera le
ler octobre 2025. Les intéréts sont payés au plus tard le 20e jour du mois au cours duquel ils sont dus. Si les
obligations au porteur sont appelées avant cette date, les intéréts courus depuis la derniere date de paiement
des intéréts seront payés au moment du remboursement du capital.

Les intéréts sont calculés sur la base de la méthode des intéréts conformément a la regle ICMA (réels/actuels).
Les intéréts pour une période inférieure a un trimestre sont calculés sur la base du nombre réel de jours de
cette période divisé par le nombre réel de jours de I'année d'intérét concernée. Ceci s'applique également aux
obligations au porteur émises aprés la date de valeur.

L'émetteur s'engage a payer le capital et les intéréts des obligations au porteur a I'échéance en euro (EUR) sur
le compte respectif notifié a I'émetteur par l'investisseur concerné. Lémetteur sera déchargé de son obligation
de paiement correspondante par les paiements aux détenteurs d'obligations au porteur. Un paiement au
titre des obligations au porteur est ponctuel s'il a été recu sur le compte bancaire du détenteur d'obligations
concerné a la date d'échéance. Si une date de remboursement ou une autre date de paiement relative aux



5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

obligations au porteur tombe un jour qui n'est pas un jour ouvrable, les détenteurs d'obligations n'auront pas
droit au paiement du principal et des intéréts avant le prochain jour ouvrable. « Jour ouvrable » désigne un jour
ou les banques sont généralement ouvertes au siége social de I'émetteur et qui est un Jour ouvrable TARGET
2. « Jour ouvrable TARGET 2 » désigne un jour durant lequel le systeme de transferts express automatisés
transeuropéens a reglement brut en temps réel - TARGET 2 - est opérationnel.

Si I'émetteur ne rembourse pas les obligations au porteur a I'échéance, les intéréts ne seront pas payables
le jour précédant I'échéance des obligations au porteur mais seulement le jour précédant le remboursement
effectif des obligations au porteur.

Les obligations au porteur sont transférables par la remise du certificat d'obligation au porteur a l'acquéreur.
En cas de transfert des obligations au porteur, l'investisseur concerné informera I'émetteur du transfert, en
désignant en méme temps l'acquéreur (y compris les détails de son compte).

Sous réserve de la clause 9 des présentes, les obligations au porteur deviennent exigibles le 1er janvier 2029
au montant total des obligations au porteur majoré des intéréts. Le remboursement sera effectué au plus tard
le 20 janvier 2029.

Aucun agent payeur n’a été nommeé. Tous les paiements de I'émetteur sont effectués directement de I'émetteur
a l'investisseur respectif.

Tous les montants payables sur les obligations au porteur sont payables sans retenue ni déduction de tout
impot actuel ou futur ou de tout autre droit de quelque nature que ce soit, a moins qu'une telle retenue ou
déduction ne soit exigée par la loi. Lémetteur n'est pas tenu de remplir les obligations fiscales des détenteurs
d'obligations, a moins qu'une telle obligation ne soit prévue par la loi en vertu du droit allemand.

Les détenteurs d'obligations n'ont pas de droit de résiliation ordinaire avant la fin de la durée.

L'émetteur dispose d'un droit de résiliation ordinaire a tout moment avec un préavis de 6 mois, dans tous
les cas au 31 décembre de chaque année. Si I'émetteur des obligations donne un avis de résiliation, cet avis
sera donné pour toutes les obligations au porteur en circulation, sous réserve des dispositions suivantes.
L'émetteur a le droit, mais non l'obligation, dans des cas individuels justifiés, d'accepter les avis de résiliation
des détenteurs d'obligations avant I'expiration de la période sans avis et de rembourser les obligations au
porteur respectives des détenteurs d'obligations individuels. L'obligation au porteur sera remboursée au
montant nominal majoré des intéréts courus au prorata jusqu'a la date de remboursement.

Chaque détenteur d'obligation a le droit de donner un avis extraordinaire de résiliation de son obligation au
porteur et d'exiger son remboursement immédiat au montant nominal majoré des intéréts proportionnels
courus jusqu'a la date de remboursement s'il existe un motif valable. Si un détenteur d'obligations donne un
avis de résiliation, cet avis ne sera donné que pour les obligations au porteur détenues par les détenteurs
respectifs ; les obligations au porteur détenues par d'autres détenteurs d'obligations ne seront pas
concernées par cet avis. Un motif valable est notamment réputé exister si :

a. L'émetteur ne paie pas le capital ou les intéréts dans les 30 jours suivant la date d'échéance respective ;

b. L'émetteur viole toute autre obligation en vertu des obligations au porteur ou des



termes et conditions des obligations et la violation se poursuit pendant plus de 30
jours apres la réception de l'avis, malgré une demande écrite a cet effet ;

C. Louverture d'une procédure d'insolvabilité a I'encontre des actifs de I'émetteur
est demandée et - si la demande a été déposée par un tiers - cette demande n'est
pas retirée dans les 60 jours ou rejetée pour des raisons autres que le manque
d'actifs pour couvrir les frais (ou I'équivalent dans une autre juridiction) ;

d. L'émetteur est mis en liquidation, cesse la totalité ou la majeure partie de ses activités
commerciales ou vend ou cede d'une autre maniere une partie substantielle de ses actifs.

10.4. Le droit de résiliation expire si la circonstance donnant lieu au droit de résiliation cesse d'exister avant que le

10.5.

13.1.

13.2.

13.3.

15.1.

droit de résiliation ne soit exercé.

La résiliation des obligations au porteur par un détenteur d'obligations doit étre déclarée a I'émetteur par
écrit en allemand ou en anglais et en se référant aux obligations au porteur détenues. En outre, chaque
détenteur d'obligations est tenu d'indiquer le motif de la résiliation invoqué dans chaque cas. Toute résiliation
extraordinaire par I'émetteur doit étre notifiée par écrit au détenteur de l'obligation concerné par I'¢émetteur.

Les demandes de paiement d'intéréts sont prescrites apres trois ans a compter de la date d'échéance, les
demandes de paiement du capital sont prescrites aprés trente ans a compter de la date d'échéance.

Il n'y a pas de cotation en bourse ou d'autre possibilité de négociation systématisée des obligations au porteur.

L'émetteur a le droit a tout moment, sans le consentement des détenteurs d’obligations, d'émettre d'autres
obligations au porteur ayant essentiellement les mémes caractéristiques (le cas échéant, a I'exception de la
date d'émission, de la date de début des intéréts et/ou du prix d'émission) de telle sorte qu'elles ne forment
pas une seule et méme obligation avec les obligations au porteur. Dans un tel cas, le montant total du capital
des obligations sera majoré du montant du capital des obligations au porteur nouvellement émises et les
obligations au porteur nouvellement émises répondront a la définition des « obligations au porteur ». Il n'y a
ni obligation de la part de I'émetteur d'émettre cette nouvelle série ni droit des détenteurs d’obligations de
souscrire des obligations de cette série.

L'émetteur est également autorisé a émettre d'autres instruments financiers.

L'émetteur a le droit d'acheter des obligations au porteur de n'importe quelle maniere et a n'importe quel prix.
Les obligations au porteur achetées par I'émetteur peuvent étre détenues, revendues ou annulées au gré de
I'émetteur.

Toutes les notifications aux détenteurs d'obligations concernant les obligations au porteur seront publiées sur
le site internet de I'émetteur (www.solarfinance-germany.com). Cette notification est réputée avoir été réalisée
le 5eme jour. En outre, les investisseurs regoivent une notification individuelle par courrier postal ou par e-mail.

L'émetteur a le droit de modifier ou de compléter les présentes conditions générales

l. les erreurs manifestes d'impression ou de calcul,

Il. d’autres erreurs évidentes ou



15.2.

15.3.

15.4.

16.1.

16.2.

M. des dispositions contradictoires ou incomplétes

sans le consentement des détenteurs d’obligations, étant entendu que dans les cas mentionnés au point (iii),
seuls peuvent étre apportés les amendements ou ajouts qui, compte tenu des intéréts de I'émetteur, sont
raisonnables pour les détenteurs d'obligations, c'est-a-dire qui n'aggravent pas ou seulement de maniere
insignifiante la situation financiere des détenteurs d'obligations.

L'émetteur a le droit de modifier les termes et conditions de l'obligation a tout moment sans le consentement
des détenteurs d'obligations en leur faveur, notamment pour fournir des garanties supplémentaires ou pour
renforcer les droits des créanciers.

D'autres modifications des conditions générales sont autorisées. Elles nécessitent |'approbation de
I'assemblée des créanciers conformément aux dispositions statutaires.

Les amendements ou ajouts aux présentes conditions générales doivent étre publiés conformément a la
section 13.

Toutes les relations juridiques découlant de I'acquisition des obligations au porteur et/ou des présentes
conditions générales des investisseurs (y compris tout litige relatif & des obligations non contractuelles
découlant de ou en relation avec les obligations au porteur et/ou les présentes conditions générales) sont
régies par le droit allemand, a I'exclusion des dispositions du droit international privé dans la mesure ou cela
aboutirait a I'application d'un droit étranger. Le lieu d'exécution est le siége social de I'émetteur. Par ailleurs, le
tribunal compétent pour tous les litiges découlant du présent contrat est le siege social de I'émetteur, dans la
mesure oU la loi le permet.

Tout litige d'un consommateur découlant de ou en rapport avec les obligations et/ou les présentes conditions
générales (y compris tout litige lié a des obligations non contractuelles découlant de ou en rapport avec les
obligations et/ou les présentes conditions générales) contre I'émetteur sera, au choix du consommateur,
soumis a la compétence du tribunal ayant une compétence matérielle et locale au domicile du consommateur
ou au domicile de I'émetteur ou de tout autre tribunal compétent sur la base de dispositions statutaires.
L'accord sur le tribunal compétent ne limite pas le droit statutaire des détenteurs d'obligations (notamment les
consommateurs) d'intenter une action devant un autre tribunal ayant une compétence statutaire. De méme,
l'introduction d'actions dans un ou plusieurs tribunaux compétents n'exclut pas l'introduction d'actions dans
une autre juridiction (simultanément ou non) si et dans la mesure ou la loi le permet.

Si l'une des dispositions des présentes conditions générales est ou devient invalide ou inapplicable en tout
ou en partie, les autres dispositions des présentes conditions générales relatives aux obligations resteront
en vigueur. Les dispositions juridiquement non valides ou non applicables seront remplacées, conformément
a l'esprit et a l'objectif des présentes conditions générales par des dispositions juridiquement valides et
applicables qui se rapprochent le plus possible, en termes économiques, des dispositions juridiquement non
valides ou non applicables, dans la mesure ou cela est juridiquement possible.
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Termini finali

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

emessi con il programma per I'emissione di Obbligazioni al
portatore con Prospetto di base del 11 luglio 2025

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Esonero dalla responsabilita

Solo la versione in lingua inglese del Prospetto di base ed eventuali supplementi sono stati approvati dall'Autorita austriaca per i
Mercati Finanziari (FMA) e sono pertanto vincolanti. Le versioni tradotte del Prospetto di base e dei relativi supplementi non sono
state esaminate dalla FMA e non sono pertanto vincolanti.

10



Foglio delle condizioni
SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

Emessa nell'ambito del programma di offerta per I'emissione
di Obbligazioni al portatore al 11 luglio 2025

di
SolarFinance Germany GmbH

Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)




Le Condizioni definitive sono state redatte ai
fini del Regolamento (UE) 2017/1129 (di seguito
"Regolamento UE sul Prospetto") e devono
essere lette congiuntamente al Prospetto di
base (di seguito "Prospetto") e ai suoi eventuali
supplementi. Il Prospetto di base e gli eventuali
supplementi saranno o sono pubblicati in
conformita alle disposizioni dell'Articolo 21 (UE)
2017/1129. Una sintesi di ciascuna emissione &
allegata alle Condizioni definitive.

Il contenuto dei Termini finali & disciplinato dal
Regolamento UE sui Prospetti e dai relativi regolamenti
di attuazione. Essi devono sempre essere letti
congiuntamente al Prospetto e ai relativi eventuali
supplementi, in quanto un'informazione completa
sull'Emittente e sull'offerta di Titoli non azionari o
I'ottenimento di tutte le informazioni & possibile solo
se Termini finali e Prospetto, integrato da eventuali
supplementi, vengono letti congiuntamente. | termini e
le definizioni contenuti nel Prospetto, in caso di dubbio,
avranno lo stesso significato nelle Condizioni definitive
e negli eventuali supplementi.

Il Prospetto e gli eventuali supplementi saranno
pubblicati sul sito Web dellEmittente, www.
solarfinance-germany.com, in  conformita  alle
disposizioni dell'Articolo 21 del Regolamento UE sui
Prospetti. Inoltre, possono essere consultati dal
pubblico in formato cartaceo presso la sede legale
dell'Emittente durante il normale orario di lavoro. La
pubblicazione o la fornitura del Prospetto e gratuita.

| Termini finali contengono una sintesi della rispettiva
Obbligazione. Questa & allegata alle Condizioni
definitive come Allegato 1. | Termini e Condizioni dei
Titoli non azionari costituiscono I'Allegato 2 ai Termini
finali e, insieme ai presenti Termini finali, integrano
o specificano i Termini e Condizioni delle singole
emissioni ai sensi del presente Prospetto, motivo per
cui devono essere letti congiuntamente ai presenti
Termini finali. | Termini finali completi e i due allegati
costituiscono i Termini finali completi della rispettiva
Obbligazione.

Tutte le disposizioni dei Termini finali non completati o
eliminati sono da ritenersi eliminate dai Termini finali di
Emissione applicabili ai Titoli non azionari. LEmittente
non e soggetta alla Direttiva UE 2014/65/UE del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 15 maggio
2014 sui mercati degli strumenti finanziari, nella
versione modificata ("MiFID II"). Pertanto, I'Emittente
non ha condotto alcuna valutazione del mercato di
destinazione.

Nonostante la determinazione del mercato di
destinazione, gli investitori potrebbero perdere tutto o
parte dell'importo dell'investimento. La determinazione
del mercato di destinazione non pregiudica le
restrizioni di vendita contrattuali, legali o normative
relative alle Obbligazioni offerte.

Qualsiasi persona che successivamente offra,
venda o raccomandi le Obbligazioni deve condurre
indipendente. Un distributore
soggetto a MIFID Il & responsabile di condurre la
propria valutazione del mercato di destinazione in
relazione alle Obbligazioni e di determinare i canali di
distribuzione appropriati, nel rispetto degli obblighi
di idoneita e adeguatezza applicabili del distributore
ai sensi di MiFID Il. LEmittente non si assume alcuna
responsabilita al riguardo.

una valutazione

Il foglio delle condizioni ha la stessa struttura del
Prospetto. Cio significa che tutte le informazioni
da fornire nei singoli capitoli del Prospetto sono
elencate nella stessa intestazione del capitolo del
Prospetto. Poiché non tutti i capitoli del Prospetto
richiedono informazioni su o concretizzazione da
parte dei Termini finali per le singole emissioni, la
numerazione dei Termini finali inizia solo dal punto
3.2. e non & consecutiva.

Le informazioni complete sono disponibili solo se il
Prospetto informativo, qualsiasi supplemento dello
stesso e i Termini finali vengono letti nel loro contesto.


https://www.solarfinance-germany.com
https://www.solarfinance-germany.com

Note:

| campi facoltativi [0 sono considerati applicabili solo se contrassegnati come segue: X Se
per alcuni elementi non vengono fornite informazioni, essi non sono applicabili.

Ripartizione dettagliata dei costi

4.11SIN/Numero
identificativo dei titoli

4.3 Importo nominale

4.4 VVolume totale di emissione
dei Titoli non azionari da offrire

4.5. Valuta di emissione dei Titoli

i) Tasso d'interesse nominale

ii) Date di scadenza degli interessi

i) Date di inizio interessi/maturita e

di fine interessi/maturita
ii) Data di maturita
4.10. Rendimento

4.13. Dettagli sulla data di
emissione prevista

IV. Informazioni sui Titoli non azionari da offrire
3. Dati di base
3.2. Motivi dell'offerta e utilizzo dei proventi

| seguenti costi sono sostenuti in relazione all'importo delle Obbligazioni al portatore sottoscritte:

Commissioni di vendita 4,33 % annuo
Spese concettuali 0,17 % annuo
Coordinamento delle vendite 0,33 % annuo
Spese di marketing 0,17 % annuo
Spese amministrative 1,00 % annuo
Costi di formazione 0,66 % annuo
Costi totali 6,67 % annuo

i costi complessivi sono pari al 20% per l'intera durata e I'importo nominale di questa emissione.
| costi vengono distribuiti uniformemente su interi anni solari per tutta la durata delle rispettive
Obbligazioni. | costi annuali sono quindi calcolati dividendo i costi totali per gli anni (interi) della
durata dell'Obbligazione. Le spese concettuali e le spese di formazione vengono pagate a VIVAT
Financial Services GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau), le spese di marketing e le
spese amministrative a VIVAT Verwaltungs GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau). Le
spese di coordinamento delle vendite vengono pagate a Largamus Financial GmbH, Rosenau 52,
D-87437 Kempten (Allgéu), SIA Spirit Capital Investment, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Lettonia)
e ad altri consulenti di investimento con cui I'emittente ha stipulato un contratto.

4. Informazioni sui Titoli non azionari da offrire

ATOOOOA3NS5Q1

EUR 500,00

EUR10.000.000,00

Euro (EUR)
U Franchi svizzeri (CHF)
4.8 Tasso di interesse e debito d'interesse
5,00%
Gli interessi vengono calcolati utilizzando il metodo di calcolo degli interessi ICMA (effettivi/

effettivi).

Gli interessi saranno pagati trimestralmente posticipatamente, in ogni caso il primo giorno del
trimestre successivo (1° aprile, 1° luglio, 1° ottobre e 1° gennaio di ogni anno (giorni di interesse).
La prima Data di Pagamento degli Interessi sara il 1 ottobre 2025. Gli interessi saranno pagati
entro il 20 del mese in cui sono dovuti. Lultimo pagamento degli interessi & dovuto alla data di
scadenza, a condizione che si tratti di un giorno bancario in cui le banche tedesche effettuano
operazioni di pagamento, altrimenti gli interessi saranno dovuti il giorno bancario successivo alla
data di scadenza in cui le banche tedesche effettuano operazioni di pagamento.

4.9 Data di maturita e Termini di rimborso

15 luglio 2025
31dicembre 2028

31dicembre 2028
Il rendimento annuo & pari al tasso d'interesse nominale ed & quindi del 5,00%.

M luglio 2025



5. Condizioni dell'Offerta Pubblica di Titoli non Azionari

5.1. Condizioni, statistiche dell'offerta, calendario previsto e azioni richieste per la domanda.

5.1.2. Periodo entro il quale
e valida l'offerta

5.1.4. Dettagli sull'importo minimo
e/o massimo della sottoscrizione
(espresso come numero di

Titoli non azionari o importo
d'investimento accreditato).

5.1.5. Metodo e scadenze
dell'offerta dei Titoli non
azionari e relativa consegna

5.2.1. Indicazione delle diverse
categorie di potenziali investitori
a cui vengono offerti i Titoli

Prezzo di emissione

Nome e indirizzo del/i coordinatore/i
dell'intera offerta o di singole

parti dell'offerta e informazioni sui
collocamenti nei singoli Paesi

13 luglio 2026

10 Obbligazioni al portatore / EUR 5.000,00
nessun importo di sottoscrizione massimo

15 luglio 2025

5.2. Piano di distribuzione e assegnazione

Austria, Germania, Francia, Belgio, Italia, Estonia, Lettonia, Lituania, Ungheria, Lussemburgo,
Paesi Bassi, Finlandia e Svezia. Ai sensi dell'Art. 54 par. 2 della Legge Federale sui Servizi
Finanziari (FIDLEG) in combinazione con I'Art. 70, par. 2 dell'Ordinanza svizzera sui servizi
finanziari (OSC), la Commissione di revisione dei prospetti puo stabilire che i prospetti approvati
in determinate giurisdizioni estere siano considerati approvati anche in Svizzera.

Linvito a presentare un'offerta non & generalmente rivolto a un gruppo o a una categoria di
investitori specifici o limitati. Le Obbligazioni possono essere acquistate da qualsiasi persona
fisica o giuridica residente o domiciliata nell'UE. Le Obbligazioni al portatore non possono
essere offerte negli Stati Uniti d'America o acquistate da persone statunitensi o da persone
politicamente esposte.

5.3. Prezzi
EUR 500,00
5.4 Collocamento e acquisizione

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Germania (accordo di distribuzione
esclusiva Germania)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Lettonia) (accordo di distribuzione
esclusiva per Lettonia, Lituania, Estonia e Finlandia)

L'Emittente ha stipulato diversi accordi di distribuzione non esclusivi per la mediazione di
strumenti finanziari con diversi consulenti finanziari autorizzati in Svizzera. Questi consulenti
finanziari sono tutti registrati secondo la FIDLEG

(Legge svizzera sui servizi finanziari) o LIFIN (Legge svizzera sugli istituti finanziari).

Inoltre, I'Emittente ha stipulato diversi accordi di distribuzione non esclusivi per la mediazione di
strumenti finanziari con diversi consulenti finanziari autorizzati in Francia. Tutti questi consulenti
finanziari sono registrati ai sensi della legge francese sui servizi finanziari (Conseiller en
investissements financiers, CIF).

In altri Paesi, invece, I'Emittente non ha ancora stipulato accordi di distribuzione.



La seguente sintesi del presente prospetto sui titoli
(Prospetto di base) & costituita dalle informazioni
minime previste dalla legge. Questa deve sempre
essere letta insieme al Prospetto nel suo complesso.
La sintesi & intesa esclusivamente come un aiuto al
processo decisionale e non pud mai costituire di per sé
una base sufficiente per una decisione di investimento
informata.

Prodotto: SolarINVEST 28 (EUR). Si tratta di
obbligazioni al portatore. Le Obbligazioni sono
comprovate da certificati obbligazionari individuali al
portatore. Gli investitori riceveranno i propri certificati
di Obbligazioni al portatore individuali per posta entro e
non oltre 20 giorni bancari.

ISIN: ATOOOOA3N5Q!1

Emittente: SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt
1/6/12, A-1010 Vienna (Austria), iscritta al registro delle
imprese del tribunale commerciale di Vienna con il
numero di registro delle imprese FN 648920 w LEI:
5299008F2GJ9Z067EY45

Autorita di competenza: Autorita Austriaca per i
Mercati Finanziari, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Vienna,
Austria.

Data di approvazione: 11 luglio 2025

» La sintesi deve essere letta come un'introduzione al
Prospetto.

* Qualsiasi decisione di investire nei titoli deve essere
basata sulla considerazione del Prospetto nel suo
complesso da parte dell'investitore.

* Linvestitore potrebbe perdere tutto o parte del
capitale investito.

* Quando un reclamo relativo alle informazioni
contenute in un prospetto viene portata in tribunale,
I'investitore querelante potrebbe, in base alla legge
nazionale, dover sostenere i costi di traduzione del
prospetto prima dell'avvio del procedimento legale.

» Laresponsabilita civile riguarda solo le persone che

hanno presentato la sintesi, compresa qualsiasi
traduzione della stessa, ma solo nel caso in cui la
sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente,
se letta insieme alle altre parti del Prospetto, o
non fornisca, se letta insieme alle altre parti del
Prospetto, informazioni fondamentali per aiutare gl
investitori a valutare se investire in tali titoli.

L'Emittente, SolarFinance Germany GmbH, con sede
legale in Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austria),
€ una societa a responsabilita limitata soggetta alla
giurisdizione austriaca e registrata nel registro delle
imprese del tribunale commerciale di Vienna con il
numero di registro delle imprese FN 648920 w. Il LEI &:
5299008F2GJ9Z067EYA45.

L'attivita principale dell'azienda é:

» la progettazione, lo sviluppo, il finanziamento e la
commercializzazione di progetti nel settore delle
energie rinnovabili, compresi l'acquisto e la vendita,
la locazione e I'affitto di terreni,

* la costruzione, l'acquisizione, la ristrutturazione,
la vendita, l'acquisto e laffitto di edifici, il
finanziamento,

* la costruzione, la partecipazione e la gestione
di impianti nel campo delle energie rinnovabili,
l'acquisto, la vendita e il leasing di componenti
tecnici per il funzionamento di impianti nel campo
delle energie rinnovabili

* e qualsiasi forma di utilizzo e vendita delle energie
rinnovabili da essi generate.

SolarFinance Germany GmbH acquistera, con il ricavato
netto di questa obbligazione, due lotti di terreno lungo
l'autostrada A14 vicino a Lipsia/Breitenfeld Saxonia
per la costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici
(progetto  "Nordlich  Breitenfeld 1" e "Nordlich
Breitenfeld 2").

LEmittente realizzera impianti fotovoltaici su questi
immobili. Inizialmente & prevista la realizzazione di due
impianti fotovoltaici. Uno di essi avra una potenza di 4,9
MWh, l'altro di 5,1 MWh.



Per i moduli e la loro installazione fino alla messa
in funzione dell'impianto sono necessari costi di
investimento pari a 900.000,00 EUR per ogni MWh
prodotto. A cid si aggiungeranno costi pari a circa
1.000.000,00 EUR per l'acquisto del terreno. Cio si
traduce in un volume di investimento per l'impianto da
4,9 MWh e per quello da 5,1 MWh pari a 10 milioni EUR.

Uno degli impianti fotovoltaici verra venduto con
profitto subito dopo il completamento e la messa in
funzione. Laltro impianto fotovoltaico sara utilizzato
per la produzione e la commercializzazione dell'energia
elettrica.

La vendita di questo sistema & prevista alla scadenza
delle obbligazioni emesse con il presente prospetto al
fine di garantire la restituzione del capitale.

Al momento della sua costituzione, I'emittente ha un
capitale sottoscritto e versato di 25.000,00 EUR. Il
capitale & stato interamente versato dall'azionista
il 6 marzo 2025 ed ¢ liberamente disponibile per la
societa. Dopo I'approvazione del prospetto informativo,
I'azionista versera ulteriori 250.000,00 EUR di capitale
proprio, che saranno liberamente disponibili per la
societa e saranno aggiunti alle riserve di capitale.

Per i progetti futuri, 'Emittente potra collaborare con
societa di progetto, alle quali verra poi fornito capitale
dall’Emittente, generalmente a fronte di idonee
garanzie, sotto forma di prestiti subordinati e/o prestiti
partecipativi, con il risultato di un mix di finanziamento
costituito da

» Obbligazioni al portatore offerte

» Prestiti subordinati e/o prestiti partecipativi

I futuro sviluppo commerciale dell’'Emittente
dipendera in larga misura dall'esito delle sue attivita
di investimento e quindi dall'esito della costruzione e
del funzionamento di impianti nel campo delle energie

rinnovabili.

La societa non impiega il proprio personale e non
prevede di impiegarlo in futuro.

Le decisioni di investimento e le decisioni strategiche
vengono adottate dall'amministrazione di SolarFinance
Germany GmbH. Tuttavia, aziende esterne specializzate
con le necessarie competenze, apparecchiature

tecniche e con esperienza nel campo delle energie
rinnovabili saranno incaricate della progettazione,
costruzione e gestione dell'impianto fotovoltaico.

LEmittente operera sul mercato delle energie

rinnovabili in conformita al suo scopo sociale.

LEmittente non fa attualmente parte di un gruppo.
Tuttavia, in linea con la sua strategia di investimento,
puo rilevare o rappresentare altre societa in Austria o
all'estero dello stesso tipo o simili; pud partecipare a
tali societa, anche come socio accomandatario. Inoltre,
I'Emittente puo stabilire filiali in Austria o all'estero con
lo stesso nome o con un nome diverso, stabilire, gestire
o partecipare a filiali in Austria o all'estero, e acquisire
o pre-estendere azioni di societa terze in Austria
o all'estero. La Societa puo limitare le sue attivita
all'amministrazione delle sue partecipazioni.

Membro unico dell'Emittente & il sig. Hardy Chandra
Ponisch presso Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna
(Austria).

| membri dell'amministrazione dell'Emittente sono
il signor Hardy Chandra Ponisch e il signor Heribert
Laaber. La societa di revisione dellEmittente &
Danubia Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs
GmbH, losef Huber StraBe 6/5, 2620 Ternitz /
Neunkirchen (Austria). Danubia Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprifungs GmbH & membro della Camera
dei consulenti fiscali e dei revisori dei conti (Camera dei
consulenti fiscali e dei revisori dei conti KSW), Vienna
(Austria).

L'Emittente € una societa di nuova costituzione, il cui
bilancio di apertura & stato steso il 5 marzo 2025. Il
bilancio provvisorio dell'Emittente & stato preparato
il 12 giugno 2025. Al momento della preparazione
del Prospetto, non si sono verificate variazioni
nellindebitamento e nella struttura finanziaria
dell'Emittente. Al momento della costituzione, la
Societa ha sottoscritto e versato un capitale pari
a EUR 25.000,00. Lazionista ha versato il capitale
nella Societa per intero e pud disporne liberamente
dal 6 marzo 2025. Fino al lancio delle Obbligazioni al
portatore di questo programma di offerta, I'azionista
versera altri EUR 250.000,00 di capitale a libera

disposizione della Societa e li aggiungera alle riserve di



capitale.

Se il modello di business dell'Emittente dovesse
rivelarsi insostenibile per qualsiasi motivo, o se
I'Emittente dovesse incontrare difficolta finanziarie
che non siano semplicemente minori e persistenti,
la continuita aziendale dell'Emittente verrebbe
compromessa. Se I'Emittente non dispone di fondi
sufficienti per effettuare rimborsi e/o pagamenti
di interessi agli investitori o coprire altre passivita,
cid potrebbe causare linsolvenza dell'Emittente.
Di conseguenza, gli investitori non riceveranno il
pagamento degli interessi e perderanno parte o tutto il
proprio investimento.

Se il capitale preso in prestito non & piu coperto dalle
attivita correnti e non correnti, I'Emittente risulta
aritmeticamente sovraindebitata. Dal momento che
I'Emittente stessa svolge solo uno scarso livello di
attivita operative, il sovraindebitamento aritmetico
pud verificarsi rapidamente ove vengano emesse
Obbligazioni al portatore. Ai sensi della legge
austriaca, il sovraindebitamento aritmetico non &
di per sé sufficiente per l'avvio di una procedura
di insolvenza. Affinché possa essere aperta una
procedura di insolvenza nei confronti dell'Emittente,
al sovraindebitamento calcolato deve aggiungersi
una previsione di continuita aziendale negativa. Nella
preparazione di una previsione di continuita aziendale,
devono essere inclusi anche i crediti futuri e deve
essere preso in considerazione il rischio di futura
mancanza di liquidita. In caso di prospettiva negativa,
deve essere aperta una procedura di insolvenza sul
patrimonio dell'Emittente. In tal caso, gli investitori sono
esposti al rischio immediato di mancato pagamento
degli interessi e di perdita parziale o totale dell'importo
investito.

Qualsiasi effetto negativo sul patrimonio netto,
sulla posizione finanziaria o sui risultati operativi
dell'Emittente, che abbia un impatto negativo sulla sua
posizione di liquidita, pud aumentare o concretizzare
il rischio di insolvenza e i rischi che ne derivano per gli
investitori, consistenti nel mancato pagamento degli
interessi e nella perdita parziale o totale dell'importo
dell'investimento.

Poiché I'Emittente prevede di realizzare e gestire
impianti fotovoltaici e prevede di gestire essa stessa
gli impianti fotovoltaici, ma non si impegna in altre
attivita operative indipendenti oltre a questa, |l
capitale azionario dell’'Emittente & di soli 25.000,00
EUR. Il capitale azionario viene successivamente
compensato da passivita significativamente piu
elevati nei confronti degli investitori e altri partner
contrattuali. Pertanto, gli investitori sono esposti a un
rischio di credito significativamente superiore quando
acquistano le Obbligazioni rispetto a un Emittente con
capitalizzazione significativamente pil elevata. | diritti
dei creditori derivanti dalle Obbligazioni non sono
garantiti. Di conseguenza, & possibile che altri creditori
delllEmittente, ad esempio i partner contrattuali,
possano sequestrare beni di proprieta dell'Emittente
per far valere i propri diritti nei confronti dell'emittente.

In caso di procedura di insolvenza relativa al patrimonio
dell'Emittente, i diritti di tali altri creditori non garantiti
nei confronti dell'Emittente avranno un rango pari a
quelli derivanti dalle Obbligazioni. Di conseguenza, gli
altri creditori dell'Emittente si trovano in un rapporto
di concorrenza con gli Obbligazionisti per quanto
riguarda il patrimonio dell'Emittente. Il patrimonio
dell’Emittente non & sufficiente a coprire tutte le sue
passivita, pertanto sussiste il rischio che i detentori
delle Obbligazioni subiscano una perdita parziale o
totale del loro investimento nelle Obbligazioni. Inoltre,
€ possibile che I'Emittente emetta altre Obbligazioni
nel corso della durata delle Obbligazioni in questione,
che potrebbero avere un rango pari o superiore a
quello degli investitori nelle Obbligazioni in questione. E
quindi prevedibile che si aggiungano altri creditori con
rivendicazioni sostanziali.

| creditori garantiti possono rifarsi sul patrimonio
dell'Emittente in via prioritaria e le loro rivendicazioni
hanno la precedenza su quelle degli investitori
nell'Obbligazione in questione. La priorita dei crediti
garantiti significa che questi devono essere soddisfatti
prima di quelli degli investitori e di conseguenza
riducono le attivita dell'Emittente disponibili per
soddisfare gli investitori. Cid pud comportare
l'inadempienza la perdita da parte degli investitori dei
loro crediti previsti dalle Obbligazioni, in tutto o in parte.

La liquidita € la capacita di far fronte agli obblighi di
pagamento in essere in modo puntuale in qualsiasi
momento. Lesistenza della liquidita richiede pertanto
la disponibilita di fondi liquidi sufficienti. | fondi



liquidi  dell'Emittente  provengono dall'emissione
di Obbligazioni al portatore, compresa la presente
emissione e da prestiti subordinati e/o partecipativi
stipulati in futuro, dall'utilizzo di investimenti esistenti
0 ancora da acquisire o, in relazione agli investimenti
nel campo del fotovoltaico, anche dai redditi correnti
generati dagli investimenti. Se I'Emittente non riesce
a soddisfare le proprie aspettative di guadagno, ad
attingere alle risorse finanziarie corrispondenti e a
ottenere fondi liquidi sufficienti, la situazione di liquidita
dell'Emittente si deteriorera e sussiste quindi il rischio
che I'Emittente non sia in grado di adempiere ai propri
obblighi in modo puntuale o totalmente. LEmittente
prevede di costruire e gestire autonomamente impianti
fotovoltaici. Poiché I'Emittente non svolge altre attivita
operative indipendenti oltre a questa, dipende in
modo significativo dal successo commerciale dei
suoi investimenti in sistemi fotovoltaici. Il rischio di
liquidita pud quindi concretizzarsi in particolare se
i profitti delle attivita d'investimento dell'Emittente
non si concretizzano come previsto o se |'Emittente
non e in grado di richiedere i fondi necessari ai propri
investitori. E inoltre possibile che I'Emittente non
disponga di fondi liquidi anche dopo aver ricevuto i
proventi dell'emissione delle Obbligazioni e quindi
non riesca ad acquisire o acquistare investimenti
adeguati. Cio & ipotizzabile, in particolare, alla luce del
fatto che i proventi delle emissioni di Obbligazioni al
portatore vengono utilizzati anche per coprire i costi di
emissione. Se i proventi dell'emissione non soddisfano
le aspettative di guadagno dell'Emittente, sussiste il
rischio che i proventi debbano essere utilizzati in tutto
o in parte per coprire i costi di emissione e che non vi
siano piu fondi liquidi disponibili per gli investimenti.

Il rischio di una liquidita insufficiente per far fronte alle
passivita nei tempi previsti pud anche concretizzarsi
se i ricavi risultano inferiori alle previsioni oppure
ove non vengano generati affatto, se la liquidita viene
utilizzata per scopi diversi da quelli a cui era destinata,
se vengono sostenute spese inaspettate o se le parti
contraenti materiali risultino inadempienti in tutto o in
parte e non riescano ad adempiere ai propri obblighi
nei confronti delllEmittente in modo puntuale o
totalmente.

L'Emittente & una societd di recente costituzione. E
stata fondata solo all'inizio del 2025. Di conseguenza,
I'Emittente non ha una storia aziendale che (gl
investitori possano utilizzare per valutare I'Emittente.

Non sono inoltre disponibili dati storici relativi al
modello di business dell'Emittente o alla sua situazione
finanziaria.

Gli investitori hanno quindi a disposizione solo
informazioni molto limitate. Tutte le informazioni
contenute nel Prospetto di base e nel Business Plan
sulle attivita commerciali pianificate dall'Emittente
si basano esclusivamente sui piani e sulle previsioni
dell'Emittente. Poiché I'Emittente non ha esperienza
aziendale nel modello di business qui previsto, sussiste
il rischio che i piani e le previsioni delllEmittente
possano rivelarsi errati. Cido potrebbe comportare il
fallimento del modello di business e quindi la perdita
parziale o totale dell'importo investito e del diritto agli
interessi degli investitori.

La capacita dell'Emittente di far fronte alle proprie
passivita € limitata dal basso livello delle proprie
attivita operative. Dipende dai profitti delle attivita
di investimento per far fronte alle proprie passivita
nei confronti dei creditori, inclusi gli Obbligazionisti.
delllEmittente  dipende
fondamentalmente dal successo della sua attivita
e dal patrimonio netto, dalla situazione finanziaria e
dai risultati operativi della sua gestione di impianti
fotovoltaici. Solo se gli impianti fotovoltaici realizzati
e gestiti dall'Emittente reddito
corrispondente e ricavi sostenibili, si potra verificare un
afflusso significativo di fondi per I'Emittente.

Il successo economico

generano un

Se attraverso la gestione degli impianti fotovoltaici non
vengono generati ricavi 0 solo bassi ricavi, I'Emittente
non ricevera alcun reddito e quindi nessuna liquidita.
Cid potrebbe avere un impatto negativo sul patrimonio
netto, sulla posizione finanziaria e sui risultati
operativi dell'Emittente e potrebbe portare al mancato
pagamento degli interessi e alla perdita parziale o
totale dell'importo investito dagli investitori.

Attualmente non sono stati confermati investitori
effettivi, questi devono prima essere attirati. LEmittente
prevede che l'importo totale dei titoli sara sottoscritto e
versato, almeno in larga misura.

Sono necessari depositi da Obbligazioni al portatore
pari almeno a circa 1 milione di EUR per garantire il
rimborso dei fondi depositati ove si concretizzino



i rendimenti previsti. Sussiste un rischio elevato
per il successo del futuro investimento se l'importo
parziale previsto non viene sottoscritto entro un anno
dall'approvazione del presente prospetto. Solo se
& disponibile un capitale sufficiente da parte degli
investitori, gliimmobili di investimento previsti potranno
essere acquisiti e gli obiettivi economici dell'Emittente
potranno essere raggiunti.

Inoltre, tale circostanza dipende dall'esito delle
vendite dell'Emittente stesso e dalla capacita di
eventuali partner commerciali di mediare l'acquisto
di Obbligazioni al Portatore in misura sufficiente. |
servizi di intermediazione di terze parti per I'Emittente
potrebbero  essere  influenzati  negativamente
dal fatto che queste non stipulino un accordo di
esclusiva con I'Emittente. Cio significa che forniscono
servizi di intermediazione anche per altri fornitori di
prodotti concorrenti, ad esempio per altri Emittenti di
Obbligazioni al portatore.

La materializzazione di suddetti rischi pud avere
un impatto negativo sulla situazione patrimoniale,
finanziaria e di guadagno dell'Emittente, che pud
portare l'investitore a non ricevere il pagamento
degli interessi fissi 0 a una perdita parziale o totale
dell'importo investito.

| Titoli emessi sulla base del presente Prospetto sono
Obbligazioni al portatore a tasso fisso. Il rispettivo
Numero identificativo dei titoli ("ISIN") & specificato nei
Termini finali.

Le Obbligazioni al portatore sono emesse in Euro
(EUR) o in Franchi svizzeri (CHF). Le valute in relazione
ai singoli prodotti finanziari risultano dai Termini finali
della rispettiva emissione. La denominazione & definita
nei Termini finali.

Le Obbligazioni emesse nell'lambito del presente
programma di offerta conferiscono al rispettivo
possessore di titoli un diritto nei confronti dell'Emittente

di pagamento degli interessi e rimborso del capitale
allimporto nominale in una data specificata nel
rispettivo foglio dei Termini e Condizioni (Termini e
condizioni). | diritti e gli obblighi dell'Emittente saranno
altrimenti disciplinati dalle leggi della Repubblica
Federale di Germania.

Tutte le Obbligazioni emesse ai sensi della presente
Obbligazione sono Obbligazioni al portatore che
sono cartolarizzate in singoli certificati fisici per
l'intera durata dell'Obbligazione. Le Obbligazioni si
possono trasferire in conformita alle disposizioni di
legge consegnando il certificato delle Obbligazioni al
portatore all'acquirente. Le Obbligazioni al portatore
non sono incluse in un sistema di compensazione o
nella negoziazione su un mercato regolamentato. La
trasferibilita delle Obbligazioni & pertanto limitata in
tal senso. Gli Obbligazionisti non hanno alcun diritto di
socio e, in particolare, non hanno il diritto di assistere,
partecipare o votare all'Assemblea generale della
Societa. In linea di principio, gli investitori non hanno
alcun diritto di ispezionare i documenti dell'Emittente.

Nel corso della durata della rispettiva Obbligazione,
il diritto ordinario di recesso per |l
dell'Obbligazione al portatore & irrevocabilmente
escluso. Il diritto di recesso straordinario degli
Obbligazionisti resta fatto salvo. LEmittente non
¢ tenuta a corrispondere all'investitore alcun
compenso di riscatto anticipato. Tutti gli importi
dovuti ai sensi dei Termini e delle Condizioni delle
Obbligazioni saranno pagati dall'Emittente stessa agli
Obbligazionisti nella rispettiva valuta di emissione
dell'Obbligazione. Tutti i pagamenti, in particolare
i rimborsi di capitale e i pagamenti degli interessi,
saranno eseguiti senza deduzioni né ritenute, imposte

titolare

e altri oneri, a meno che I'Emittente non sia tenuta
per legge a eseguire tali deduzioni e/o ritenute.
LEmittente non si assume alcuna responsabilita
in merito all'adempimento degli obblighi fiscali da
parte degli Obbligazionisti. LEmittente non & tenuta a
pagare alcun importo aggiuntivo agli Obbligazionisti a
titolo di compensazione di deduzioni o ritenute. Nella
misura in cui I'Emittente non & legalmente obbligato a
deduzione e/o ritenute fiscali, imposte o altri oneri, non
ha alcun obbligo in relazione a qualsiasi obbligo degli
Obbligazionisti previsto dalla legge fiscale.

Salvo diversamente previsto dalle disposizioni di



legge obbligatorie, le Obbligazioni costituiscono
passivita dirette, incondizionate, non subordinate e non
garantite dell'Emittente di pari grado tra loro e rispetto
a tutte le passivita presenti e future non garantite e
non subordinate dell'Emittente. Le passivita di rango
superiore ai sensi della legge applicabile includono,
ad esempio, i costi delle procedure di insolvenza o i
diritti dei dipendenti al pagamento della retribuzione
corrente dopo l'apertura della procedura di insolvenza.
LEmittente & libera di assumere ulteriori passivita di
importo illimitato di rango pari a quelle degli investitori,
ma anche passivita garantite di importo illimitato di
rango precedente rispetto ai diritti degli investitori.

In linea di principio, le Obbligazioni possono essere
liberamente trasferite in conformita alle disposizioni
di legge consegnando il certificato delle Obbligazioni
al portatore all'acquirente. Tuttavia, non & prevista
l'ammissione a un mercato regolamentato o altra
sede di negoziazione, a un sistema di negoziazione
negoziazione
organizzato, il che potrebbe costituire una restrizione di
fatto della negoziabilita. Di conseguenza, la trasferibilita
non & limitata per legge, ma in effetti dipende sempre
dal fatto che ci sia un acquirente che, dal punto di vista
dell'investitore trasferente, sia disposto a pagare un
prezzo adeguato per I'Obbligazione al portatore.

multilaterale o a un sistema di

Le Obbligazioni possono essere acquistate da qualsiasi
persona fisica o giuridica residente o domiciliata nell'UE
e in Svizzera. Lofferta € rivolta esclusivamente agli
investitori di Austria, Germania, Francia, Belgio, Italia,
Estonia, Lettonia, Lituania, Ungheria, Lussemburgo,
Paesi Bassi, Finlandia e Svezia. Tuttavia, I'Emittente &
libera di richiedere alla FMA di notificare alle autorita
competenti di altri Stati membri del SEE il Prospetto
informativo e di estendere I'offerta a tali Stati.

Ai sensi dell'Art. 54 par. 2 della Legge Federale sui
Servizi Finanziari (FIDLEG) in combinazione con I'Art.
70, par. 2 dell'Ordinanza svizzera sui servizi finanziari
(OSC) la Commissione di revisione dei prospetti puo
stabilire che i prospetti approvati in determinate
giurisdizioni estere siano considerati approvati anche
in Svizzera. Gli organi di controllo in Svizzera hanno
riconosciuto I'Austria e I'Autorita per i Mercati Finanziari
dell'Austria. Di conseguenza, il Prospetto & considerato
approvato in Svizzera.

Linvito a presentare un'offerta non & generalmente
rivolto a un gruppo o a una categoria di investitori

specifici o limitati. Le Obbligazioni possono essere
acquistate da qualsiasi persona fisica o giuridica
residente o domiciliata nelllUE. Le Obbligazioni al
portatore non possono essere offerte negli Stati Uniti
d'America o acquistate da persone statunitensi o da
persone politicamente esposte.

Non & prevista alcuna domanda di ammissione delle
Obbligazioni al portatore alla negoziazione sul mercato
regolamentato.

| titoli non sono garantiti.

LEmittente non pud garantire o fornire alcuna
capacita di
raggiungere i propri obiettivi economici e sulla
realizzazione delle proprie aspettative. Se le
Obbligazioni in questione non vengono interamente
sottoscritte entro il periodo di sottoscrizione, cio
potrebbe avere un impatto negativo sulla posizione
finanziaria della Societa, che deve generare fondi
liquidi sufficienti nel corso delle sue operazioni
commerciali o attraverso misure di rifinanziamento.
Se non riesce a farlo o subisce perdite sostanziali
nel corso delle proprie operazioni commerciali, cio
potrebbe comportare l'impossibilita per [I'Emittente
di far fronte a tutte le proprie passivita e/o il divieto di
rimborsare in tutto o in parte I'importo d'investimento
agli investitori e I'avvio di una procedura d'insolvenza
nei confronti dei beni dell'Emittente in conformita alle
leggi applicabili. Le Obbligazioni descritte nel presente
Prospetto non sono soggette ad alcuna assicurazione
legale sui depositi. Pertanto, I'insolvenza dell'Emittente
puo influire negativamente sull'importo e sui tempi
di pagamento agli investitori. In caso di insolvenza
dell'Emittente, gli investitori potrebbero anche subire
una perdita totale.

assicurazione agli investitori sulla

In caso di insolvenza dell'Emittente, gli investitori
saranno trattati alla stregua degli altri creditori non
privilegiati dell'Emittente, in conformita alle normative
sull'insolvenza applicabili. Nell'ambito della procedura



di insolvenza, l'attivo verra realizzato e distribuito ai
rispettivi creditori in proporzione al proprio credito
rispetto al totale delle passivita dell'Emittente al fine di
adempiervi. Gli investitori corrono il rischio di perdere
una parte o addirittura tutto I'importo dell'investimento
e qualsiasi diritto agli interessi. E possibile che venga
avviata una procedura di insolvenza nei confronti
dell'Emittente o che vengano prese altre misure
che potrebbero influire sui tempi o sull'importo dei
pagamenti agli investitori. Cid pud persino portare
all'insolvenza personale dell'investitore.

I diritto ordinario di recesso degli investitori € escluso
per la durata dell'obbligazione. Sussiste quindi il
rischio che gli investitori rimangano vincolati alla
propria decisione d'investimento anche se hanno
altre necessita di capitale durante il termine delle
Obbligazioni al portatore. Non possono quindi attingere
al denaro che hanno investito e potrebbero essere
costretti a prendere un prestito bancario per coprire
altre necessita di capitale. Se non € possibile contrarre
un prestito bancario, cid pud anche comportare
I'insolvenza personale dell'investitore.

Le Obbligazioni offerte nel presente Prospetto sono
titoli a tasso fisso e non garantiti. LEmittente € libero di
emettere ulteriori Obbligazioni o altri Titoli dello stesso
rango in qualsiasi quantita. In particolare, I'Emittente &
anche libera di aumentare il volume di emissione delle
Obbligazioni emesse ai sensi del presente Prospetto
di base modificando unilateralmente i Termini finali. In
particolare, I'Emittente ha anche il diritto di emettere
titoli garantiti e di assumere obbligazioni senior. Tali
creditori garantiti dell'Emittente possono essere pagati
con il patrimonio dell'Emittente con priorita rispetto
agli Obbligazionisti delle presenti Obbligazioni. Di
conseguenza, sussiste il rischio per gli investitori che
la raccolta di ulteriore capitale di debito dell'Emittente
sia accompagnata da una riduzione o addirittura
dalla perdita del diritto al rimborso e/o al pagamento
degli interessi in caso di liquidazione o insolvenza
dell'Emittente.

Le Obbligazioni sono soggette a un termine specificato

nei Termini finali. Limporto d'investimento non &
generalmente disponibile per gli investitori durante il
termine delle Obbligazioni. Le Obbligazioni al portatore
offerte non saranno ammesse alla negoziazione.
Le Obbligazioni al portatore offerte in questo
prospetto sono trasferibili consegnando il certificato
di Obbligazione al portatore all'acquirente. Un
trasferimento delle Obbligazioni offerte con il presente
Prospetto dipende quindi, in effetti, dal fatto che i
rispettivi investitori trovino parti interessate all'acquisto
delle Obbligazioni e che queste siano anche disposte
a pagare un prezzo ragionevole dal punto di vista del
rispettivo investitore. Se si trova una parte interessata
al trasferimento delle Obbligazioni ma non disposta
a pagare un prezzo adeguato, l'investitore ricevera
dalla parte interessata un prezzo inferiore all'importo
dell'investimento iniziale. Se gli investitori non riescono
a trovare una parte interessata al trasferimento
delle Obbligazioni al portatore, gli investitori restano
vincolati alle Obbligazioni al portatore alle condizioni
contrattuali.

Soprattutto in caso di tassi di inflazione elevati, sussiste
il rischio che il rendimento corretto in base all'inflazione
si discosti significativamente dal rendimento nominale.
Se il tasso di inflazione & superiore al rendimento
nominale al netto delle imposte, il rendimento corretto
in base all'inflazione & negativo. Il tasso d'interesse di
un'Obbligazione indica il rendimento nominale, per
il quale occorre tenere conto anche delle detrazioni
fiscali in termini economici. Cid pud implicare che
l'investitore ricevere riscatti e pagamenti di interessi
significativamente inferiori a quelli previsti.

Inoltre, il tasso di inflazione elevato al momento della
stesura del Prospetto potrebbe comportare che i
calcoli dell'Emittente per i progetti attuali e futuri
siano da rivedere e che I'utilizzo della liquidita risulti
(significativamente) superiore a quanto inizialmente
previsto. Cid potrebbe avere un impatto negativo sul
patrimonio netto complessivo dell'Emittente, sulla sua
posizione finanziaria e/o sui suoi risultati operativi
e potrebbe comportare il mancato pagamento di
interessi e la perdita parziale o totale dell'importo
investito dagli investitori.

Le  Obbligazioni non  conferiscono  alcuna



partecipazione ai sensi del diritto societario o
d'impresa. Gli investitori non acquisiscono alcun
diritto di voto, di socio, potere amministrativo o
diritto di co-determinazione. Gli Obbligazionisti non
hanno nemmeno il diritto di chiedere all'Emittente di
consentire loro l'accesso ai documenti, in particolare
per quanto riguarda gli investimenti acquisiti, da
acquisire o da vendere da parte dell'Emittente.
Pertanto, gli investitori non possono influenzare
le decisioni delllEmittente. Di conseguenza, non
possono nemmeno prevenirne decisioni sbagliate.
Cio pud comportare che I'Emittente adotti decisioni
contrarie alla volonta oppure addirittura al beneficio
degli investitori, che hanno un impatto negativo sul
patrimonio netto, sulla posizione finanziaria e/o sui
risultati operativi dell'Emittente. Cid pud comportare
il mancato pagamento degli interessi e una perdita
parziale o totale dell'importo investito per gli investitori.

A queste Obbligazioni al portatore si applica la Legge
tedesca sulle obbligazioni ("SchVG"). In base a tale
legge, i termini e le condizioni delle Obbligazioni
possono essere modificati con il consenso della
maggioranza degli obbligazionisti. Sussiste il rischio
che i singoli investitori possano essere messi in
minoranza dalla maggioranza degli Obbligazionisti
con effetto vincolante. In tal modo, i diritti degli
investitori potrebbero essere emendati, limitati o
addirittura completamente revocati. In tal caso, non
si puo escludere che gli investitori ottengano dalle
Obbligazioni al portatore un reddito o un rendimento
inferiore a quanto inizialmente previsto.

Linvestitore fa un'offerta vincolante all'Emittente, per
iscritto o online, per acquisire le Obbligazioni all'importo
nominale desiderato, sottoscrivendo un modulo di
sottoscrizione. Lacquisto dell'Obbligazione avviene
con l'accettazione dell'offerta da parte dell'Emittente.
L'Emittente si riserva il diritto di non accettare un'offerta
di sottoscrizione. La mancata accettazione non deve
essere motivata. La chiusura dell'emissione & possibile
il 1° e il 15 giorno di ogni mese. La sottoscrizione
dell'emissione deve essere effettuata almeno 14
giorni prima dell'inizio desiderato del contratto.

Successivamente, l'investitore trasferisce I'importo
di sottoscrizione, inclusi eventuali supplementi e
commissioni, sul conto di sottoscrizione dell'Emittente.

Un ulteriore requisito per il buon esito del contratto
e aver ricevuto l'importo di sottoscrizione sul conto
delllEmittente almeno un giorno prima dell'inizio
del contratto. LEmittente si riserva il diritto di
rifiutare un'offerta, nel corso della quale l'importo di
sottoscrizione viene ricevuto in ritardo, senza indicarne
i motivi.

LEmittente confermera all'investitore la ricezione
del pagamento sulla base del contratto concluso e
rilascera all'investitore un certificato fisico individuale
per le Obbligazioni al portatore acquistate. | certificati
effettivi (certificati individuali fisici) vengono emessi
in relazione alle Obbligazioni al portatore sottoscritte
dall'investitore. Gli investitori riceveranno i propri
certificati di obbligazioni al portatore individuali per
posta entro e non oltre 20 giorni bancari.

In caso di trasferimento delle Obbligazioni al portatore,
il rispettivo investitore deve informare I'Emittente in
merito al trasferimento, citando al contempo anche
l'acquirente (inclusi le relative coordinate bancarie).

Non sono previsti diritti preferenziali o di sottoscrizione
per la sottoscrizione delle Obbligazioni emesse
nell'ambito del Programma di Offerta, pertanto le
informazioni al riguardo vengono omesse.

L'offerta e finalizzata alla raccolta di capitali per
le attivita dell'Emittente nel settore delle energie
rinnovabili, in particolare per il finanziamento, la
costruzione e la gestione di impianti fotovoltaici.
LEmittente prevede di destinare i proventi netti di
ciascuna emissione di Obbligazioni al portatore ai sensi
del presente Prospetto di base al rifinanziamento degli
investimenti iniziali del progetto e allo sviluppo continuo
di ulteriori infrastrutture per le energie rinnovabili.

Al momento della sua costituzione, ['Emittente
disponeva di un capitale sociale sottoscritto di
25.000,00 EUR, interamente versato dall'azionista il 6
marzo 2025 e liberamente disponibile per I'Emittente.

A seguito dell'approvazione del presente Prospetto di
base, I'azionista intende conferire ulteriori 250.000,00
EUR a titolo di capitale proprio, che saranno anch'essi
liberamente disponibili per I'Emittente e saranno



destinati alle riserve di capitale.

La struttura finanziaria complessiva dell'Emittente
si basa su un mix di componenti di capitale, inclusi
prestiti subordinati e/o prestiti con partecipazione
agli utili e le Obbligazioni al portatore da emettere
ai sensi del presente Prospetto di base. Si prevede
che gli investimenti iniziali nella societa di progetto
delllEmittente saranno finanziati principalmente da
prestiti subordinati e/o prestiti con partecipazione
agli utili. | proventi netti derivanti dalle Obbligazioni al
portatore saranno quindi utilizzati per rifinanziare tale
capitale iniziale e supportare I'ulteriore espansione
aziendale.

Poiché l'importo nominale e il volume di emissione
delle Obbligazioni al portatore saranno determinati
nei Termini finali applicabili, i proventi totali e i costi
associati di una specifica emissione non possono
essere dichiarati in questa fase. Tuttavia, sulla base
della pianificazione attuale, si prevede che i costi totali
di una singola emissione ammontino a circa il 20%
dell'importo nominale per l'intera durata. Questi costi
coprono le commissioni di distribuzione, le spese di
strutturazione e marketing, le spese amministrative,
i costi di formazione e le attivita di coordinamento
delle vendite. | costi saranno ammortizzati in modo
uniforme per tutta la durata di ciascuna Obbligazione
e non saranno dedotti anticipatamente dai proventi
dell'emissione.

L'Emittente non ha personale proprio e non prevede di
assumerne in futuro.

Le decisioni strategiche e di investimento relative alle
attivita dell'Emittente sono adottate dal management di
SolarFinance Germany GmbH.

LEmittente ha stipulato accordi di distribuzione
esclusiva per l'intermediazione di strumenti finanziari
con Largamus Financial GmbH e SIA Spirit Financial
Services e con diversi consulenti finanziari autorizzati
in Francia e Svizzera al fine di offrire le Obbligazioni al
Portatore agli investitori interessati.

Largamus Financial GmbH & un istituto di
intermediazione mobiliare Largamus
Financial GmbH ha ricevuto tale autorizzazione ai
sensi dell'art. 15 WpIG (Wertpapierinstitutsgesetz)
per la consulenza e lintermediazione in
materia di investimenti dal Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) con preavviso
del 31 gennaio 2022. l'autorizzazione & entrata in

autorizzato.

vigore con l'iscrizione di Largamus Financial GmbH
nel Registro delle Imprese il 7 aprile 2022. E possibile
che l'autorizzazione di Largamus Financial GmbH in
qualita di istituto di credito venga notificata ad altri
stati e di conseguenza l'attivita di Largamus Financial
GmbH venga estesa ad altri stati. Sino ad ora, cido non &
avvenuto.

LEmittente ha stipulato un accordo di distribuzione
esclusiva per l'intermediazione di strumenti finanziari
con SIA Spirit Capital Investment al fine di offrire le
Obbligazioni al Portatore agli investitori interessati in
Lettonia, Lituania, Estonia e Finlandia. SIA Spirit Capital
Investment, con sede legale a Avotu iela 34a, Riga
LV 1009 (Lettonia), & una societa di intermediazione
finanziaria autorizzata dalla Banca di Lettonia per
servizi di investimento e servizi di investimento
accessori, rilasciata a Riga |1 maggio 2022. La licenza
& stata notificata a Lituania, Estonia e Finlandia.

LEmittente ha stipulato diversi accordi di distribuzione
non esclusivi per la mediazione di strumenti finanziari
con diversi consulenti finanziari autorizzati in Svizzera.
Questi consulenti finanziari sono tutti registrati ai sensi
della FIDLEG (Legge svizzera sui servizi finanziari) o
della FINIG (Legge svizzera sugli istituti finanziari).

Inoltre, I'Emittente ha stipulato diversi accordi di
distribuzione non esclusivi per la mediazione di
strumenti finanziari con diversi consulenti finanziari
autorizzati in Francia. Tutti questi consulenti finanziari
sono registrati ai sensi della legge francese sui servizi
finanziari (Conseiller en investissements financiers,
CIF).

In altri Paesi, invece, I'Emittente non ha ancora stipulato
accordi di distribuzione.

LEmittente e Largamus Financial GmbH, SIA Spirit
Financial Investment e/o qualsiasi altro consulente
d'investimento non dichiarano alcuna garanzia di
collocamento o sottoscrizione dei Titoli.

Membro e socio unico del consiglio d'amministrazione
dell'Emittente ¢ il sig. Hardy Chandra P&nisch.

Il sig. Hardy Chandra Ponisch ricopre le seguenti
cariche, oltre alla propria posizione presso I'Emittente:

Il sig. Hardy Chandra Poénisch & azionista al 100% e
membro dell'amministrazione delle seguenti societa:

* MT Performa Anstalt con sede legale in Landstrasse
63, 9490 Vaduz, Liechtenstein



* MT Performa Il Anstalt con sede legale in
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* MT Performa Il Anstalt con sede legale in
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Liechtenstein

* Ranzow Verwaltungs UG con sede legale in
Windmuihlenweg 24, 04159 Lipsia, Germania

* MR Sun GmbH con sede legale in Lindenallee 8,
04158 Lipsia, Germania

» Germany Sun AG con sede legale in Landstrasse 63,
9490 Vaduz, Liechtenstein

* Germany SolarINVEST GmbH con sede legale in
Lindenallee 8, 04158 Lipsia

I sig. Hardy Chandra Ponisch & membro

dell'amministrazione delle seguenti societa:

* Multitalent Investment GmbH con sede legale in
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Germania

» Multitalent Investment Il GmbH con sede legale in
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Germania

e Lindenkern GmbH con sede alle Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgau, Germania

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH con sede
legale in Lindenallee 8, 04158 Lipsia, Germania

* Golf Apartment GmbH & Co KG con sede in Rosenau
52, 87437 Kempten im Allgau, Germania.

* Maritime Residence GmbH & Co. KG con sede in
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgédu, Germania

* NPL Verwaltungs GmbH con sede legale in
Windmihlenweg 24, 04159 Lipsia

* (Germania

Il sig. Hardy Chandra P&nisch & membro del Consiglio
di sorveglianza della seguente societa:

» VIVAT Multitalent AG con sede legale in Rosenau 54,
87437 Kempten im Allgdu, Germania

Germany SolarINVEST GmbH, Lipsia (Germania), e
Germany SUN AG (Liechtenstein) sono a loro volta
emittenti di obbligazioni e investono nella costruzione e
gestione di impianti fotovoltaici.

Di conseguenza, sono ipotizzabili situazioni in cui
Germany SolarINVEST GmbH, Lipsia (Germania), e
Germany SUN AG (Liechtenstein) adottino decisioni
dannose per I'Emittente.

Un altro membro del Consiglio di amministrazione
dell'Emittente & il sig. Heribert Laaber.

E inoltre amministratore delegato delle seguenti

societa:

* VMT Capital GmbH con sede legale in Fleischmarkt
1/6/12,1010 Vienna, Austria

* VMT Bond GmbH con sede legale in Fleischmarkt
1/6/12,1010 Vienna, Austria

In singoli casi, gli interessi del sig. Hardy Chandra
Ponisch e/o il sig. Heribert Laaber potrebbero essere
in conflitto con quelli dell'Emittente. SolarFinance
Germany GmbH non ha adottato alcuna misura per
prevenire I'abuso di tale controllo.

In singoli casi, gli interessi del sig. Hardy Chandra
Pénisch e/o del sig. Heribert Laaber potrebbero entrare
in conflitto con quelli dell'Emittente. Per i progetti futuri,
'Emittente potra collaborare con societa di progetto,
alle quali verra poi fornito capitale dall’Emittente,
in genere a fronte di idonee garanzie, sotto forma
di prestiti subordinati e/o prestiti partecipativi. E
pertanto possibile che gli azionisti delle societa di
progetto traggano benefici finanziari da futuri rapporti
contrattuali con I'Emittente, il che potrebbe comportare
conflitti di interesse.



| riferimenti alle Obbligazioni al portatore devono essere intesi come rimando alla sezione "IV. Informazioni sui Titoli
non azionari — Descrizione dei Titoli" nel Prospetto di base.

Il presente Prospetto, inclusi tutti i documenti incorporati come riferimento e tutti i supplementi, unitamente ai
Termini finali costituiti dai Termini finali rilevanti, inclusi tutti gli allegati, costituisce un Prospetto ai sensi dell'Art. 6 del
Regolamento UE sui prospetti.

1.

1.2.

1.3.

14.

Condizioni delle obbligazioni
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

emesso ai sensi del Prospetto di base di 11 luglio 2025

per I'emissione di Obbligazioni al portatore

di

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (Austria)

Prima data di valuta: 15 luglio 2025
Data di maturita: 31dicembre 2028

SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austria), iscritta nel Registro delle
Imprese del Tribunale commerciale di Vienna al numero di registrazione FN 648920 w (I'"'Emittente"), emette
in conformita ai presenti Termini e Condizioni (i "Termini e Condizioni") le Obbligazioni "SolarINVEST 28
(EUR)" per un importo di capitale aggregato fino a CHF 10.000.000,00 (dieci milioni di Euro), suddivise in un
massimo di 20.000 Obbligazioni al portatore allo stesso tasso di interesse fisso (le "Obbligazioni al portatore"
o le "Obbligazioni" o i "Titoli"), ciascuna dell'importo di capitale di EUR 500,00 (in lettere: cinquecento euro).

Il prezzo di emissione iniziale (prezzo di emissione) & di EUR 500,00 per Obbligazione. Non & previsto alcun
premio. Le Obbligazioni al portatore matureranno per la prima volta il 15 luglio 2025 ("Prima data di valuta").
Dopo la Prima data di valuta, le Obbligazioni al portatore matureranno ogni primo o 15 di ogni mese solare.
L'Emittente ha il diritto di aumentare o ridurre I'importo di capitale aggregato in qualsiasi momento.

Gli Obbligazionisti non hanno alcun diritto di associazione, in particolare non hanno diritto di partecipazione,
coinvolgimento o voto nell'Assemblea Generale Annuale della Societa. In linea di principio, gli Obbligazionisti
non hanno nemmeno il diritto di chiedere all'Emittente, in qualsiasi momento, di prendere visione dei
documenti, in particolare per quanto riguarda gli investimenti acquisiti, da acquisire o da vendere da parte
dell'Emittente.

Il periodo di sottoscrizione iniziera il 15 luglio 2025 e terminera al momento del piazzamento completo, ma



2.

2.2.

2.3.

51

5.2.

5.3.

54.

non oltre 12 mesi dalla data di approvazione del presente Prospetto, a meno che I'Emittente non termini prima
I'emissione. LEmittente ha il diritto di terminare o di estendere il periodo di offerta/sottoscrizione in anticipo
senza addurre mativazioni.

Le Obbligazioni "SolarINVEST 28 (EUR)" hanno un importo di capitale aggregato fino a EUR 10.000.000,00
("'Importo di capitale aggregato"). LEmittente ha il diritto di aumentare o ridurre l'importo di capitale
aggregato in qualsiasi momento. Le Obbligazioni saranno suddivise in un massimo di 20.000 Obbligazioni.

La denominazione € EUR 500,00. Limporto minimo di sottoscrizione & di EUR 5.000,00, ovvero 10
obbligazioni al portatore al valore nominale di EUR 500,00. Non esiste un valore massimo per la rispettiva
sottoscrizione.

Le Obbligazioni sono comprovate da certificati obbligazionari individuali al portatore. Linvestitore ricevera i
propri certificati di Obbligazioni al portatore individuali per posta entro e non oltre 20 giorni bancari.

Le obbligazioni al portatore costituiscono obbligazioni non garantite, dirette, incondizionate e non subordinate
dell'Emittente, di rango pari passu tra loro e con tutte le altre obbligazioni presenti o future non garantite e non
subordinate dell'Emittente nella misura in cui tali altre obbligazioni non risultino di rango superiore secondo la
legge obbligatoria applicabile.

Il termine delle obbligazioni al portatore decorre dal 15 luglio 2025 (incluso) e termina il 31 dicembre 2028
(incluso). Le Obbligazioni al portatore hanno quindi un termine di 3 anni e 6 mesi e devono essere riscattate il
1° gennaio 2029.

Ai sensi della clausola 5.2, le Obbligazioni al portatore matureranno interessi a partire dal 15 luglio 2025 al
5,00% annuo del relativo importo nominale. Il calcolo degli interessi trimestrali si riferisce al periodo che va
dalla rispettiva data di valuta (inclusa) alla rispettiva data di valuta successiva (esclusa). Se un investitore
sottoscrive Obbligazioni al portatore durante il periodo d'interesse, ricevera solo gli interessi per il periodo pro
rata di tale periodo d'interesse.

Gli interessi saranno pagati trimestralmente in via posticipata. Gli interessi saranno esigibili il 1° aprile, il 1°
luglio, il 1° ottobre e il 1° gennaio di ogni anno (giorni di interesse). La prima Data di Pagamento degli Interessi
sara il 1 ottobre 2025. Gli interessi saranno pagati entro il 20 del mese in cui sono dovuti. Se le Obbligazioni
al Portatore vengono richiamate prima di tale data, gli interessi maturati dall'ultima Data di pagamento degli
Interessi saranno corrisposti al momento del riscatto del capitale.

Gli interessi sono calcolati sulla base del metodo degli interessi secondo la regola ICMA (actual/actual). Gli
interessi per un periodo inferiore a un trimestre vengono calcolati sulla base del numero effettivo di giorni in
tale periodo diviso per il numero effettivo di giorni nell'anno di interesse pertinente. Cio si applica anche nel
caso di Obbligazioni al portatore emesse dopo la data di valuta.

LEmittente si impegna a pagare il capitale e gli interessi delle Obbligazioni al portatore alla scadenza in
Euro (EUR) sul relativo conto comunicato all'Emittente dall'investitore. LEmittente sara esonerata dal proprio
obbligo corrispondente di pagamento eseguendo pagamenti agli Obbligazionisti ai sensi delle obbligazioni al
portatore. Un pagamento ai sensi delle Obbligazioni al portatore € da ritenersi puntuale se l'obbligazionista lo
riceve sul conto bancario alla Data di maturita. Se una data di riscatto o un'altra data di pagamento in relazione
alle Obbligazioni al portatore cade in un giorno che non & un Giorno Bancario, gli Obbligazionisti non avranno
diritto al pagamento del capitale e degli interessi fino al Giorno Bancario successivo. Gli Obbligazionisti non



5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

avranno il diritto di richiedere un ulteriore pagamento degli interessi o altri pagamenti a seguito di tale ritardo.
"Giorno Bancario" indica un giorno in cui le banche sono generalmente aperte per le operazioni presso la sede
legale dell'Emittente e che corrisponde a un Giorno Lavorativo TARGET 2. "Giorno lavorativo TARGET 2" indica
un giorno in cui il Trasferimento espresso transeuropeo automatizzato di liquidazione lordo in tempo reale -
TARGET 2 € operativo.

Se I'Emittente non riscatta le Obbligazioni al portatore alla scadenza, gli interessi non saranno esigibili il giorno
precedente alla maturita delle obbligazioni al portatore, ma solo il giorno precedente all'effettivo riscatto delle
Obbligazioni al portatore.

Le Obbligazioni al portatore sono trasferibili consegnando il certificato di Obbligazioni al portatore
all'acquirente. In caso di trasferimento delle Obbligazioni al portatore, il rispettivo investitore deve informare
I'Emittente in merito al trasferimento, citando al contempo anche I'acquirente (inclusi le relative coordinate
bancarie).

Conformemente alla clausola 9 dei presenti termini, le Obbligazioni al portatore diventano esigibili il 1° gennaio
2029 all'importo di capitale delle Obbligazioni al portatore pil gli interessi. Il rimborso sara eseguito entro il
20 gennaio 2029.

Non & stato nominato alcun agente pagatore. Tutti i pagamenti dell'Emittente vengono eseguiti direttamente
dall'Emittente al rispettivo investitore.

Tutti gli importi esigibili sulle Obbligazioni al portatore sono esigibili senza trattenere o dedurre alcuna imposta
presente o futura o altri oneri di qualsiasi tipo, a meno che tale trattenuta o deduzione non sia prevista dalla
legge. LEmittente non & tenuto ad adempiere agli obblighi fiscali degli Obbligazionisti, a meno che tale obbligo
non sia previsto dalla legge tedesca.

Gli Obbligazionisti non hanno alcun diritto ordinario di recesso prima della fine del termine.

LEmittente ha un diritto di risoluzione ordinaria in qualsiasi momento con un periodo di preavviso di 6 mesi,
in ogni caso al 31 dicembre di ogni anno. Se I'Emittente delle Obbligazioni da un preavviso di risoluzione,
tale preavviso viene dato complessivamente per tutte le Obbligazioni al portatore in circolazione, ai sensi
delle seguenti disposizioni. LEmittente ha il diritto, ma non 'obbligo, in singoli casi giustificati, di accettare i
preavvisi di risoluzione degli Obbligazionisti prima della scadenza del periodo senza preavviso e di riscattare
le rispettive Obbligazioni al portatore dei singoli Obbligazionisti. LObbligazione al portatore sara riscattata
all'importo nominale piu gli interessi pro rata maturati fino alla data del riscatto.

Ciascun obbligazionista ha il diritto di dare un preavviso straordinario di risoluzione della propria Obbligazione
al portatore e di richiederne il imborso immediato all'importo nominale piu gli interessi pro rata maturati fino
alla data del rimborso, se sussiste una giusta causa. Nel caso in cui un obbligazionista dia un preavviso di
risoluzione, tale preavviso sara dato solo in relazione alle Obbligazioni al portatore detenute dal rispettivo
obbligazionista; le Obbligazioni al portatore detenute da altri Obbligazionisti rimarranno inalterate. Si
riterranno quale giusta causa in particolare i seguenti casi:

a. I'Emittente non paga il capitale o gli interessi entro 30 giorni dalla rispettiva data di maturita;
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b. I'Emittente viola qualsiasi altro obbligo previsto dalle Obbligazioni al portatore
o dai Termini e Condizioni e la violazione perdura per oltre 30 giorni dalla
ricezione di detto preavviso nonostante opportuna richiesta scritta;

C. viene richiesta l'apertura di una procedura di insolvenza sul patrimonio dell'Emittente e, ove la richiesta
sia stata presentata da terzi, tale richiesta non viene ritirata entro 60 giorni o respinta per motivi diversi
dalla mancanza di massa patrimoniale per coprire i costi (o I'equivalente in un'altra giurisdizione);

d. I'Emittente entra in liquidazione, cessa tutte o la maggior parte delle proprie attivita
commerciali o vende o altrimenti cede parti sostanziali del proprio patrimonio.

Il diritto di risoluzione decade se la circostanza che ha originato il diritto di recesso abbia cessato di sussistere
prima che venga esercitato il diritto stesso.

La risoluzione delle Obbligazioni al portatore da parte di un obbligazionista deve essere dichiarata per iscritto
all'Emittente in tedesco o in inglese e con riferimento alle rispettive Obbligazioni al portatore detenute. Inoltre,
ciascun obbligazionista & tenuto a indicare il motivo della risoluzione richiesta in ciascun caso. Qualsiasi
risoluzione straordinaria da parte dell'Emittente deve essere notificata per iscritto dall'Emittente al rispettivo
obbligazionista.

Le richieste di pagamento degli interessi si prescrivono dopo tre anni dalla data di scadenza, mentre le
richieste di pagamento del capitale si prescrivono dopo trenta anni dalla data di scadenza.

Non e prevista la quotazione in borsa o altre possibilita di negoziazione sistematica delle Obbligazioni al
portatore.

LEmittente ha diritto, in qualsiasi momento, senza il consenso degli Obbligazionisti, di emettere ulteriori
Obbligazioni al portatore essenzialmente con le stesse caratteristiche (ove applicabile, ad eccezione
della data di emissione, della data di inizio degli interessi e/o del prezzo di emissione) in modo da formare
un'obbligazione unica con le Obbligazioni al portatore. In tal caso, limporto di capitale aggregato delle
Obbligazioni sara aumentato dell'importo di capitale delle Obbligazioni al portatore di nuova emissione e le
Obbligazioni al portatore di nuova emissione rientreranno nella definizione di "Obbligazioni al portatore". Non
esiste alcun obbligo da parte dell'Emittente di emettere tale ulteriore serie né alcun diritto degli Obbligazionisti
di sottoscrivere Obbligazioni di tale serie.

L'Emittente & inoltre autorizzato a emettere ulteriori strumenti finanziari.

L'Emittente ha diritto di acquistare Obbligazioni al portatore in qualsiasi modo e a qualsiasi prezzo. Le
Obbligazioni al portatore acquistate dall'Emittente possono essere detenute, rivendute o annullate a
discrezione dell'Emittente.

Tutti gli avvisi agli Obbligazionisti relativi alle Obbligazioni al portatore saranno pubblicati sul sito Web
dell'Emittente (www.solarfinance-germany.com). Tali avvisi si riterranno effettuati il 5° giorno. Inoltre, gli
investitori riceveranno una notifica personale per lettera o via e-mail.

LEmittente ha diritto di modificare o integrare, i presenti Termini e Condizioni



15.2.

15.3.

15.4.

16.1.

16.2.

l. evidenti errori di stampa o di calcolo,
I. altri errori evidenti oppure
M. disposizioni contraddittorie o incomplete

senza il consenso degli Obbligazionisti, sebbene nei casi specificati al punto (iii) sono possibili solo
emendamenti o integrazioni che, tenendo conto degli interessi dell'Emittente, risultino ragionevoli per gli
Obbligazionisti, ovvero ove non peggiorino, o lo facciano solo in modo irrilevante, la situazione finanziaria degli
Obbligazionisti.

LEmittente ha il diritto di modificare i Termini e Condizioni dell'Obbligazione in qualsiasi momento senza il
consenso degli Obbligazionisti a loro favore, in particolare per fornire ulteriori garanzie o per rafforzare i diritti
dei creditori.

Sono consentiti altri emendamenti ai Termini e Condizioni. Essi presuppongono l'approvazione dell'assemblea
dei creditori in conformita alle disposizioni di legge applicabili.

Emendamenti o aggiunte ai presenti Termini e Condizioni devono essere pubblicati conformemente a quanto
previsto dalla Sezione 13.

Tutti i rapporti giuridici derivanti dall'acquisto delle Obbligazioni al portatore e/o ai presenti Termini e
Condizioni degli Investitori (incluse eventuali controversie in relazione a obblighi extracontrattuali derivanti
da o correlati alle Obbligazioni e/o ai presenti Termini e Condizioni) sono disciplinati dal diritto tedesco,
a esclusione delle disposizioni di diritto internazionale privato nella misura in cui cid comporterebbe
l'applicazione del diritto straniero. Il luogo di esecuzione € la sede legale dell'Emittente. Per tutti gli altri
aspetti, il luogo di giurisdizione per tutte le controversie derivanti dal presente Accordo sara la sede legale
dell'Emittente, nella misura consentita dalla legge.

Per qualsiasi controversia legale di un consumatore derivanti da o in relazione alle Obbligazioni e/o ai presenti
Termini e Condizioni (inclusa qualsiasi controversia correlata a obblighi non contrattuali derivanti da o
correlati alle Obbligazioni e/o ai presenti Termini e Condizioni dell'obbligazione) nei confronti dell'Emittente, a
discrezione del consumatore, sara competente il tribunale con giurisdizione in materia presso il domicilio del
consumatore o il domicilio dell'Emittente o qualsiasi altro tribunale con giurisdizione in base alle disposizioni
di legge. L'accordo sul luogo di giurisdizione non limita il diritto degli Obbligazionisti previsto dalla legge
(in particolare dei consumatori) di intentare un'azione legale davanti a un altro tribunale con giurisdizione
legale. Inoltre, l'avvio di azioni legali in una o piu giurisdizioni non preclude l'avvio di azioni legali in un‘altra
giurisdizione (in concomitanza o meno) se e nella misura consentita dalla legge.

Se le disposizioni dei presenti Termini e Condizioni delle Obbligazioni sono o diventano totalmente o
parzialmente inefficaci o inapplicabili, le restanti disposizioni dei presenti Termini e Condizioni restano in
vigore. Le disposizioni legalmente inefficaci o inapplicabili saranno sostituite, conformemente allo spirito e allo
scopo dei presenti Termini e Condizioni delle Obbligazioni, da disposizioni legalmente valide e applicabili che
si avvicinino economicamente il pitl possibile alle disposizioni legalmente inefficaci o inapplicabili, per quanto
consentito dalla legge.



(é2 SolarFinanceGermany

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austria)

Tel.: +43 13580042
info@solarfinance-germany.com
www.solarfinance-germany.com
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LITHUANIAN

(¢ SolarFinanceGermany

Galutines salygos

,SolarINVEST 28* (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

ISleista su pareikstiniy obligacijy emisijos programa
su baziniu prospektu 2025 m. liepos 11d.

»SolarFinance Germany GmbH*
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austrija)

Atsakomybés ribojimas

Austrijos finansy rinkos institucija (FMA) patvirtino tik bazing Prospekto versija angly kalba bei visus jo priedus, todél jie privalomi.
ISversty bazinio Prospekto ir visy jo priedy versiju FMA neperzidreéjo, todél jos néra privalomos.
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Salygy lapas

»30larINVEST 28“ (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

ISleista pagal Pasitlymo dél pareikstiniy obligacijy emisijos programa nuo 2025 m. liepos 11d..
adresas

»SolarFinance Germany GmbH*
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austrija)




Galutinés salygos parengtos pagal Reglamenta
(ES) 2017/1129 (toliau — ES Reglamentas dél
prospekto) ir siekiant gauti visa reikiama
informacija, turi buti skaitomos kartu su Baziniu
prospektu (toliau — Prospektas ir jo priedais.
Bazinis prospektas ir visi jo priedai skelbiami arba
bus paskelbti pagal (ES) 2017/1129 reglamento 21
straipsnio nuostatas. | Galutines salygas jtraukta
kiekvienos emisijos santrauka.

Galutiniy salygy turinj numato
reglamentas ir jgyvendinimo reglamentai. Jie visada turi
bati skaitomi kartu su Prospektu ir visais jo priedais.
Visg informacija apie Emitenta ir Ne nuosavybés
vertybiniy popieriy sitlyma galima Zinoti tik tada, kai
Galutinés saglygos ir Prospektas su visais jy priedais
skaitomi kartu. Prospekte pateikiamiems terminams
ir apibréztims, kilus abejoniy, Galutinése salygose ir
visuose jy prieduose suteikiama ta pati reikSmé.

ES prospekto

Prospektas ir visi jo priedai bus paskelbti Emitento
interneto svetainéje www.solarfinance-germany.com
pagal ES prospekto reglamento 21 straipsnio nuostatas.
Be to, visuomeneé juos spausdintine forma gali perzitréti
Emitento registruotoje buveinéje jprastomis darbo
valandomis. Prospektas skelbiamas arba teikiamas
nemokamai.

Galutinése salygose yra atitinkamos obligacijos
santrauka. Ji pridedama Galutiniy salygy 1 priede.
Ne nuosavybés vertybiniy popieriy salygos yra
Galutiniy salygy 2 priede ir kartu su Siomis Galutinémis
salygomis papildo arba patikslina atskiry emisijy pagal
8j Prospekta salygas, todél jas reikia skaityti kartu su
Siomis Galutinémis salygomis. UZpildytos Galutinés
salygos ir du jy priedai kartu sudaro atitinkamos
obligacijos Galutines salygas.

Visos neuzpildytos arba panaikintos Galutiniy salyguy
nuostatos laikomos iSbrauktomis i Ne nuosavybés
vertybiniy  popieriy emisijos salygy. Emitentui
netaikoma 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2014/65/ES ,Dél finansiniy
priemoniy rinky“ su pakeitimais (,MiFID 1I*). Todél
Emitentas tikslinés rinkos nevertino.

Nepaisant tikslinés rinkos nustatymo, investuotojai gali
prarasti visg investicijy suma arba jos dalj. Tiksliné rinka
nustatoma nepaZzeidziant su sitlomomis Obligacijomis
susijusiy sutartiniy, jstatymuy ar reglamenty nustatyty
pardavimo apribojimy.

Kiekvienas asmuo, véliau sitlantis, parduodantis
ar rekomenduojantis  Obligacijas, turéty atlikti
nepriklausoma vertinima. Platintojas, kuriam taikomas

-MIFID I, yra atsakingas uZ su Obligacijomis susijusj
savo tikslinés rinkos jvertinimg ir uz atitinkamy
platinimo kanaly nustatyma, atsizvelgdamas j taikomus
platintojo tinkamumo ir adekvatumo jsipareigojimus
pagal ,MiFID II*. Siuo atzvilgiu Emitentas neprisiima
jokios atsakomybeés.

Salygy lapas yra sudarytas taip pat,
kaip ir Prospektas. Tai reiskia, kad visa
atskiruose Prospekto skyriuose pateiktina

informacija Prospekte yra pateikiama taip pat
besivadinanciame skyriuje. Kadangi ne visuose
Prospekto skyriuose informacija arba jos
sukonkretinimas reikalingas, Galutinése atskiry
emisijy salygose numeracija pradedama tik nuo 3.2
punkto ir néra s eilés.

ISsamia informacijg galima gauti, tik jeigu Prospektas,
visi jo priedai ir Galutinés salygos skaitomi kontekste.


https://www.solarfinance-germany.com

Pastabos:

Nebatini laukai O taikytini tik jeigu jie pazymeéti taip: X Jeigu tam tikriems
punktams nepateikiama jokios informacijos, jie netaikytini.

IV. Informacija apie Ne nuosavybés vertybinius popierius

ISsamus iSlaidy paskirstymas

3. Baziniai duomenys
3.2. Sitlymo priezastys ir Pajamy naudojimas

Su pasirasyty Pareikstiniy obligacijy suma patiriamos Sios susijusios i$laidos:

pardavimo komisiniai 4,33%p.a.
koncepcinés islaidos 0,17 % p.a.
pardavimy koordinavimas 0,33 % p.a.
rinkodaros iSlaidos 0,17 % p.a.
administracinés iSlaidos 1,00 % p.a.
mokymo sgnaudos 0,66 % p.a.
visos iSlaidos 6,67 % p.a.

Bendros iSlaidos sudaro 20 % viso termino ir nominalios Sios emisijos sumos atZvilgiu. I$laidos
paskirstomos tolygiai per visus kalendorinius metus per visag atitinkamy obligacijy galiojimo
laikotarpj. Todeél metinés iSlaidos apskaiciuojamos bendras i$laidas padalijus i$ atitinkamo
Obligacijos termino (visy) mety. Koncepcijos ir mokymy iSlaidas apmokamos ,VIVAT Financial
Services GmbH*, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau), rinkodaros ir administracinés islaidas
apmokamos ,VIVAT Verwaltungs GmbH®, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau). Pardavimy
koordinavimo iSlaidas apmokamos ,Largamus Financial GmbH", Rosenau 52, D-87437 Kempten
(Allgau), SIA ,Spirit Capital Investment®, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvija), ir kitiems
investicijy pataréjams, su kuriais Emitentas sudaré sutartis.

4. Informacija apie Ne nuosavybés vertybinius popierius

4.11SIN - vertybiniy popieriy
identifikacinis numeris

4.3. Nominali suma

4.4. Bendras siulomy Ne nuosavybeés
vertybiniy popieriy emisijos dydis

4.5. Vertybiniy popieriy
emisijos valiuta

i) Nominalioji palukany norma

i) Palikany mokéjimo termino datos

i) Palikanos ir (arba)
iSpirkimo pradzios data

paliikanos ir (arba) iSpirkimo
pabaigos data

ii) ISpirkimo data

4.10. Pelnas

4.13. ISsami informacija apie
numatoma isleidimo data

ATOOOOA3N5Q1

500,00 EUR

10 000 000,00 EUR

Eurai (EUR)

[ Sveicarijos frankai (CHF)
4.8 Paluikany norma ir palukany skola

5,00 %
Pallkanos skai¢iuojamos ICMA (faktiniy / faktiniy) paltkany skaic¢iavimo metodu.

Palikanos mokamos kas ketvirtj uz praéjusj laikotarpj, kiekvienu atveju kito ketvir¢io pirma
dieng (kiekvieny mety balandzio 1 d., liepos 1 d., spalio 1 d. ir sausio 1 d.) (palikany dienomis).
Pirmoji palikany mokejimo diena 2025 m. spalio 1 d.. Palikanos turi bati sumokétos ne véliau
kaip iki ménesio, kurj turi bati sumokétos, 20 dienos. Paskutinés paltkanos turi bati sumokétos
numatyta mokéjimo diena, nebent atitinkama data yra ne banko darbo diena (banko darbo
diena pagal Sias nuostatas reiskia bet kokia banko darbo diena, kurig Vokietijos bankai atlieka
mokejimo operacijas).

4.9 ISpirkimo data ir Grazinimo terminai

2025 m. liepos 15 d.
2028 m. gruodzio 31d.

2028 m. gruodzio 31d.
Metiné graza lygi nominaliajai palikany normai, todél yra 5,00 %.

2025 m. liepos 11d.

5. Vieso ne nuosavybés vertybiniy popieriy sitilymo salygos



5.1. Salygos, siulymo statistika, numatomas grafikas ir su paraiska susije reikalingi veiksmai

5.1.2. Laikotarpis, kuriuo
galioja pasiulymas

5.1.4. ISsami informacija apie
maziausia ir (arba) didZiausia
pasirasymo suma (iSreiskiama
Ne nuosavybés vertybiniy
popieriy skai¢iumi arba
akredituotos investicijos suma).

5.1.5. Ne nuosavybés vertybiniy
popieriy aptarnavimo budas ir
terminai bei jy pristatymas

5.2.1. Skirtingy potencialiy
investuotojy, kuriems
siulomi vertybiniai popieriai,
kategorijy jvardijimas

Emisijos kaina

Viso pasiiilymo arba atskiry
pasiilymo daliy koordinatoriaus
(-iy) pavadinimas ir adresas,
taip pat informacija apie
iSplatinima atskirose Salyse

2026 m. liepos 13 d.

10 Pareikstiniy obligacijy, 5 000,00 EUR
jokios maksimalios prenumeratos sumos

2025 m. liepos 15 d.

5.2. Platinimo ir paskirstymo planas

Austrija, Belgija, Estija, Italija, Latvija, Lietuva, Liuksemburgas, Nyderlandai, Prancizija, Suomija,
Svedija, Vengrija ir Vokietija. Vadovaujantis 54 str. Federalinio finansiniy paslaugy jstatymo
(FIDLEG) 2 dalimi su 70 str. Sveicarijos finansiniy paslaugy potvarkio (,FinS0“) 2 paragr.
Prospekty perzidros taryba gali numatyti, kad tam tikrose uZsienio jurisdikcijose patvirtinti
prospektai taip pat bty laikomi patvirtintais Sveicarijoje.

Kvietimas teikti pasitlyma paprastai néra skiriamas konkreciai ar ribotai tikslinei investuotojy
grupei ar kategorijai. Obligacijy gali jsigyti bet kuris fizinis arba juridinis asmuo, reziduojantis
arba nuolat gyvenantis ES. Pareikstinés obligacijos negali bati siGlomos Jungtinése Amerikos
Valstijose arba jy negali jsigyti JAV asmenys ar politiSkai pazeidZiami asmenys.

5.3. Kainodara
500,00 EUR
5.4 ISplatinimas ir jsigijimas

.Largamus Financial GmbH", Rosenau 52, D-87437 Kempten, Vokietija (iSskirtinio platinimo
sutartis, Vokietija)

,SIA Spirit Capital Investment*, esanti Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvija) (iSskirtinio platinimo
sutartis Latvija, Lietuva, Estija ir Suomija)

Emitentas yra sudares keletg neiSimtiniy platinimo sutarciy finansiniy priemoniy tarpininkavimui
su jvairiais individualiais licencijuotais investicijy pataréjais Sveicarijoje. Sie investicijy pataréjai
yra registruoti pagal FIDLEG.

(Sveicarijos finansiniy paslaugy jstatymas) arba FINIG (Sveicarijos finansy jstaigy jstatymas).

Be to, Emitentas yra sudares keleta neisimtiniy platinimo sutarCiy finansiniy priemoniy
tarpininkavimui su jvairiais individualiais licencijuotais investicijy pataréjais Prancizijoje. Sie
investicijy pataréjai yra registruoti pagal Prancizijos finansiniy paslaugy jstatyma ,Conseiller en
investissements financiers” (CIF).

Taciau kitose Salyse Emitentas dar néra sudares platinimo sutarciy.



Toliau pateiktoje Sio Vertybiniy popieriy prospekto
(Bazinio prospekto) santraukoje pateikiama minimali
jstatymy reikalaujama informacija. Ja visada butina
skaityti kartu su visu Prospektu. Santrauka skirta tik
kaip pagalba priimant sprendimus ir niekada nelaikytina
pakankamu pagrindu priimti pagrjsta investicinj
sprendima.

Produktas: ,SolarINVEST 28“ (EUR). Tai Pareikstinés
obligacijos. Obligacijos yra patvirtintos atskirais
Pareikstiniy obligacijy sertifikatais. Investuotoja savo
individualius Pareikstinius obligacijy sertifikatus gaus
pastu ne veéliau kaip per 20 banko darbo dieny.

ISIN: ATOOOOA3NS5Q!1

Emitentas:
Fleischmarkt

~SolarFinance Germany GmbH*,
1/6/12, A-1010 Vienna (Austrija),
jregistruota Vienos komercinio teismo komerciniame
registre, jmonés registro numeris FN 648920, LEI:
5299008F2GI9Z067EY45

Kompetentingoji institucija: ,Austrian Financial
Market Authority®, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Vienna,
Austrija.

Patvirtinimo data: 2025 m. liepos 11d.

» Santrauka turéty bdti skaitoma kaip Prospekto
jvadas.

» Bet kokj sprendima investuoti j vertybinius popierius
investuotojas turety priimti
Prospektu.

remdamasis visu

» Investuotojas gali prarasti visg arba dalj investuoto
kapitalo.

» Jeigu teismui pateikiamas ieSkinys dél Prospekte
esancios informacijos, pagal nacionaline teise
ieSkovui investuotojui prie§ pradedant teismo
procesa gali tekti padengti Prospekto vertimo
iSlaidas.

* Civiliné atsakomybé numatyta tik tiems asmenims,
kurie pateiké santrauka, jskaitant visus jos vertimus,
tacCiau tik tuo atveju, jei santrauka yra klaidinanti,

netiksli ar nenuosekli, ja skaitant kartu su kitomis
Prospekto dalimis, arba santraukoje, ja skaitant
kartu su kitomis Prospekto dalimis, nepateikiama
pagrindiné informacija, kuria siekiama padéti
investuotojams apsispresti, ar investuoti j tokius
vertybinius popierius.

Emitentas ,SolarFinance Germany GmbH?*, registruotos
buveinés adresas Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna
(Austrija), yra Austrijos jurisdikcijoje veikianti ribotos
atsakomybés bendrové, registruota Vienos komercinio
teismo komerciniame registre, jmonés registro numeris
FN 648920 w. Juridinio asmens identifikatorius (LEI):
5299008F2GJ9Z067EYA5.

Pagrindiné jmones veikla:

» atsinaujinanciyjy istekliy  energijos  projekty
planavimas, plétra, finansavimas ir rinkodara,
jskaitant Zemeés pirkima ir pardavima, iSperkamaja
nuoma ir nuoma,

» pastaty statyba, jsigijimas, renovacija, pardavimas,
pirkimas ir nuoma, finansavimas, statyba ir

« dalyvavimas jose ir atsinaujinanciyjy energijos

Saltiniy  jégainiy  eksploatavimas,  techniniy
komponenty pirkimas, pardavimas ir nuoma
atsinaujinanciosios energijos jégainéms

eksploatuoti,

* taip pat i jy pagamintos atsinaujinanciosios
energijos naudojimas jvairiomis formomis ir
pardavimas.

~S0larFinance Germany GmbH®“ i§ Sios obligacijos
grynyjy pajamy nupirks du zemés sklypus palei
greitkelj A14 netoli Leipcigo / Breitenfeldo Saksonijoje,
fotovoltiniy sistemy statybai ir eksploatavimui (projektai
,Nordlich Breitenfeld 1 ir ,Nordlich Breitenfeld 2).

Emitentas Siuose objektuose jrengs fotovoltines
sistemas. Pradziai planuojama pastatyti dvi fotovoltines
jégaines. Vienos i$ jy galia sieks 4,9 MWh, o kitos — 5,1
MWh.

Elektrinés eksploatacijai reikia 900 000,00 EUR uZ



megavatvalande investicijy moduliams ir jy statybai.
Be to, jsigyti Zemés sklypa kainuos apie 1 000 000,00
eury. Tai reiskia, kad investicijy apimtis | 49 MWh
jégaine ir 51 MWh jeégaine sudaro 10 milijony EUR.

Viena i$ fotovoltiniy jégainiy bus parduota su pelnu i$
karto ja uzbaigus ir paleidus. Kita fotovolting jégainé
bus naudojama elektros energijos gamybai ir prekybai.

Sios sistemos pardavimas planuojamas pagal §j
prospekta iSleisty obligacijy termino pabaigoje, siekiant
uztikrinti kapitalo graza.

Steigiant emitentas turéjo 25 000,00 EUR pasirasytajj
ir apmokeétajj kapitala. Akcininkas visa kapitalg
apmokéjo 2025 m. kovo 6 d., ir bendrové juo gali
laisvai disponuoti. Patvirtinus prospekta, akcininkas
jnes dar 250 000,00 EUR nuosavo kapitalo, kuris bus
laisvai prieinamas bendrovei ir bus jtrauktas j kapitalo
rezervus.

Basimiems projektams Emitentas gali bendradarbiauti
su projekty jmonémis, kurioms Emitentas suteiks
kapitala - paprastai uz tinkamg uzstatg -
subordinuotyjy paskoly ir (arba) dalyvavimo paskoly
forma, todél finansavimo derinys susideda i$

» sitdlomy Pareikstiniy obligacijy.
» Subordinuotosios paskolos ir (arba) paskolos su
dalyvavimu

Bisima Emitento verslo plétra labai priklausys
nuo investicinés veiklos sékmeés, taigi ir nuo
atsinaujinanciyjy istekliy energijos sektoriaus jégainiy
statybos ir eksploatavimo sékmés.

Bendrové nejdarbina ir ateityje net neketina turéti savy
darbuotojy.

Investicijy ir strateginius  sprendimus
»SolarFinance Germany GmbH* vadovybé.

priima

TaCiau fotovoltinés jégainés planavimas, statyba ir
eksploatavimas bus patikétas specializuotoms iSorés
jmonéms, turinCioms reikiama patirtj, technine jranga ir
patirtj atsinaujinanciosios energijos srityje.

Atsinaujinanciyjy istekliy energijos rinkoje Emitentas
veiks pagal savo jmonés paskirt;.

Emitentas kol kas j grupe nejeina. Taciau pagal savo
investavimo strategijg jis gali perimti ar atstovauti
kitoms tokio paties ar panaSaus pobldzio jmonéms

Austrijoje arba uZsienyje; jis taip pat gali dalyvauti
tokiose bendroveése ir kaip valdantysis partneris. Be
to, Emitentas gali steigti filialus Austrijoje ar uZsienyje
tuo paciu ar kitu pavadinimu, taip pat steigti, valdyti
ar dalyvauti patronuocjamose jmonése Austrijoje ar
uzsienyje, jsigyti ar i§ anksto iSplésti akcijas treciujy
Saliy jmonése Austrijoje arba uZsienyje. Bendrové savo
veiklg gali apriboti uzsiimdama tik savo akcijy pakety
administravimu.

Vienintelis Emitento akcininkas yra p. Hardy Chandra
Pdnisch, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna, (Austrija)

Emitento vadovybés nariai yra p. Hardy Chandra
Ponisch ir p. Heribert Laaber. Emitento auditorius yra
»Danubia Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs
GmbH*, Josef Huber StraBe 6/5, 2620 Ternitz /
Neunkirchen (Austrija). ,Danubia Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprifungs GmbH" yra Mokesciy konsultanty
ir Auditoriy ramy naré (KSW Kammer der Steuerberater
und Wirtschaftsprifer), Vienna (Austrija).

Emitentas yra naujai jsteigta bendrové, jos pradinis
balansas parengtas 2025 m. kovo 5 d. Emitento
tarpiné finansiné ataskaita parengta 2025 m. birzelio
12 d. Rengiant Prospekta Emitento skolos ir finansinés
struktiros pokyciy nebuvo. Steigimosi metu Bendrove
turi 25 000,00 EUR pasirasytojo ir jmokéto kapitalo.
Akcininkas jmokéjo Bendrovei ir jai laisvai disponuoti
skyré visg kapitalg 2025 m. kovo 6 d. iki Pareikstiniy
obligacijy i§ Sios platinimo programos pradzios,
akcininkas papildomai jmokés 250 000,00 EUR akcinio
kapitalo, kuriuo Bendrové laisvai disponuoja, ir pridés
prie kapitalo rezervuy.

Jeigu Emitento verslo modelis dél kokiy nors priezasCiy
pasirodyty netvarus arba jei Emitentas patirty
finansiniy sunkumy, ne visai nedideliy ir nuolatiniy, kilty
pavojus Emitento, kaip veiklos testinumo, egzistavimui.
Jei Emitentas neturi pakankamai |éSy investuotojams



grazinti paskolas ir (arba) mokéti palUkanas arba
padengti kitus jsipareigojimus, tai gali lemti Emitento
nemokuma. Del to investuotojai negaus palukany ir
praras dalj arba visas savo investicijas.

Jeigu skolinamojo kapitalo nebedengia trumpalaikis
ir ilgalaikis turtas, susidaro aritmetinis perteklinis
jsiskolinimas. Kadangi pats Emitentas vykdo mazai
veiklos, iSleidus Pareikstiniy obligacijy emisijg gali
greitai atsirasti aritmetinis perteklinis jsiskolinimas.
Pagal Austrijos jstatymus aritmetinis perteklinis
jsiskolinimas néra pakankamas pagrindas nemokumo
bylai iSkelti. Tam, kad Emitentui bty iSkelta nemokumo
byla, prie apskaiciuoto perteklinio jsiskolinimo turi bati
prideta neigiama veiklos testinumo prognozé. Rengiant
veiklos testinumo prognoze, taip pat turi bati jtrauktos
ir bdsimos gautinos sumos, be to, bitina atsizvelgti |
busimo nelikvidumo rizika. Kai tik susidaro neigiama
perspektyva, Emitento turtui turi bati iSkelta nemokumo
byla. Tokiu atveju investuotojams tenka tiesioginé
paltkany nemokéjimo ir dalinio arba visiSko investuotos
sumos praradimo rizika.

Bet koks nepageidaujamas poveikis Emitento turtui,
finansinei padéciai ar veiklos rezultatams, turintis
neigiama poveikj jo likvidumo padéciai, gali padidinti
arba realizuoti nemokumo rizikg ir i$ to kylancia rizikg
investuotojams, kurig sudaro paltkany nemokéjimas ir
dalinis arba visiSkas investicijos sumos praradimas.

Kadangi Emitentas planuoja pats statyti ir eksploatuoti
fotovoltines sistemas, taCiau nevykdo jokios kitos
savarankiskos veiklos, Emitento jpareigotas jstatinis
kapitalas yra tik 25 000,00 EUR. Véliau akcinj kapitala
papildo gerokai didesni jsipareigojimai investuotojams
ir kitiems sutartiniams partneriams. Todél investuotojai,
jsigydami Obligacijy, susiduria su gerokai didesne
kredito rizika, palyginti su gerokai didesnj kapitala
turin€iu Emitentu. Su obligacijomis susijusios iSmokos
kreditoriams néra uztikrintos. Todél gali bati, kad Kkiti
Emitento kreditoriai, pvz., sutarties partneriai, gali
areStuoti Emitento turta, siekdami jgyvendinti savo
reikalavimus Emitentui.

Su Emitento turtu susijusios nemokumo bylos atveju
Siy kity neuztikrinty kreditoriy reikalavimai Emitentui
baty lygiaverciai (pari passu) reikalavimams pagal
Obligacijas. Dél to kiti Emitento kreditoriai Emitento turto
atzvilgiu konkuruoja su obligacijy turétojais. Emitento
turtas yra nepakankamas visoms jo prievoléms jvykdyti,
todél yra rizika, kad obligacijy turétojai gali patirti
daline arba visiSka investicijy i obligacijas nuostolj. Be
to, gali buti, kad Emitentas per ty Obligacijy galiojimo
laikotarpj iSleis daugiau Obligacijy, kurios gali bati pari

passu arba aukstesnés nei investuotojo. Todél tikimasi,
kad bus jtraukta daugiau kreditoriy, turinCiy dideliy
reikalavimy.

Uztikrinti  kreditoriai pirmumo teise gali tenkintis
Emitento turtu, o jy reikalavimai turi vir§enybe pries
investuotojy | atitinkama Obligacija reikalavimus.
Uztikrinty reikalavimy prioritetas reiskia, kad jie turi
bati tenkinami pirmiau uZ investuotojy ir taip véliau
sumazinti investuotojams tenkinti skirta Emitento turta.
Dél to investuotojai gali visiSkai arba i$ dalies nevykdyti
savo reikalavimy pagal Obligacijas.

Likvidumas — tai galimybé bet kuriuo metu laiku
vykdyti esamus mokéjimo jsipareigojimus. Todél
likvidumui bdadtina, kad buaty pakankamai likvidZiy
[éSy. Emitento likvidziy lésy atsiranda isleidziant
PareikStines obligacijas, jskaitant dabartine emisija,
taip pat subordinuotasias ir (arba) dalyvaujanciasias
paskolas, paimtas ateityje, panaudojant esamas
ar dar tik jsigytinas investicijas arba susijusias su
investicijomis j fotovoltinés energijos sritj, taip pat
i einamyjy pajamy, gaunamy i$ investicijy. Jeigu
Emitentui nepavyks patenkinti savo ldkesCiy gauti
pajamuy, panaudoti atitinkamy finansiniy istekliy ir gauti
pakankamai likvidziy IéSy, Emitento likvidumo rodikliai
pablogés, kils rizika, kad Emitentas negalés laiku
vykdyti savo jsipareigojimy arba i$ viso jy nejvykdys.
Emitentas planuoja pats statyti ir eksploatuoti
fotovoltines elektrines. Kadangi Emitentas nevykdo
jokios kitos nepriklausomos veiklos, tai Emitentas yra
labai priklausomas nuo savo investicijy j fotovoltines
sistemas verslo sékmés. Todél likvidumo rizika gali
pasireiksti ypaC tuo atveju, jei Emitento investicines
veiklos pelnas nesimaterializuoja taip, kaip tikétasi,
arba jei Emitentas negali reikalauti reikalingy léSy
i savo investuotojy. Dar gali bati, kad Emitentui
troksta likvidziy IéSy net ir gavus pajamy i$ Obligacijy
emisijos, todél jam nepavyksta gauti ar jsigyti tinkamy
investicijy. Tai jmanoma, ypac atsizvelgus | tai, kad
jplaukos i$ Pareikstiniy obligacijy emisijos taip pat baty
naudojamos emisijos iSlaidoms padengti. Jeigu dél
to pajamos iS emisijos nepateisins Emitento lukesciy
uzdirbti, atsiras rizika, kad visas jplaukas ar jy dalj
reikés panaudoti emisijos iSlaidoms padengti ir nebeliks
likvidZiy léSy investicijoms.

Rizika, kad nepakaks turimy grynujy pinigy laiku
jvykdyti jsipareigojimus, taip pat gali pasireiksti, jei
pajamos bus mazesnés, nei buvo prognozuota, arba
jei visiSkai nebus pelno, jei pinigai naudojami ne tiems



tikslams, kuriems jie buvo skirti, jei bus patiriama
netikéty iSlaidy arba jei reikSmingos sutarties Salys
visiSkai ar i$ dalies nevykdys jsipareigojimuy ir laiku arba
iS viso nejvykdys savo jsipareigojimy Emitentui.

Emitentas yra naujai jsteigta bendrové. Ji jkurta tik 2025
mety pradzioje. Todél Emitentas neturi verslo istorijos,
kuria investuotojai galéty remtis vertindami Emitenta.
Taip pat néra jokiy istoriniy duomeny apie Emitento
verslo modelj ar Emitento finansine padétj.

Todel investuotojai turi tik labai ribotg informacija.
Visa Baziniame prospekte ir Verslo plane pateikta
informacija apie planuojama Emitento verslo veiklg
yra pagrijsta iSimtinai Emitento planais ir prognozémis.
Kadangi Emitentas neturi verslo patirties, susijusios su
¢ia numatytu verslo modeliu, kyla rizika, kad Emitento
planai ir prognozeés gali pasirodyti esancios klaidingos.
Tai gali tapti lemti modelio Zlugima ir dél to dalinj arba
visiSkag investuotos sumos bei investuotojy paltkany
praradima.

Emitento galimybes vykdyti savo jsipareigojimus
riboja menka jo paties pagrindiné veikla. lis yra
priklausomas nuo pelno i$ investicinés veiklos, kad
galéty vykdyti savo jsipareigojimus kreditoriams,
jskaitant obligacijy turétojus. Emitento ekonominé
sekmé is esmés priklauso nuo jo verslo sekmés ir nuo
jo paties fotovoltiniy sistemy eksploatavimo grynojo
turto, finansinés buklés ir veiklos rezultaty. Tik tuo
atveju, jeigu Emitento pastatytos ir eksploatuojamos
fotovoltinés elektrinés generuos atitinkamas pajamas ir
tvarias pajamas, Emitentas gali gauti reikSmingas léSas.

Jei eksploatuojant fotovoltines sistemas negaunama
jokiy pajamuy arba jos gaunamos tik labai maZos,
Emitentas taip pat negaus pajamy, taigi ir jokio
likvidumo. Tai gali neigiamai paveikti Emitento grynajj
turta, finansine bakle ir veiklos rezultatus, taip pat gali
lemti paltkany mokéjimy nesékme ir dalinj arba visiSka
investuotojy investicijos sumos praradima.

Siuo metu néra patvirtinty faktiniy investuotojy,
pirmiausia jie turi bati pritraukti. Emitentas tikisi, kad
visa vertybiniy popieriy suma bent jau didzigja dalimi

bus pasirasyta ir apmokéta.

Maziausiai 1 mIn. EUR dydZio indéliai i§ Pareikstiniy
obligacijy yra bdatini siekiant uztikrinti, kad indéliy
IéSos bty iSpirktos, kai bus gauta laukiama graza. Jei
planuojama daliné suma nebus pasiraSyta per vienerius
metus nuo prospekto patvirtinimo, kyla didelé rizika
investicijos sekmei. Tik turint pakankamai investuotojy
kapitalo, galima jsigyti planuojama investicinj turta ir
pasiekti Emitento ekonominiy tiksly.

Be to, Si aplinkybé priklauso nuo paties Emitento
sékmingo pardavimo ir nuo visy pardavimo partneriy
gebéjimo pakankamai tarpininkauti perkant
pareikStines obligacijas. TreCiyjy Saliy teikiamoms
tarpininkavimo paslaugoms Emitentui gali turéti
neigiamos jtakos tai, kad jos nesudaré iSimtinés
sutarties su Emitentu. Tai reiSkia, kad jie taip pat teikia
tarpininkavimo paslaugas kitiems, konkuruojantiems
produkty teikéjams, pavyzdziui, kitiems Pareikstiniy
obligacijy emitentams.

Susidariusi mineta rizika gali neigiamai paveikti
Emitento turto, finansine ir pelno padétj ir dél to
investuotojas gali negauti fiksuoty palukany mokéjimy
arba prarasti dalj ar visg investicijy suma.

Sio Prospekto pagrindu i$leisti vertybiniai popieriai yra
fiksuotos palukany normos Pareikstinés obligacijos.
Atitinkamy vertybiniy popieriy identifikacinis numeris
(ISIN) nurodytas Galutinése salygose.

Pareikstinés obligacijos iSleidZiamos eurais (EUR) arba
Sveicarijos frankais (CHF). Su kiekvienais finansiniais
produktais susijusios valiutos nustatomos pagal
atitinkamos emisijos Galutines salygas. Nominalas
nurodytas Galutinése salygose.

Pagal Sig sillymo programa isleistos obligacijos suteikia
atitinkamam vertybiniy popieriy savininkui reikalavima
Emitentui sumoketi paltkanas ir atitinkamame salygy
lape (Galutinés salygos) nurodyta dieng grazinti



pagrindinés nominalia suma. PrieSingu
atveju Emitento teisés ir pareigos reglamentuojamos
Vokietijos Federacinés Respublikos jstatymais.

sumos

Visos pagal Sig Obligacija iSleistos Obligacijos yra
Pareikstinés, kurios visam Obligacijos galiojimo
laikui yra pakeiCiamos atskirais fiziniais sertifikatais.
Pagal jstatymus, obligacijas galima laisvai perleisti,
perduodant Pareikstiniy obligacijy sertifikata pirkéjui.
Pareikstinés obligacijos nejtrauktos j kliringo sistema
arba j rinkoje reguliuojama prekyba. Todél Siuo
atzvilgiu Obligacijy perleidZiamumas ribotas. Obligacijy
turétojai neturi narystés teisiy, ir butent teisés atvykti,
dalyvauti ar balsuoti Bendrovés visuotiniame akcininky
susirinkime. IS esmés investuotojai neturi teisés
susipazinti su Emitento dokumentais.

Atitinkamos Obligacijos galiojimo laikotarpiu jprastine
Pareikstinés obligacijos vertybiniy popieriy turétojo
nutraukimo teisé yra neatSaukiamai atmesta.
ISskirtiné obligacijy turéetojy teisé nutraukti sutartj
lieka nepakitusi. Emitentas neprivalo investuotojui

kompensuoti iSankstinj iSpirkima. Visas pagal
Obligacijy salygas mokétinas sumas obligacijy
turétojams sumoka pats Emitentas atitinkama

Obligacijy valiuta. Visi mokéjimai, ypac pagrindinés
sumos grazinimo ir palikany moké&jimai, turi bati
mokami neatskaiCius ir neiSskaiCiuojant mokesciy,
muity ir kity rinkliavy, nebent Emitentas pagal jstatyma
blty jpareigotas atlikti tokius atskaitymus ir (arba)
iSskaitymus. Emitentas neprisiima jokios atsakomybés
uz obligacijy turétojy mokestiniy prievoliy vykdyma.
Emitentas neprivalo mokéti jokiy papildomy sumuy
obligacijy turétojams kaip kompensacija uz kokias
nors taip atskaitytas ar iSskaiCiuotas sumas. Tiek,
kiek Emitentas néra teisiSkai jpareigotas atskaityti ir
(arba) isskaiciuoti mokesciy, muity ar kity mokesciy,
jis neprisiima jokiy jsipareigojimy uz jokius obligacijy
turétojy jsipareigojimus pagal mokes¢iy jstatymus.

Jeigu privalomos teisés akty nuostatos nenustato
kitaip, Obligacijos yra tiesioginiai, besalygiski,
nesubordinuoti ir neuztikrinti Emitento jsipareigojimai,
lygiaverCiai (pari passu) vienas kitam ir su visais
esamais ir busimais neuZztikrintais ir nesubordinuotais
Emitento jsipareigojimais. Tie jsipareigojimai, kurie
pagal taikyting privalomaja teise yra pirmesni,
pavyzdziui, bankroto bylos iSlaidos arba darbuotojy
reikalavimai sumokéti einamajj atlyginimag iSkélus

bankroto byla. Emitentas gali ne tik laisvai prisiimti kitus
neribotos sumos jsipareigojimus, lygiaverCius (pari
passu) investuotojy jsipareigojimams, bet ir neriboto
dydZio uztikrintus jsipareigojimus prie$ investuotojy
reikalavimus.

Faktiskai, laikantis jstatymy nuostaty Obligacijas
galima perleisti, perduodant pareikstinés
obligacijos sertifikatg peréméjui. TaCiau nejtraukiama
j reguliuojama rinka ar kita prekybos vieta, daugiaSale
prekybos sistema ar organizuotg prekybos sistema,
o tai de facto gali bati prekybos apribojimas. Vadinasi,
teisiSkai  perleidziamumas néra ribojamas, bet
faktiSkai visada priklauso nuo to, ar yra pirkéjas, kuris,
perleidzianCio investuotojo poZilriu, yra pasirenges
mokéti adekvacia kaing uz Pareikstine obligacija.

|aisvai

Obligaciju gali jsigyti bet kuris fizinis arba juridinis
asmuo, reziduojantis arba nuolat gyvenantis ES ir
Sveicarijoje. Sis pasililymas skirtas investuotojams
Austrijoje, Vokietijoje, Prancizijoje, Belgijoje, ltalijoje,
Estijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Vengrijoje, Liuksemburge,
Nyderlanduose, Suomijoje ir Svedijoje. Tagiau Emitentas
gali prasyti FMA pranesti apie Prospekta kity EEE
valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms ir
iSplésti savo pasitlyma toms valstybéems.

Vadovaujantis 54 str. Federalinio finansiniy paslaugy
jstatymo (FIDLEG) 2 dalimi su 70 str. Sveicarijos
finansiniy paslaugy potvarkio (,FinSO*) 2 paragr.,
Prospekty perzilros taryba gali numatyti, kad tam
tikrose uzsienio jurisdikcijose patvirtinti prospektai taip
pat baty laikomi patvirtintais Sveicarijoje. Sveicarijos
perziuros institucijos pripazino Austrija ir Austrijos
finansy rinkos institucijg. Atitinkamai, Sveicarijoje
Prospektas laikomas patvirtintu.

Kvietimas teikti pasillyma paprastai néra skiriamas
konkreciai ar ribotai tikslinei investuotojy grupei ar
kategorijai. Obligacijy gali jsigyti bet kuris fizinis arba
juridinis asmuo, reziduojantis arba nuolat gyvenantis
ES. Pareikstinés obligacijos negali bati sidlomos
Jungtinése Amerikos Valstijose arba jy negali jsigyti JAV
asmenys ar politikai pazeidziami asmenys.

Neplanuojama teikti praSymo dél Pareikstiniy obligacijy
jtraukimo j prekyba reguliuojamoje rinkoje.



Vertybiniai popieriai negarantuojami.

Emitentas negali garantuoti ar uztikrinti investuotojus,
kad pajégs pasiekti savo ekonominius tikslus ir kad jo
lGkescCiai bus patenkinti. Jeigu tos Obligacijos nebus
pilnai pasirasytos per pasiraSymo laikotarpj, tai gali
neigiamai paveikti Bendrovés finansine bikle, nes
vykdydama savo veiklg ar refinansavimo priemones ji
turi sukaupti pakankamai likvidziy l€Sy. To nepadarius
arba jeigu vykdydamas veiklg patirs dideliy nuostoliy,
Emitentas gali nesugebéti
jsipareigojimy ir (arba) jam bus uzdrausta grazinti visa
ar dalj investicijy sumos investuotojams ir Emitento
turtui gali bati iSkelta bankroto byla pagal galiojancius
jstatymus. Siame Prospekte apradytoms Obligacijoms
néra taikomas joks jstatymy nustatytas indéliy
draudimas. Taigi, Emitento nemokumas gali turéti jtakos
mokejimy investuotojams sumai ir terminams. Emitento
nemokumo atveju investuotojai irgi gali patirti visiSka
nuostolj.

jvykdyti  visy savo

Emitento nemokumo atveju su investuotojais turi
buti elgiamasi taip pat, kaip ir su kitais Emitento
neprivilegijuotaisiais kreditoriais, pagal galiojanCias
nemokumo taisykles. Bankroto byloje turtas bus
realizuojamas ir paskirstomas  atitinkamiems
kreditoriams proporcingai jy reikalavimams ir visiems
Emitento jsipareigojimams, ketinant juos padengti.
Investuotojai rizikuoja prarasti dalj ar net visa investuota
sumg ir pretenzijas dél paltkany. Suprantama, kad
Emitentui gali bati iSkelta nemokumo byla arba gali
bati imtasi kity priemoniy, kurios gali turéti jtakos
mokejimy investuotojams terminams ar sumai. Dél to
investuotojas gali pats tapti nemokiu.

|prasting investuotojo nutraukimo teisé netaikoma
Obligacijos galiojimo terminui. Taigi yra rizika, kad
investuotojai liks saistomi savo investicinio sprendimo,
net jei jiems bus taikomi kiti kapitalo reikalavimai
tebegaliojant Pareikstinéms obligacijoms. Tada jie
negalés pasinaudoti investuotais pinigais ir gali tekti
imti banko paskola, kad padengty savo kapitalo
poreikius kitur. Jei nebus galimybés paimti banko

paskolos, tai investuotojas gali tapti nemokus.

Siuo Prospektu sitlomos Obligacijos yra fiksuotos
palukany normos neuztikrinti vertybiniai popieriai.
Emitentas gali laisvai iSleisti kitas tos pacios kategorijos
bet kokios sumos Obligacijas ar kitus vertybinius
popierius. Konkreciai, Emitentas taip pat turi teise
padidinti pagal $j Bazinj prospekta isleisty Obligacijy
emisijos apimtj vienasaliSkai keisdamas Galutines
salygas. Pirmiausia, Emitentas taip pat turi teisg iSleisti
uztikrintus vertybinius popierius ir vykdyti pirminius
jsipareigojimus. Tokie uztikrinti Emitento kreditoriai
gali buti tenkinami i Emitento turto, pirmenybe teikiant
Siy Obligacijy savininkams. Dél Sios prieZasties,
investuotojams kyla rizika, kad Emitento likvidavimo
ar nemokumo atveju, pritraukus papildoma Emitento
skolinj kapitala, sumazés ar net praras reikalavimas
grazinti ir (arba) mokéti paltikanas.

Obligacijoms taikomas Galutinése salygose nustatytas
terminas. Investicijos suma Obligacijy galiojimo
laikotarpiu paprastai néra prieinama investuotojams.
Sitlomos Pareikstinés obligacijos nebus jtrauktos
i prekyba. Siuo prospektu silomos Pareikstines
obligacijos yra perleidZiamos jteikiant
Pareikstinés obligacijos sertifikata. Taigi Siuo Prospektu
sitlomy obligaciju perleidimas i$ tikryjy priklauso nuo
to, ar atitinkami investuotojai suranda suinteresuoty
asmeny jsigyti Obligacijy ir ar jie taip pat norés mokéti
atitinkamo investuotojo pozitriu protinga kaina. Jeigu
perleidZiant Obligacijas randama suinteresuotoji Salis,
taCiau nenori mokeéti tinkamos kainos, investuotojas
i$ suinteresuotosios Salies gaus kaina, mazesne uz
pradine jos investicijy suma. lei investuotojams visai
nepavyks rasti suinteresuotosios Salies Pareikstinés
obligacijos perleidimui, investuotojai ir toliau liks
susaistyti  PareikStinémis  obligacijomis
nustatytomis salygomis.

pirkéjui

Sutartyje

Esant didelei infliacijai, ypac kyla rizika, kad pagal
infliacija pakoreguota graza labai skirsis nuo nominalios
grazos. lJeigu infliacija didesné nei nominali graza
atémus mokescius, pagal infliacija pakoreguota graza
yra neigiama. Obligacijy paltkany norma parodo



nominaly pajaminguma, kur ekonomine prasme taip
pat reikia atsizvelgti j mokesCiy atskaitymus. Dél
to investuotojas gali gauti reikSmingai maZesnius
iSpirkimus ir palikany mokéjimus, nei prognozuota.

Be to, jeigu rengiant Prospektg yra didelis infliacijos
lygis, gali reiksti, kad Emitento skaiCiavimai esamiems ir
bdsimiems projektams turés bati patikslinti ir likvidumo
panaudojimas bus (Zymiai) didesnis, nei buvo numatyta
i$ pradziy. Tai gali neigiamai paveikti Emitento bendra
grynaji turta, finansine padét; ir (arba) veiklos rezultatus
ir gali lemti paltikany mokeéjimy nesékme bei dalinj arba
visiSka investicijy sumos praradima investuotojams.

Obligacijos nesuteikia jokios dalyvavimo teisés pagal
jmoniy ar verslo jstatymus. Investuotojai nejgyja jokiy
balsavimo teisiy, narystés teisiy, valdymo jgaliojimy
ar bendro sprendimo teisiy. Obligacijy turétojai taip
pat neturi teisés reikalauti, kad Emitentas suteikty
jiems prieigg prie dokumenty, ypa€ susijusiy su
Emitento jsigytomis, jsigyjamomis ar parduodamomis
investicijomis. Todél investuotojai negali paveikti
Emitento sprendimy. Dél to jie taip pat negali uzkirsti
kelio neteisingiems sprendimams. Del to Emitentas
gali priimti sprendimus, priestaraujancius investuotojy
valiai ar netgi jy naudai, kurie neigiamai veikia Emitento
grynajj turta, finansine padétj ir (arba) veiklos rezultatus.
Dél to gali bati nemokamos pallkanos, o investuotojai
gali prarasti dalj arba visa investicijos suma.

Sioms Pareikétinems obligacijoms taikomas Vokietijos
Obligacijy jstatymas (,SchVG"). Pagal Vokietijos
Obligacijy jstatyma, obligacijy salygos gali bdati
kei¢iamos gavus daugumos obligacijy turétojy sutikima.
Egzistuoja rizika, kad atitinkama dauguma obligacijy
turétojy gali balsuoti prie$ atskirus investuotojus ir
tai bus privaloma. Tokiu biddu investuotojy teises
taip pat gali biti keiC¢iamos, apribojamos ar net
visiSkai panaikinamos. Tokiu atveju negalima atmesti
galimybés, kad investuotojai i$ pareikstiniy obligacijy
gaus maZzesnes pajamas ar graza, nei is$ pradziy tikéjosi.

Investuotojas pateikia Emitentui jpareigojantj pasitlyma
jsigyti Obligacijy norima nominalia verte rastu arba
internetu, pasiraSant pasiraSymo forma. Obligacija
jsigyjama, kai Emitentas priima pasiulyma. Emitentas
pasilieka teise nepriimti pasiraSymo pasitlymo.
Nepriéemimo priezasCiy nurodyti nebdtina. Uzdaryti
emisijg galima kiekvieno meénesio 1 ir 15 dienomis.
Pasirasyti emisijg batina likus ne maziau kaip 14
dieny iki pageidaujamos sutarties pradZios. Po to
investuotojas perveda pasiraSymo suma, jskaitant
visas priemokas ir mokescius, j Emitento pasirasymo
saskaita.

Siekiant sékmingai sudaryti sutartj, papildomai
reikalaujama, kad pasiraS8ymo suma blty gaunama
j Emitento saskaita ne véliau kaip vieng dieng iki
sutarties pradzios. Emitentas pasilieka teise atmesti
pasitlyma nenurodydamas priezascCiy, kai pasiraSymo
suma gaunama paveéluotai.

Emitentas patvirtina, kad gavo
apmokeéjima pagal sudaryta sutart, ir iSduoda
investuotojui fizinj individualy sertifikata uZz jsigytas
PareikStines obligacijas. Investuotojo pasirasytoms
PareikS§tinems obligacijoms iSduodami galiojantys
sertifikatai (fiziniai individualds sertifikatai).
Investuotojai  individualius  Pareikstiniy  obligacijy
sertifikatus gaus pastu ne véliau kaip per 20 banko
dieny.

investuotojui

Jeigu perleidZziamos  Pareikstinés  obligacijos,
atitinkamas investuotojas turi informuoti Emitenta
apie perleidima ir kartu nurodyti peréméja (jskaitant jo
banko saskaitos duomenis).

PasiraSant pagal Sillymo programg isleistas
Obligacijas néra jokiy pirmumo ar pasiraSymo teisiy,
todél Siuo klausimu informacija praleidziama.

Pasialymo tikslas — pritraukti kapitalo Emitento
verslo veiklai atsinaujinanciosios energijos srityje,
ypac fotovoltiniy elektriniy finansavimui, statybai ir
eksploatavimui. Emitentas planuoja skirti grynujy
pajamy i$ kiekvienos Pareikstiniy obligacijy emisijos
pagal §j Bazinj prospekta pradiniy projekto investicijy
refinansavimui ir tolesnei atsinaujinanciosios energijos



infrastrukttros plétrai.

Steigimo metu Emitento pasiraSytasis akcinis kapitalas
buvo 25 000,00 EUR, kurj akcininkas visiSkai apmokeéjo
2025 m. kovo 6 d. ir kuris buvo laisvai disponuojamas
Emitentui.

Patvirtinus $j Bazinj prospekta, akcininkas ketina jnesti
papildomus 250 000,00 EUR kaip nuosava kapitala,
kuris taip pat bus laisvai prieinamas Emitentui ir bus
paskirtas j kapitalo rezervus.

Emitento bendra finansavimo struktira pagrista jvairiais
kapitalo komponentais, jskaitant subordinuotasias
paskolas ir (arba) pelno dalj suteikiancias paskolas, taip
pat pagal §j Bazinj prospekta iSleidZiamas pareikstines
obligacijas. Tikimasi, kad pradinés investicijos |
Emitento projekto jmone bus finansuojamos daugiausia
subordinuotosiomis ir (arba) pelno pasidalijimo
paskolomis. Grynosios pajamos i§ Pareikstiniy
obligacijy bus panaudotos tokiam pradiniam kapitalui
refinansuoti ir tolesnei verslo plétrai remti.

Kadangi Pareikstiniy obligacijy nominali suma ir
emisijos apimtis bus nustatyti taikytinose Galutinése
salygose, Siame etape negalima nurodyti bendry
konkrecios emisijos pajamy ir susijusiy iSlaidy. Taciau,
remiantis dabartiniais planais, tikimasi, kad bendros
atskiros emisijos iSlaidos per visa terming sudarys
mazdaug 20 % nominalios sumos. ] Sias islaidas jeina
platinimo komisiniai, struktdrizavimo ir rinkodaros
iSlaidos, administracinés islaidos, mokymo iSlaidos
ir pardavimy koordinavimo pastangos. I$laidos bus
amortizuojamos tolygiai per kiekvienos obligacijos
galiojimo laikotarpj ir nebus i$ anksto iSskai¢iuojamos i$
emisijos pajamu.

Emitentas neturi savo darbuotojy ir neplanuoja samdyti
darbuotojy ateityje.

Strateginius ir investicinius sprendimus, susijusius su
Emitento veikla, priima ,SolarFinance Germany GmbH"
vadovybe.

Emitentas yra sudares iSskirtines finansiniy priemoniy
platinimo sutartis su ,Largamus Financial GmbH"
ir SIA ,Spirit Financial Services", taip pat su keliais
licencijuotais  investicijy pataréjais  Prancizijoje
ir Sveicarijoje, siekdamas pasillyti Pareikstines
obligacijas susidoméjusiems investuotojams.

~Largamus Financial GmbH" yra licencijuota vertybiniy
popieriy jstaiga. ,Largamus Financial GmbH" gavo §j

leidima pagal WplG (Wertpapierinstitutsgesetz) § 15 dél
investavimo konsultacijy ir investicijy tarpininkavimo
i$ ,Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht®
(BaFin) su jspéjimu nuo 2022 m. sausio 31 d. Leidimas
jsigaliojo 2022 m. balandzio 7 d., kai ,Largamus
Financial GmbH*" buvo jtraukta j Komercinj registra. Gali
bati, kad apie ,Largamus Financial GmbH* leidima veikti
kaip vertés nustatymo jstaigai bus pranesta kitoms
valstybems ir atitinkamai ,Largamus Financial GmbH*
veikla bus iSplésta j kitas valstybes. Kol kas dar taip
néra.

Emitentas sudaré iSskirtine finansiniy priemoniy
platinimo sutartj su ,,SIA Spirit Capital Investment” dél
tarpininkavimo, siekdamas sitlyti Pareikstiniy obligacijy
susidomeéjusiems investuotojams Latvijoje, Lietuvoje,
Estijoje ir Suomijoje. SIA ,Spirit Capital Investment®,
kurios buveiné registruota adresu Avotu iela 34a, Riga
LV 1009 (Latvija), yra investiciné brokeriné bendrove,
turinti Latvijos banko investiciniy paslaugy ir pagalbiniy
investiciniy paslaugy licencija, iSduota Rygoje 2022 m.
geguzés 11 d. Apie licencijg buvo pranesta Lietuvai,
Estijai ir Suomijai.

Emitentas yra sudares keletg neiSimtiniy platinimo
sutarCiy finansiniy priemoniy tarpininkavimui su
jvairiais individualiais licencijuotais investicijy pataréjais
Sveicarijoje. Sie investicijy pataréjai yra registruoti
pagal FIDLEG (Sveicarijos finansiniy paslaugy jstatyma)
arba FINIG (Sveicarijos finansy jstaigy jstatyma).

Be to, Emitentas yra sudares keleta neiSimtiniy
platinimo sutar&iy finansiniy priemoniy tarpininkavimui
su jvairiais individualiais licencijuotais investicijy
pataréjais Prancizijoje. Sie investicijy pataréjai yra
registruoti pagal Prancuzijos finansiniy paslaugy
jstatyma ,Conseiller en investissements financiers”
(CIF).

Taciau kitose Salyse Emitentas dar néra sudares
platinimo sutarciy.

Emitentas ir ,Largamus Financial GmbH® ,SIA
Spirit Financial Investment” ir (arba) bet koks kitas
investavimo pataréjas nedeklaruoja jokios vertybiniy

popieriy platinimo garantijos ar pasiraSymo.

Vienintelis Emitento akcininkas ir vadovybés narys yra
p. Hardy Chandra Poénisch.

Ponas Hardy Chandra Ponisch, be savo pareigy
Emitentui, uzima Sias pareigas:



P. Hardy Chandra Ponisch yra 100 % akcininkas ir
vadovybés narys Siose bendrovése:

» ,MT Performa Anstalt®, kurios registruotoji buveiné
jsikdrusi adresu Landstrasse 63, 9490 Vaduz,
Lichtensteinas;

« ,MT Performa Il Anstalt®, kurios registruotoji buveiné
jsikdrusi adresu Landstrasse 63, 9490 Vaduz,
Lichtensteinas;

 ,MT Performa Il Anstalt®, kurios registruotaoji
buveiné jsikdrusi adresu Landstrasse 63, 9490
Vaduz, Lichtensteinas;

» ,Ranzow Verwaltungs UG", kurios registruotoji
buveiné jsikarusi adresu Windmiihlenweg 24, 04159
Leipzig, Vokietija.

* ,MR Sun GmbH" kurios registruotoji buveiné
jsiktrusi adresu Lindenallee 8, 04158 Leipzig,
Vokietija;

« ,Germany Sun AG“ kurios registruotoji buveiné
jsikdrusi adresu Landstrasse 63, 9490 Vaduz,
Lichtensteinas;

« ,Germany SolarINVEST GmbH®, kurios registruotaji
buveiné jsikirusi adresu Lindenallee 8, 04158
Leipzig, Vokietija.

P. Hardy Chandra Ponisch yra vadovybés narys Siose
bendroveése:

« ,Multitalent Investment GmbH*, kurios registruotoji
buveiné jsikdrusi adresu Rosenau 54, 87437
Kempten im Allgau, Vokietija;

« ,Multitalent Investment Il GmbH*, kurios registruotoji
buveiné jsikdrusi adresu Rosenau 54, 87437
Kempten im Allgau, Vokietija;

« ,Lindenkern GmbH®, esanti Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgau, Vokietijoje;

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH®, kurios
registruotoji buveiné jsikurusi adresu Lindenallee 8,
04158 Leipzig, Vokietija;

« ,Golf Apartment GmbH & Co KG*, esanti Rosenau
52, 87437 Kempten im Allgau, Vokietijoje.

e Maritime Residence GmbH & Co. KG“ esanti
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau, Vokietijoje;

« ,NPL Verwaltungs GmbH®, kurios registruotaoji
buveiné jsikirusi adresu Windmiihlenweg 24, 04159
Leipzig,

= Vokietija

P.Hardy Chandra Ponisch yra Sios Bendrovés priezitros
valdybos narys:

* L VIVAT Multitalent AG", kurios registruotoji buveiné
jsikbrusi adresu Rosenau 54, 87437 Kempten im
Allgau, Vokietija.

.Germany SolarINVEST GmbH®, Leipcigas (Vokietija),
ir ,Germany SUN AG" (Lichtensteinas) palios yra
obligacijy emitentés ir investuoja j fotovoltiniy elektriniy
statyba ir eksploatavima.

Todel gali bati situacijy, kai ,Germany SolarINVEST
GmbH*, Leipcigas (Vokietija), ir ,Germany SUN AG*
(Lichtensteinas)  priima  Emitentui  nenaudingus
sprendimus.

Kitas Emitento Valdybos narys yra p. Heribert Laaber.
Jis taip pat yra Siy bendroviy generalinis direktorius:

e VMT Capital GmbH" kurios registruotoji buveiné
jsikGrusi adresu Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienna,
Austrija;

* VMT Bond GmbH" kurios registruotoji buveiné
jsikdrusi adresu Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienna,
Austrija.

Tam tikrais atvejais p. Hardy Chandra Ponisch ir (arba)
p. Heribert Laaber interesai gali prieStarauti Emitento
interesams. ,SolarFinance Germany GmbH" nesiémé
jokiy priemoniy, kad uzkirsty kelig piktnaudziavimui
tokia kontrole.

Pirmaja Siame Prospekte aprasSyta Emitento investicijg
jsigis pats Emitentas, finansuos grynosiomis emisijos
pajamomis ir valdys pats Emitentas. Bisimuose
projektuose Emitentas gali bendradarbiauti su projekty
jmonémis, kurioms Emitentas suteiks kapitala -
paprastai uz tinkama uzstata — subordinuotyjy paskoly
ir (arba) dalyvavimo paskoly forma. Todél gali bati, kad
projekto bendroviy akcininkai gali gauti finansinés
naudos i$ basimy sutartiniy santykiy su Emitentu, o tai
gali sukelti interesy konflikta.



Nuorodos j Pareikstines obligacijas turi bati suprantamos kaip nuorodos j skyriy ,IV. Informacija apie ne nuosavybés
vertybinius popierius — Vertybiniy popieriy apraSymas" skyriy Baziniame prospekte.

Sis Prospektas, jskaitant visus su nuoroda jtrauktus dokumentus ir visus priedus kartu su Galutinémis salygomis,
kurias sudaro atitinkamos Galutinés salygos, jskaitant visus priedus, sudaro Prospekta, kaip apibréZta ES prospekto
reglamento 6 straipsnyje.

11.

1.2.

1.3.

14.

Obligacijos salygos
»SolarINVEST 28“ (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

iSleista pagal Bazinj prospekta
2025 m. liepos 11d.

Pareikstiniy obligacijy emisijai

adresas

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (Austrija)

Pirmoji vertés nustatymo data: 2025 m. liepos 15 d.
ISpirkimo data: 2028 m. gruodzio 31d.

L3olarFinance Germany GmbH", Fleischmark 1/6/12, A-1010 Vienna, Austrija, registruota Vienos Komercinio
teismo Komerciniame registre numeriu FN 648920 w, (toliau — Emitentas), vadovaudamasi Siomis salygomis
(toliau — Salygos), iSleidzia Obligacijas ,SolarINVEST 28 (EUR), kuriy bendra nominali suma nevirSija
10 000 000,00 EUR (desimt milijony eury) ir kurios yra padalytos | iki 20 000 Pareikstiniy obligacijy su
vienodomis fiksuotomis palGkanomis (toliau — Pareikstiné obligacija, Obligacijos arba vertybiniai popieriai),
kuriy kiekvienos nominali suma yra 500,00 EUR (Zodziais: penki Simtai eury).

Pradiné emisijos kaina (toliau — emisijos kaina) yra 500,00 EUR uZ Obligacija. Priemokos mokéti nereikés.
Pirma karta Pareikstiniy obligacijy terminas baigiasi 2025 m. liepos 15 d. (,,pirma vertés nustatymo data“). Po
pirmosios vertés nustatymo datos Pareikstiniy obligacijy terminas baigiasi kiekvieno kalendorinio ménesio
pirmaja arba 15 diena. Emitentas turi teise bet kuriuo metu padidinti arba sumazinti bendra pagrindine suma.

Obligacijy turétojai metiniame Bendrovés generaliniame posédyje neturi jokiy narystés teisiy, ypa¢ dalyvavimo
ar balsavimo teisiy. IS esmés obligacijy turétojai taip pat neturi teisés reikalauti, kad Emitentas bet kada
leisty susipaZzinti su dokumentais, ypa¢ susijusiais su Emitento jsigytomis, jsigyjamomis ar parduodamomis
investicijomis.

Pasirasymo laikotarpis turi prasidéti 2025 m. liepos 15 d. ir baigsis visiskai iSplatinus emisijg, taciau ne véliau



2.

2.2.

2.3.

5.1

5.2.

53.

54.

kaip per 12 ménesiy nuo Sio Prospekto patvirtinimo dienos, nebent Emitentas nutrauks emisijg anksciau.
Emitentas, nenurodydamas priezasciy, turi teise anksCiau laiko nutraukti arba pratesti pasitlymo ir (arba)
pasiraSymo laikotarpj.

Obligacijy ,SolarINVEST 28“ (EUR) bendra pagrindiné suma yra iki 10 000 000,00 EUR (toliau — Bendra
pagrindiné suma). Emitentas turi teise bet kada padidinti arba sumazinti bendra pagrindine suma. Obligacijos
turi bati padalytos j iki 20 000 atskiry Obligacijy.

Nominalas — 500,00 EUR. Minimali pasiraS8ymo suma yra 5 000,00 EUR, t. y. 10 obligacijy, kuriy nominali verté
500,00 EUR. Atitinkamam pasirasymui néra maksimalios vertés.

Obligacijos yra patvirtintos atskirais Pareikstiniy obligacijy sertifikatais. Investuotojas savo individualius
Pareikstinius obligacijy sertifikatus gaus pastu ne véliau kaip per 20 banko darbo dieny.

Pareikstinés obligacijos — tai neuztikrinti, tiesioginiai, besalyginiai ir nesubordinuoti Emitento jsipareigojimai,
kurie yra lygiaverciai tarpusavyije ir kurie yra lygiaverciai (pari passu) su visais kitais esamais ar bisimais
neuztikrintais ir nesubordinuotais Emitento jsipareigojimais tiek, kiek tokie kiti jsipareigojimai nevirsija
pirmenybés pagal taikyting privalomaja teise.

Pareikstiniy obligacijy terminas prasideda 2025 m. liepos 15 d. (imtinai) ir baigiasi 2028 m. gruodzio 31 d.
(imtinai). Todél Pareikstiniy obligacijy terminas yra 3 metai ir 6 ménesiy ir jos turi bati iSpirktos 2029 m. sausio
1d.

Atsizvelgiant | 5.2 punkta, PareikStinéms obligacijoms nuo 2025 m. liepos 15 d. taikomos 5,00 % atitinkamos
nominalios sumos metinés pallikanos. KetvirCio paltkany skaiCiavimas reiskia laikotarpj nuo atitinkamos
jskaitymo datos (imtinai) iki atitinkamos kitos vertés datos (neimtinai). Jeigu investuotojas per paltkany
laikotarpj pasiraso Pareikstiniy obligacijy, jis gaus tik paltikanas proporcingai uz ta paltikany laikotarpj.

Palukanos mokamos kas ketvirtj uz praéjusj laikotarpj. Palikanos turi bati mokamos kiekvieny mety
balandzio 1d., liepos 1d., spalio 1d. ir sausio 1d. (palikany dienomis). Pirmoji palikany mokéjimo diena 2025
m. spalio 1 d.. Paldkanos turi bati sumokétos ne véliau kaip iki ménesio, kurj turi biti sumokeétos, 20 dienos.
Jeigu Pareikstinés obligacijos iSieSkomos iki Sios datos, nuo paskutinés Palikany mokéjimo datos sukauptos
paltkanos mokamos pagrindinés sumos iSpirkimo metu.

PalGkanos skai¢iuojamos taikant palikany metoda pagal ICMA (,International Capital Market Association®)
(faktiné — fakting) taisykle. Apskaiciuojant pallkanas uz trumpesnj nei vieneriy mety laikotarpj, remiamasi
faktiniu to laikotarpio dieny skaiciumi, padalytu i$ faktinio atitinkamy paltkany mety dieny skaiciaus. Tai taip
pat taikoma Pareikstinéms obligacijoms, iSleistoms po vertés nustatymo datos.

Emitentas jsipareigoja sumokéti pagrindinés ir palUkanas uz Pareikstines obligacijas suéjus terminui eurais
(EUR) j atitinkama banko saskaita, apie kurig Emitentui pranesé atitinkamas investuotojas. Emitentas bus
atleidziamas nuo atitinkamo mokéjimo jsipareigojimo atlikdamas mokéjimus obligacijy turétojams pagal
Pareikstines obligacijas. Laikoma, kad mokéjimas pagal Pareikstines obligacijas atliktas laiku, jei jis gautas |
atitinkamo obligacijy turétojo banko saskaita iSpirkimo diena. Jeigu su pareikstinémis obligacijomis susijusi
iSpirkimo diena ar kita mokéjimo diena sutampa su diena, kuri néra Banko darbo diena, obligacijy turétojai
neturi teisés j pagrindinés sumos ir palikany mokéjima iki kitos Banko darbo dienos, ir obligacijy turétojai
neturi teisés reikalauti papildomy paltkany ar kity mokéjimy dél tokio vélavimo. Banko darbo diena — kai
bankai paprastai dirba Emitento registruotoje buveingje ir kuri yra TARGET 2 darbo diena. ,TARGET 2 Business



5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

Day* — tai diena, kai veikia Transeuropiné automatizuota realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy
sistema TARGET 2.

Jei Emitentas neiSperka Pareikstiniy obligacijy suéjus terminui, palikanos nebeskaiCiuojamos dieng prie$
Pareikstiniy obligacijy iSpirkimo terminag, o tik diena pries faktinj Pareikstiniy obligacijy iSpirkima.

PareikStinés obligacijos yra perleidZziamos jteikiant pirkejui PareikStinés obligacijos sertifikata. Jeigu
perleidZiamos Pareikstinés obligacijos, atitinkamas investuotojas turi informuoti Emitenta apie perleidima ir
kartu nurodyti peréméja (jskaitant jo banko saskaitos duomenis).

Remiantis Siy Salygy 9 punktu, Pareikstiniy obligaciju mokéjimo terminas baigiasi 2029 m. sausio 1 d.,
skaiCiuojant pagrinding Pareikstiniy obligacijy suma ir palukanas. Grazinimas turi buti jvykdytas iki 2029 m.
sausio 20 d.

Mokejimy tarpininkas nepaskirtas. Visus mokéjimus Emitentas vykdys tiesiogiai atitinkamam investuotojui.

Visos sumos, mokeétinos uz Pareikstines obligacijas, mokamos neiSskaiciuojant dabartiniy ar btsimy mokesc€iy
ar kity kokio nors pobidzio rinkliavy, nebent tokio iSskaiCiavimo ar atskaitymo reikalaujama jstatymu.
Emitentas neprivalo vykdyti jokiy obligacijy turétojy mokestiniy prievoliy, nebent tokia prievolé pagal Vokietijos
teise baty numatyta jstatymais.

Obligacijy turétojai neturi jprastos teisés nutraukti sutartj nepasibaigus terminui.

Emitentas turi jprasta nutraukimo teise bet kuriuo metu, nustatant 6 ménesiy jspéjimo laikotarpj, kiekvienu
atveju gruodzio 31 d. kiekvienais metais. Jei Obligacijy Emitentas pateikia praneSimg apie nutraukima, toks
praneSimas pateikiamas visy neapmokéty Pareikstiniy obligacijy atzvilgiu, atsiZzvelgiant j toliau nurodytas
nuostatas. Pagrjstais atskirais atvejais Emitentas turi teise, bet neprivalo priimti obligacijy turétoju pranesimy
apie nutraukima nepasibaigus jspéjimo laikotarpiui ir iSpirkti atskiry obligacijy turétojy atitinkamy Pareikstiniy
obligacijy. Pareikstiné obligacija iSperkama uz nominalig suma pridéjus sukauptas proporcingas paltkanas iki
iSpirkimo datos.

Kiekvienas obligacijy turétojas turi teise nutraukti savo Pareikstiniy obligaciju galiojima neeiline tvarka ir
pareikalauti jas nedelsiant graZinti uz nominalig suma ir iki grazinimo dienos priskaiciuotas proporcingas
paltkanas, jei yra pakankamas pagrindas. Jei obligacijy turétojas pranesa apie nutraukima, toks pranesimas
pateikiamas tik dél atitinkamy obligaciju turétojy turimy Pareikstiniy obligacijy; kity obligacijy turétojy
PareikStinéms obligacijoms tai jtakos neturi. Laikoma, kad svarbi priezastis yra, ypac jeigu:

a. Emitentas nesumoka pagrindinés sumos ar paltukany per 30 dieny nuo atitinkamos termino dienos;

b. Emitentas pazeidZia kokj kita jsipareigojima pagal Pareikstines obligacijas arba Salygas ir Sis
pazeidimas, nepaisant rastisko reikalavimo, tesiasi ilgiau kaip 30 dieny nuo tokio pranesimo gavimo;

C. kreipiamasi del nemokumo bylos iskélimo Emitento turtui ir, jei pareiSkima pateike trecioji
Salis, toks pareiskimas néra atsiimamas per 60 dieny arba atmetamas dél kity priezasciy nei
turto tridkumas islaidoms padengti (arba dél atitinkamo atitikmens kitoje jurisdikcijoje);

d. Emitentas vykdo likvidacija, nutraukia visa ar didzigja dalj savo verslo



veiklos arba parduoda ar kitaip perleidzia didele dalj savo turto.

10.4. Nutraukimo teisé nebegalioja, jei aplinkybé, dél kurios atsiranda nutraukimo teisé, iSnyksta pries pasinaudojant

10.5.

13.1.

13.2.

13.3.

15.1.

15.2.

15.3.

nutraukimo teise.

Apie Pareikstiniy obligacijy galiojimo nutraukima obligacijy turétojas pranesSa Emitentui rastu vokieCiy arba
angly kalba, kiekvienu atveju nurodydamas turimas Pareikstines obligacijas. Be to, kiekvienas obligacijy
turétojas privalo kiekvienu atveju nurodyti nutraukimo priezastj. Emitentas apie bet kokj neeilinj nutraukima
turi rastu pranesti atitinkamam obligacijy turétojui.

Reikalavimams sumokéti palGkanas sueina trejy mety senaties terminas, o reikalavimams sumokeéti pagrindine
suma sueina trisdesimties mety senaties terminas.

Néra jtraukimo | vertybiniy popieriy birzos sarasSus ar kitokios sisteminés prekybos Pareikstinémis
obligacijomis galimybés.

Emitentas turi teise bet kuriuo metu be obligacijy turétojy sutikimo iSleisti kitas PareikStines obligacijas,
turinCias i$ esmés tas pacias savybes (jei taikoma, iSskyrus emisijos datg, palukany pradzios datg ir (arba)
emisijos kaina), taip, kad jos sudaryty viena Obligacija su PareikStinémis obligacijomis. Tokiu atveju bendra
Obligacijy pagrindiné suma didinama naujai iSleisty Pareikstiniy obligacijy pagrindine suma, o naujai isleistos
Pareikstinés obligacijos turi atitikti ,,Pareikstiniy obligacijy” apibréztj. Emitentas neprivalo iSleisti tokios naujos
serijos Obligacijy, o obligacijy turétojai neturi teisés pasirasyti tokios serijos Obligacijy.

Emitentas taip pat jgaliotas iSleisti papildomas finansines priemones.

Emitentas turi teise jsigyti Pareikstiniy obligacijy bet kokiu badu ir uz bet kokig kaing. Emitento jsigytos
Pareikstinés obligacijos gali bati laikomos, perparduodamos arba anuliuojamos Emitento nuozZidra.

Visi praneSimai obligaciju turétojams apie Pareikstines obligacijas turi bati skelbiami Emitento interneto
svetainéje (www.solarfinance-germany.com). Toks pranes§imas laikomas jteiktu 5 diena. Be to, investuotojams
individualus pranesimas bus siunc¢iamas laiSku arba el. pastu.

Emitentas turi turéti teise keisti ar papildyti Sias Salygas dél:

l. akivaizdZiy spausdinimo ar skaiciavimo klaidy;
Il. kitas akivaizdZias klaidas arba
M. priestaringy arba nei§samiy nuostatu.

Be obligacijy turétojy sutikimo (iii) papunktyje nurodytais atvejais gali bati daromi tik tokie pakeitimai ar
papildymai, kurie, atsizvelgiant j Emitento interesus, yra priimtini obligacijy turétojams, t. y. kurie nepablogina
arba tik nezymiai pablogina obligacijy turétojy finansine padeét;.

Emitentas turi teise bet kada be obligacijy turétojy sutikimo pakeisti Obligacijos salygas jy naudai, ypac
siekdamas suteikti papildoma garantija ar sustiprinti kreditoriy teises.

Leidziami ir kiti Salygy daliniai pakeitimai. Jiems turi pritarti kreditoriai pagal jstatymy nuostatas.



15.4. Apie visus Siy Salygy pakeitimus ar papildymus turi bati skelbiama laikantis 13 skyriaus nuostatuy.

16.1.

16.2.

Visiems teisiniams santykiams, atsirandantiems dél Pareikstiniy obligacijy jsigijimo ir (arba) dél Siy Investuotojy
salyguy (jskaitant visokius su nesutartinémis prievolémis susijusius gincus, kylancius dél Pareikstiniy obligacijy
ir (arba) Siy Salygy arba su jomis susijusias), taikoma Vokietijos teisé, netaikomaos tarptautinés privatinés teisés
nuostatos tiek, kiek dél to bty taikoma uZsienio teisé. Veiklos vykdymo vieta yra Emitento registruota buveiné.
Visais kitais atvejais visy gincy, kylanciy i$ Sios Sutarties, jurisdikcijos vieta yra Emitento registruotoji buveing,
kiek tai leidziama pagal jstatymus.

Obligacijy ir (arba) Siy Taisykliy ir salygy klausimais vartotojo teisiniai gincai arba susije su jais (jskaitant bet
kokius ginCus, susijusius su nesutartinémis prievolémis, kylanciomis i$ Obligacijy ir (arba) Siy Taisykliy ir
salygu). pries Emitenta, vartotojo pasirinkimu, priklauso teismo, turincio dalyko jurisdikcija ir vietos jurisdikcija
vartotojo nuolatinéje arba Emitento buveingje, arba bet kurio kito teismo jurisdikcijg, turin€io jurisdikcija pagal
teisés akty nuostatas. Susitarimas dél jurisdikcijos vietos neapriboja jstatymais nustatytos obligacijy turétojy
(pirmiausia, vartotojy) teisés pareiksti ieskinj kitame pagal jstatymus kompetentingame teisme. Taip pat
bylos iSkélimas vienoje ar keliose jurisdikcijose neuzkerta kelio bylos iSkélimui kurioje nors kitoje jurisdikcijoje
(lygiagreciai arba ne), jeigu ir kiek tai leidziama pagal jstatymus, jei taikytina.

Jei iy Obligacijy salygu nuostatos yra arba tampa visiSkai ar i$ dalies negaliojanciomis ar nejgyvendinamomis,
likusios Siy Obligacijy salygu nuostatos ir toliau lieka galioti. TeisiSkai negaliojanCios arba nejgyvendinamos
nuostatos pakei¢iamos pagal Siy Obligacijy salygy prasme ir tiksla teisiSkai galiojanc¢iomis ir jgyvendinamomis
nuostatomis, kurios ekonomiskai kuo panasesnés j teisiSkai negaliojancias arba nejgyvendinamas nuostatas.
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LATVIAN

(¢ SolarFinanceGermany

Galigie noteikumi

SolarINVEST 28 (EUR)
ISIN: ATOOOOA3N5Q1

emitetas saskana ar uzraditaja obligaciju emisijas
programmu ar 11. jalijs 2025 Pamatprospektu

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austrija)

Saistibu atruna
Tikai angliska Pamatprospekta un ta pielikumu versija ir apstiprinata Austrijas Finansu tirgus parvaldé (FMA) un tadéjadidir
saisto$a. Pamatprospektu un ta pielikumu tulkotas versijas FMA nav parskatijis, un tadél tas attiecigi nav saistosas.
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Noteikumu lapa

SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

izdotas uzraditaja obligaciju emisijas piedavajumu programmas ietvaros 11. julijs 2025
ko sagatavojusi

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (Austrija)




Galigie noteikumi ir sagatavoti saskana ar Regulu
(ES) 2017/1129 (turpmak teksta - “ES Prospektu
regula”), un tie jalasa kopa ar Pamatprospektu
(turpmak teksta - “Prospekts”) un visiem ta
pielikumiem. Prospekts, ka ari visi ta pielikumi
tiks vai tiek publicéti saskana ar (ES) Regulas
2017/1129 21. panta noteikumiem. Katras
emisijas kopsavilkums ir pievienots Galigajiem
noteikumiem.

Galigo noteikumu saturu nosaka ES Prospekta regula
un istenoSanas noteikumi. Tie vienmer ir jalasa kopa ar
Prospektu un jebkuriem ta papildinajumiem, jo pilniga
informacija par Emitentu un Veértspapiriem, kas nav
kapitala vértspapiri, piedavajumu vai visas informacijas
iegusana ir iespgéjama tikai tad, ja Galigie noteikumi un
Prospekts — ar jebkadiem papildinajumiem — tiek lasiti
kopa. Prospekta ietvertajiem terminiem un definicijam

......

noteikumos kopa ar jebkadiem pielikumiem.

Prospekts un visi ta papildinajumi tiks publicéti
Emitenta interneta vietné: www.solarfinance-germany.
com saskana ar ES Prospektu regulas 21. panta
noteikumiem. Turklat sabiedriba ar tiem var iepazities
drukata veida Emitenta juridiskaja adresé ta parastaja
darba laika. Prospekta publice$ana vai nodrosinasana
ir bez maksas.

Galigajos noteikumos ir ietverts attiecigas obligacijas
kopsavilkums. Tas ir pievienots Galigajiem noteikumiem
ka 1. pielikums. Vertspapiru, kas nav kapitala
vértspapiri, noteikumi un nosacijumi veido Galigo
noteikumu 2. pielikumu un kopa ar Siem Galigajiem
noteikumiem papildina vai precizé atsevisko emisiju
noteikumus un nosacijumus saskana ar So Prospektu,
tapéc tie ir jalasa kopa ar Siem Galigajiem noteikumiem.
Izpilditie Galigie noteikumi un divi to pielikumi kopa
veido attiecigas obligacijas galigos noteikumus.

Visi Galigo noteikumu nosacijumi, kas nav izpilditi
vai dzesti, tiek uzskatiti par svitrotiem no Emisijas
noteikumiem, kas attiecas uz Veértspapiriem, kas nav
kapitala vertspapiri. Uz Emitentu neattiecas Eiropas
Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija ES
Direktiva 2014/65/ES par finanSu instrumentu tirgiem
ar grozijumiem (“MiFID II”). Lidz ar to Emitents nav
veicis mérka tirgus novértejumu.

Neatkarigi no merka tirgus noteikSanas iegulditaji var
zaudét visu vai dalu no ieguldijuma summas. Mérka
tirgus noteikSana tiek veikta, neskarot [igumiskos,
likuma vai normativajos aktos noteiktos pardoSanas

ierobezojumus, kas attiecas uz piedavatajam

obligacijam.

Jebkurai personai, kas péc tam piedava, pardod vai
iesaka obligacijas, javeic neatkarigs novértéjums.
Izplatitajs, uz kuru attiecas MIFID I, ir atbildigs par
sava mérka tirgus novértéjuma veikSanu saistiba
ar obligacijam un par atbilstoSu izplatiSanas kanalu
noteikSanu, ievérojot izplatitdja  piemérojamas
piemeérotibas un atbilstibas saistibas saskana ar MiFID
[l. Emitents $aja zina neuznemas nekadu atbildibu.

Noteikumu lapai ir tada pati struktura ka
Prospektam. Tas nozime, ka visa informacija,
kas sniedzama atseviSkas Prospekta nodalas,
ir noradita zem tada paSa nodalas virsraksta ka
Prospekta. Ta ka ne visas Prospekta nodalas
ir nepiecieSama informacija vai konkretizacija
Galigajos noteikumos par atseviSkam emisijam,
Galigo noteikumu numeracija sakas tikai ar
3.2. punktu un nav seciga.

Pilniga informacija ir pieejama tikai tad, ja Prospekts, ta
pielikumi un Galigie noteikumi tiek lasiti konteksta.


https://www.solarfinance-germany.com
https://www.solarfinance-germany.com

Piezimes:

Izvéles informacijas lauki O tiek uzskatiti par piemérojamiem, ja tie ir apzimeéti Sadi:
Ja kados no punktiem nav sniegta informacija, tie netiek piemeroti.

IV. Informacija par piedavatajam obligacijam, kas nav kapitala vertspapiri

Detalizets izdevumu sadalijums

3. Pamata informacija
3.2. Piedavajuma noliiki, ka ari pelnas izmanto$ana

Turpmak minétie izdevumi rodas attieciba uz parakstitajam uzraditaja obligacijam:

Pardosanas komisija 4,33 % gada
Konceptualie izdevumi 0,17 % gada
Pardosanas koordinacija 0,33 % gada
Marketinga izdevumi 0,17 % gada
Administrativas izmaksas 1,00 % gada
Apmacibu izdevumi 0,66 % gada
Kopéjie izdevumi 6,67 % gada

Tadejadi emisijas kopéjas izmaksas ir aptuveni 20 % attieciba uz visu periodu un 8is emisijas
nominalvertibu. Izmaksas tiek sadalitas vienmeérigi pa kalendarajiem gadiem visa attiecigo
Obligaciju darbibas perioda laika. Tadéejadi gada izmaksas tiek aprekinatas, kopéjas izmaksas
dalot ar obligacijas attieciga termina (pilnajiem) gadiem. Konceptualos izdevumus un apmacibu
izdevumus apmaksa VIVAT Financial Services GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgau),
marketinga izdevumus un administrativos izdevumus apmaksa VIVAT Verwaltungs GmbH,
Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgdu). PardoSanas koordinacijas izmaksas tiek maksatas
Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten (Allgdu), SIA Spirit Capital
Investment, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvia) un citiem ieguldijumu konsultantiem, ar kuriem
Emitents ir noslédzis sadarbibas ligumu.

4. Informacija par piedavatajam obligacijam, kas nav kapitala vértspapiri

4.1.1SIN/Veértspapiru
identifikacijas numurs

4.3. Nominalvértiba

4.4. Piedavajamo Vertspapiru,
kas nav kapitala vertspapiri,
kopéjais emisijas apjoms

4.5. Vertspapiru emisijas valuta

i) nominala procentu likme

ii) procentu maksajumu termini

i) Procentu/termina sakuma un

procentu/termina beigu datumi
ii) Deriguma termins
4.10.Pelna

4.13. Informacija par paredzamo
emisijas datumu

ATOOOOA3N5Q1

500,00 EUR

10 000 000,00 EUR

Eiro (EUR)
[J Sveices franki (CHF)

4.8. Procentu likme un procentu parads

5,00 %
Procenti tiek aprékinati péc ICMA (Actual/Actual) procentu aprékinasanas metodes.

Procenti maksajami reizi ceturksni pec termina, katra gadijuma nakama ceturk$na pirmaja diena
(katra gada 1. aprilt, 1. jalija, 1. oktobri un 1. janvari (procentu dienas). Pirmais Procentu maksajuma
datums ir O1. oktobris 2025. Procenti ir jamaksa termina ménesa 20. datuma vai pirms tam.
Pédéjais procentu maksajums ir javeic maksajuma datuma, ja $i ir bankas darba diena, kura
Vacijas bankas veic maksajumu darijumus, pretéja gadijuma procenti ir jamaksa nakamaja
bankas darba diena péc maksajuma datuma, kura Vacijas bankas veic maksajumu darijumus.

4.9. Termins un atmaksas nosacijumi
15. jalijs 2025
2028. gada 31. decembris
2028. gada 31. decembris
Gada pelna ir vienada ar nominalo procentu likmi, tadejadi ta veido 5,00 %.

11. jilijs 2025



5. Vertspapiru, kas nav kapitala vértspapiri, publiska piedavajuma nosacijumi

5.1. Nosacijumi, piedavajuma statistika, paredzamais grafiks un pieteikuma iesniegSanai nepiecieSamas darbibas.

5.1.2. Laika periods, kura
piedavajums ir derigs

5.1.4. Sikaka informacija par
parakstiSanas minimalo un/

vai maksimalo summu (izteikta
ka Vertspapiru skaits, kas

nav kapitala vertspapiri, vai
akrediteta ieguldijuma summa).

5.1.5. Vertspapiru, kas nav kapitala
vértspapiri, apkalpoSanas metode
un termini un to piegade

5.2.1. Norade uz dazadam potencialo
iegulditaju kategorijam, kuriem
tiek piedavati Vertspapiri

Emisijas cena

Visa piedavajuma vai atseviSku
piedavajuma dalu koordinatora(-u)
vards un adrese, ka ari informacija
par izvietojumiem atseviSkas valstis

13.jilijs 2026

10 uzraditaja obligacijas / 5000,00 EUR
no maksimalas parakstijumu summas

15. jiilijs 2025

5.2. IzplatiSanas un izvietoSanas plans

Austrija, Vacija, Francija, Belgija, Italija, Igaunija, Latvija, Lietuva, Ungarija, Luksemburga,
Niderlande, Somija un Zviedrija. Saskana ar Federala finansu pakalpojumu likuma (FIDLEG)
54. panta 2. punktu saistibd ar Sveices Finansu pakalpojumu rikojuma (FinSO) 70. panta
2. punktu Prospektu parskatiSanas padome var noteikt, ka noteiktas arvalstu jurisdikcijas
apstiprinatie prospekti tiek uzskatiti par apstiprinatiem ari Sveicé.

Uzaicinajums iesniegt piedavajumu kopuma nav adreséts konkrétai vai ierobeZotai iegulditaju
mérka grupai vai kategorijai. Obligacijas var iegadaties jebkura fiziska vai juridiska persona
ar dzivesvietas vai juridisko adresi ES. Uzraditaja obligacijas nevar tikt piedavatas Amerikas
Savienotajas Valstis vai iegutas ASV piederigo vai politiski nozimigu personu ipaSuma.

5.3. Izcenojums
500,00 EUR
5.4. Izvietosana un iegade

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Vacija (ekskluzivas izplatiSanas
llgums Vacija)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvija) (ekskluzivas izplatiSanas
ligums Latvija, Lietuva, Igaunija un Somija)

Emitents ir noslédzis vairakus neekskluzivus brokeru un finanSu instrumentu izplati$anas
ligumus ar dazadiem individuali licencétiem ieguldijumu konsultantiem Sveicé. Sie ieguldijumu
konsultanti ir registreéti atbilstosi FIFLEG

(Sveices Finansu pakalpojumu likumam) vai FINIG (Sveices Finansu instittciju likumam).

Turklat Emitents ir arm noslédzis vairakus neekskluzivus brokeru un finansu instrumentu
izplati$anas ligumus ar dazadiem individuali licencétiem ieguldijumu konsultantiem Francija. Sie
ieguldijumu konsultanti ir registréti atbilstosi Conseiller en investissements financiers (CIF) un
Francijas Finansu pakalpojumu likumam.

Tomer citas valstis Emitents vél nav noslédzis izplati$anas ligumus.



Talak sniegtaja $a vértspapiru prospekta (Pamata
prospekta) kopsavilkuma ir ietverta likuma noteikta
minimala informacija. Tas vienmeér ir jalasa kopa ar
Prospektu kopuma. Kopsavilkums ir paredzéts tikai
ka paliglidzeklis lEmumu pienem$anai, un tas nekad
nevar bat pietiekams pamats apzinatam ieguldijumu
[émumam.

Produkts: SolarINVEST 28 (EUR). Sis ir uzraditaja
obligacijas. Obligacijas dokumentari apliecina atseviski
obligaciju sertifikati. legulditaji savus
individualos Uzraditaja obligaciju sertifikatus sanems
pa pastu ne vélak ka 20 bankas dienu laika.

uzraditaja

ISIN: ATOOOOA3NS5Q1

Emitents: SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt
1/6/12, A-1010 Vienna (Austrija), registréts Vines
Komerctiesas komercregistra ar registracijas numuru
FN 648920 w LEI: 5299008F2GJ9Z067EY45

Kompetenta iestade: Austrijas Finansu tirgus
parvalde, Otto-Wagner-Platz 5,1090 Vine, Austrija.

Apstiprinajuma datums: 11. julijs 2025

» Kopsavilkums jalasa ka ievads Prospektam.

» Jebkurs [émums ieguldit
japamato ar iegulditaja apsvérumiem par Prospektu

kopuma.

vértspapiros  butu

» legulditajs var zaudet visu vai dalu no ieguldita
kapitala.

* Ja prasiba saistiba ar prospekta ietverto informaciju
tiek iesniegta tiesa, prasitajam iegulditdjam saskana
ar valsts tiesibu aktiem var nakties segt prospekta
tulkoSanas izmaksas pirms tiesvedibas uzsaksanas.

» Civiltiesiska atbildiba iestajas tikai tam personam,
kuras ir iesniegusas kopsavilkumu, ieskaitot
ta tulkojumu, bet tikai tad, ja kopsavilkums ir
maldinoSs, neprecizs vai pretrunigs, lasot kopa ar
parejam Prospekta dalam vai ja tas nav paredzets,
lasot kopa ar paréjam Prospekta dajam galveno
informaciju, lai palidzétu iegulditajiem, apsverot

iespéju ieguldit Sados vértspapiros.

Emitents, SolarFinance Germany GmbH, ar juridisko
adresi Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austrija), ir
sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu Austrijas jurisdikcija
un registréta Vines Komerctiesas Komercregistra ar
sabiedribas registracijas numuru FN 648920 w. Ta LEI
ir: 5299008F2GJ9Z067EY45.

Uznémuma pamatdarbiba ir:

* projektu planosana, izstrade, finansésana un
marketings atjaunojamo energoresursu joma, tai
skaita zemes pirkS8ana un pardosana, iznomasana
un noma,

« celtnieciba, iegade, renovacija, pardoSana un
éku noma un iznomasana, sistemu finansésana,
bavnieciba un

» lidzdaliba un ekspluatacija atjaunojamo
energoresursu tehnisko  komponentu
pirkSana, pardoSana, noma un lizings sistému

darbibai atjaunojamo energoresursu joma,

joma,

« ka ari jebkada veida atjaunojamo energoresursu
izmanto$ana un pardo$ana no ta radita energija.

SolarFinance Germany GmbH no Sis obligacijas neto
ienémumiem iegadasies divus zemes gabalus gar
A14 Soseju netalu no Leipcigas/Breitenfeldas Saksija
fotoelementu sistemu buvniecibai un ekspluatacijai
(projekts  “Nordlich  Breitenfeld 17 un “Nordlich
Breitenfeld 2”).

Emitents Sim noldkam minétajos ipasumos uzblves
fotoelementu sistéemas. Sakotnéji ir planota divu saules
parku buvnieciba. To izvades jauda attiecigi bus 4,9
MWh un 5,1 MWh.

leguldijumu izmaksas moduliem un to izbuvei lidz
stacijas darbibai ir nepiecieSamas 900 000,00 EUR
apmeéra par vienu MWh. Papildus bls nepieciesami
apméram 1 000 000,00 EUR izmaksam par zemes
iegadi. Tadejadi ieguldijumu apjoms 4,9 MWh un 5,1
MWh fotoelementu stacijam sasniedz 10 miljonus eiro.

Vienu no saules parkiem paredzéts pardot tdlitgjai



pelnai uzreiz péc ta izblves pabeigSanas un nodoSanas
ekspluatacija. Otru parku paredzéts izmantot
elektroenergijas razo$anai un marketingam.

Sis sistémas pardosana ir paredzéta §i prospekta
ietvaros emitéto obligaciju beigu termina, lai
nodrosinatu kapitala atdevi.

Izveides bridi Emitentam ir parakstits un iemaksats
kapitals 25 000,00 EUR apmeéra. Akcionars iemaksaja
kapitalu pilna apmeéra 2025. gada 6. marta un tas ir brivi
pieejams sabiedribai. Péc prospekta apstiprinasanas
akcionars iemaksas pamatkapitala papildus summu
250 000,00 EUR apmera, kas bis brivi pieejama
sabiedribai un pievienota kapitala rezervem.

Nakotnes projektu 1stenoSanai Emitents var sadarboties
ar projekta sabiedribam, kam Emitents nodroSinas
kapitalu — galvenokart pret atbilstoSu nodroSinajumu —
subordinéto aizdevumu un/vai lidzdalibas aizdevumu
forma, ka rezultata tiks veidota dazada finanséjuma
struktdra no

» piedavatajam uzraditaja obligacijam;
» subordinétajiem aizdevumiem un/vai lidzdalibas
aizdevumiem.

Emitenta  turpmaka  uzneémeéjdarbibas  attistiba
liela méra bls atkariga no ta investiciju darbibas
panakumiem un lidz ar to arl no atjaunojamo
energoresursu bdvniecibas un
darbibas panakumiem.

nozares razotnu

Uznémums nenodarbina pats savus darbiniekus un
neplano ari nakotné.

Investiciju Iémumus un stratégiskos lemumus
pienem SolarFinance Germany GmbH vadiba. Tomer
fotoelementu projektéSanai,

ekspluatacijai tiks piesaistitas

staciju izbGvei un

aréjas sabiedribas ar atbilsto§am zinasanam, tehnisko
aprikojumu un pieredzi atjaunojamas energijas joma.

Emitents darbosies atjaunojamas energijas tirgQ
atbilstosi savam korporativajam mérkim.

Emitents paSlaik neietilpst neviend grupa. Tomeér
saskana ar savu investiciju stratégiju tas var parnemt
vai parstavet citus tada paSa vai lidziga veida
uznemumus Austrija vai arvalstis; tas var piedalities
8ados uznémumos ari ka generalpartneris. Turklat
Emitents var dibinat filiales Austrija vai arvalstis ar

tadu pasu vai citu nosaukumu, ka ari dibinat, vadit vai
piedalities meitas uznémumos Austrija vai arvalstis,
ka ari iegadaties vai iepriek$ paplasinat akcijas treSo
personu uznémumos Austrija vai arzemés. Sabiedriba
var ierobeZot savas aktivitdtes ar tas lidzdalibas
parvaldisanu.

Vienigais akcionars un vienigais Emitenta valdes
loceklis ir Hardija Candra Poniga kungs (Hardy Chandra
Ponisch), Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (Austrija).

Emitenta valdes locekli ir Hardija Candra Poniga
kungs un Heriberta Labera (Heribert Laaber) kungs.
Emitenta auditors ir Danubia Steuerberatungs- und
Wirtschaftsprifungs GmbH, Josef Huber StraBe 6/5,
2620 Ternitz / Neunkirchen (Austrija). Sabiedriba
Danubia Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs
GmbH ir Vines (Austrija) Nodok|u
un auditoru kameras biedrs (KSW Kammer der
Steuerberater und Wirtschaftsprifer).

konsultantu

Emitents ir jaundibinats uznémums, ta sakuma bilance
sagatavota 2025. gada 5. marta. Emitenta starpposma
finansu parskats ir sagatavots 2025. gada 12. junija.
Prospekta sagatavoSanas laikd Emitenta paradu un
finansu struktdra izmainas nav notikuSas. DibinaSanas
bridi sabiedribai ir parakstitais un iemaksatais kapitals
25 000,00 EUR apmera. Akcionars pilniba iemaksaja
kapitalu sabiedriba un tas briva rictba 2025. gada
6. marta lidz uzraditaja obligaciju darbibas perioda
sakumam no $is piedavajuma programmas, akcionars
papildus iemaksas 250 000,00 EUR pamatkapitala
sabiedribas briva riciba un pievienos to kapitala
rezervem.

Ja Emitenta uznéméjdarbibas modelis jebkada
iemesla dé| izraditos neilgtspéjigs vai ja Emitents
piedzivotu finansialas gratibas, kas nav tikai nelielas un
pastavigas, Emitenta darbibas turpinasanas turpmaka

pastavesana tiktu apdraudéta. Ja Emitentam nav



pietiekami daudz lidzek|u, lai varétu veikt atmaksas un/
vai fikséto procentu maksajumus iegulditajiem vai segt
citas saistibas, tas var izraisit Emitenta maksatnespéju.
Rezultata iegulditaji nesanems procentu maksajumus
un zaudes dalu vai visu savu ieguldijumu.

Ja aiznemto kapitalu vairs nesedz apgrozamie
un nakotnes pamatlidzek|i, Emitentam iest3jas
aritmeétiskas parmeérigas paradsaistibas. Ta ka pasam
Emitentam ir tikai ierobeZota saimnieciska darbiba,
tad, emitéjot uzraditaja obligacijas, atri var rasties
aritmétiskas parmérigas paradsaistibas. Saskana
ar Austrijas tiesibu aktiem parmeérigas aritmétiskas
paradsaistibas paSas par sevi nav pietiekamas
maksatnespéjas procesa uzsaksanai. Lai pret Emitentu
tiktu uzsakts maksatnespéjas process, aprekinatajai
parmérigo paradsaistibu summai japievieno negativa
darbibas turpinasanas prognoze. Sagatavojot darbibas
turpinaSanas prognozi, ir jaieklauj ari nakotnes
debitoru paradi un jarékinas ar nakotnes nelikviditates
risku. Tiklidz ir negativa perspektiva, ir jauzsak
maksatnespéjas process pret Emitenta aktiviem. Sada
gadijuma iegulditaji ir paklauti tdlttéjam procentu
nemaksaSanas un ieguldijuma summas dalgjas vai
pilnigas zaudésanas riskam.

Jebkada negativa ietekme uz Emitenta neto aktiviem,
finansialo stavokli vai darbibas rezultatiem, kas
negativi ietekmeé ta likviditates stavokli, var palielinat
vai realizét maksatnespéjas risku un no ta izrietoSos
riskus iegulditajiem, ko veido procentu maksajumu
neveik§ana un dal€jas vai visas ieguldijumu summas
zaudéjums.

Ta ka Emitents plano pats bavet un ekspluatét
fotoelementu sistemas, bet neveic nekadas citas
patstavigas darbibas arpus $is nozares, tad Emitenta
atbildigais pamatkapitals ir tikai 25 000,00 eiro.
Pamatkapitalu péc tam kompense ieverojami lielakas
saistibas pret iegulditajiem un citiem ligumpartneriem.
Tade| iegulditaji, perkot obligacijas, ir paklauti
ieverojami lielakam kreditriskam, salidzinot ar Emitentu
ar ievérojami lielakam kapitala rezervém. Kreditoru
prasijumi no obligacijam netiek nodroSinati. Attiecigi
ir iespéjams, ka citi Emitenta kreditori, pieméram,
llgumpartneri, var konfiscét Emitenta ipaSuma esoSos
aktivus, lai realizétu savas prasibas pret emitentu.

Maksatnespéjas procesa gadijuma saistiba ar Emitenta
aktiviem 8o citu nenodrosinato kreditoru prasijumi
pret Emitentu badtu lidzvértigi prasijumiem saskana
ar obligacijam. Lidz ar to citi Emitenta kreditori ir
konkuréjoSas attiecibas ar obligaciju turétajiem
attieciba uz Emitenta aktiviem. Emitenta aktivi nav

pietiekami, lai segtu visas ta saistibas, pastav risks,
ka obligaciju turetaji var ciest daleju vai pilnigu
zaudéejumu no saviem ieguldijumiem Obligacijas.
Turklat ir iespéjams, ka Emitents attiecigo obligaciju
darbibas laika emités papildu obligacijas, kuras var
bat lidzvertigas vai augstakas par attiecigo obligaciju
iegulditaju turetajam. Tapéc ir sagaidams, ka tiks
pievienoti vél citi kreditori ar batiskiem prasijumiem.

Nodrosinatie kreditori prioritari var tikt nodrosinati ar
Emitenta aktiviem, un vinu prasijumi ir prioritari par
attiecigas obligacijas esoSo iegulditaju prasijumiem.
Nodros$inato prasijumu prioritate nozimeé to, ka tie ir
jaapmierina investoru laba, un péc tam jasamazina
Emitenta aktivi, kas pieejami iegulditaju prasijumu
apmierinasanai. Tas var izraisit to, ka iegulditaji pilniba
vai daléji negust savas prasibas saistiba ar obligacijam.

Likviditate ir speja vienmer un laika izpildit esoSas
maksajumu saistibas. Tapec likviditates pastavesana
prasa, lai bdtu pieejami pietiekami likvidie [dzekli.
Emitenta likvidie lidzek|i rodas no uzraditaja obligaciju
emisijas, t.sk. paSreiz€jas emisijas, ka ari nakotné
subordinétajiem  un/vai  lidzdalibas
aizdevumiem, esoSo vai vel iegadajamo ieguldijumu
izmantoSanas vai — saistiba ar ieguldijumiem
fotoelementu joma — ari no kartéjiem ienakumiem,
kas guti no ieguldijumiem. Ja Emitentam neizdosies
izpildit savas gaidamo ienémumu ceribas, piesaistot
atbilstoSos lidzeklus un iegustot pietiekami daudz
likvido hdzek|lu, Emitenta likviditates situacija
pasliktinasies un sekojoSi pastav risks, ka Emitents
nespés izpildit savas saistibas laikda vai nemaz.
Emitents plano pats izbuvet un ekspluatet fotoelementu
parkus. Ta ka Emitents neiesaistas citas neatkarigas
uznéemeéjdarbibas aktivitatés, tas ir batiski atkarigs
no ta ieguldijumu fotoelementu sistémas biznesa
panakumiem. Lidz ar to likviditates risks var istenoties
jo 1pasi tad, ja pelna no Emitenta ieguldijumu
darbibam nerealizgéjas, ka paredzéts, vai ja Emitents
nevar pieprasit nepiecieSamos lidzeklus no saviem
iegulditajiem. Tapat iespéjams, ka Emitentam pietrakst
likvido lidzekl|u art péc ienémumu no obligaciju emisijas
sanem8anas un tadé| neizdodas iegut vai iegadaties
piemérotus ieguldijumus. Tas ir iespg&jams, jo TpaSi
nemot vera to, ka ienémumi no uzraditaja obligaciju
emisijam tiek izmantoti art emisijas izmaksu segSanai.
Ja tapéc ienémumi no emisijas neatbilst Emitenta
pelnas ceribam, pastav risks, ka ienémumi pilniba vai
daléji bus jaizmanto, lai segtu emisijas izmaksas un ka

nemtajiem



vairs nebus pieejami likvidi lidzek|i ieguldijumiem.

Risks, ka nepietiks pieejamas skaidras naudas, lai
savlaicigi izpilditu saistibas, var istenoties ari tad, ja
ienémumi ir mazaki par prognozéto vai ja ienémumi
netiek guti vispar, ja nauda tiek izmantota citiem
mérkiem, nevis tiem, kam ta bija paredzéta, ja rodas
neparedzeti izdevumi, vai ja butiskas ligumslédzéjas
puses pilniba vai daléji nepilda saistibas un savlaicigi
vai vispar nepilda savas saistibas pret Emitentu.

Emitents ir jaundibinats uznémums. Tas tika dibinats
2025. gada sakuma. Attiecigi tam nav uznemejdarbibas
vestures, ko iegulditaji varétu izmantot emitenta
izvertéSanai. Nav pieejami ari vesturiski dati par
emitenta biznesa modeli vai emitenta finansialo
stavokli.

Tadé| iegulditajiem ir pieejams |oti ierobeZots
informacijas daudzums. Visa pamatprospekta un
uznemejdarbibas plana sniegta informacija par
emitenta planoto uznémejdarbibu ir balstita tikai uz
emitenta planiem un prognozém. Ta ka Emitentam
nav uznéméjdarbibas pieredzes Seit iecerétaja
uznémejdarbibas modeli, pastav risks, ka Emitenta
plani un prognozes var izradities nepareizi. Tas var
novest pie uznemeéjdarbibas modela neveiksmes un
[idz ar to pie iegulditas summas un iegulditaju procentu
pieprasijuma dalgjas vai pilnigas zaudéSanas.

Emitenta spéju izpildit savas saistibas ierobezo ta
zemais pamatdarbibas limenis. Tas ir atkarigs no
pelnas no ieguldijumu darbibam, lai varétu izpildit
savas saistibas pret kreditoriem, tostarp obligaciju
turétajiem. Emitenta ekonomiskie panakumi ir batiski
atkarigi no ta uznemeéjdarbibas panakumiem un no ta
neto aktiviem, finansiala stavokla un ta pasa darbibas
rezultatiem ar fotoelementu sistemam. Tikai tad, ja
Emitenta uzbdvetas un ekspluatétas fotoelementu
iekartas generé atbilstoSus ienakumus un rada
ilgtspejigus ienémumus, Emitentam var bat ieverojama
[idzek|u piepltde.

Ja, ekspluatéjot fotoelementu sistéemas, netiek guti
ienémumi vai tiek gati tikai nelieli ienémumi, art Emitents
nesanems ienémumus un lidz ar to ari likviditati. Tas
var negativi ietekmét Emitenta neto aktivus, finansialo
stavokli un darbibas rezultatus, ka ari izraisit procentu
maksajumu nemaksasanu un daleju vai pilnigu

ieguldijuma summas zaudésanu iegulditajiem.

Patlaban nav apstiprinati faktiskie iegulditaji, tie
vispirms ir japiesaista. Emitents sagaida, ka tiks
parakstits un vismaz liela méra apmaksats kopégjais
Vertspapiru apjoms.

Noguldijumi no uzraditaja obligacijam vismaz 1 miljona
EUR apméra ir nepiecieSami, lai nodroSinatu noguldito
lidzeklu atmaksu, kad iestasies gaidama pelna. Ja
gada laika péc $a prospekta apstiprinasanas netiks
parakstita planotd daléja summa, pastav augsts
risks nakotnes ieguldijuma veiksmei. Tikai tad, ja ir
pieejams pietiekams iegulditaju kapitals, var iegadaties
planotos ieguldijumu TpaSumus un sasniegt Emitenta
ekonomiskos mérkus.

Turklat Sis apstaklis ir atkarigs no pasSa Emitenta
panakumiem pardoSana un no ta, vai ta pardoSanas
partneri  spéj pietiekama apjoma
starpniecibu Uzraditaja obligaciju iegadé. TreSo
personu brokeru pakalpojumus Emitentam var negativi
ietekmét fakts, ka tas nav noslégusas ekskluzivitates
llgumu ar Emitentu. Tas nozime, ka tie sniedz brokeru
pakalpojumus ari citiem, konkuréjoSu produktu
piegadatajiem, pieméram, citiem uzraditaja obligaciju
emitentiem.

nodros8inat

lepriek$ minéto risku TstenoSanas var negativi ietekmét
Emitenta aktivu, finansu un pelnas stavokli, ka rezultata
iegulditajs var nesanemt fiksétos procentu maksajumus
vai daléji vai pilniba zaudét ieguldijuma summu.

Vertspapiri, kas emitéti, pamatojoties uz So Prospektu,
ir fiksetas procentu likmes uzraditaja obligacijas.
Attiecigais Vertspapiru identifikacijas numurs (“ISIN”) ir
noradits Galigajos noteikumos.

Uzraditaja obligacijas tiek emitétas eiro (EUR) vai
Sveices frankos (CHF). Valiitas attieciba uz atseviskiem
finanSu produktiem izriet no attiecigds emisijas
Galigajiem noteikumiem. Galigajos noteikumos noradita
veértiba.



Sis piedavajuma programmas ietvaros emitétas
obligacijas pieskir attiecigajam vértspapiru turétajam
prasijumu tiesibas pret Emitentu par procentu
maksajumiem un pamatsummas atmaksu par
nominalvértibu attiecigaja noteikumu lapa (Galigie
noteikumi) noraditaja datuma. Paréjos gadijumos
Emitenta tiesibas un pienakumus regulé Vacijas
Federativas Republikas tiesibu akti.

Visas obligacijas, kas emitetas saskana ar $o
obligaciju, ir uzraditaja obligacijas, kas tiek parverstas
vértspapiros fiziskos atseviSkos sertifikatos uz visu
obligacijas darbibas laiku. Obligacijas principa var
tikt nodotas atbilstosi likumu noteikumiem, nododot
Uzraditaja  obligacijas  sertifikatu
Uzraditaja obligacijas nav ieklautas kliringa sistema
vai tirdznieciba reguléeta tirgu. Tapéec obligaciju
parvedamiba $aja zina ir ierobeZota. Obligaciju
turétajiem nav dalibas tiesibu, it ipasi tiesibu piedalities,
iesaistities vai balsot sabiedribas akcionaru sapulce.
legulditajiem principa nav tiesibu parbaudit Emitenta
dokumentus.

parnémeéjam.

Attiecigas obligacijas darbibas laika
obligacijas vértspapira turétadjam ir neatgriezeniski
izslégtas parastas izbeigSanas tiesibas. Obligaciju
turétaju arkartas tiesibas izbeigt ligumu paliek
nemainigas. Emitentam nav pienakuma izmaksat
iegulditajam kompensaciju par pirmstermina dzéSanu.
Visas summas, kas maksajamas saskana ar obligaciju
noteikumiem un nosacijumiem, Emitents pats izmaksa
obligaciju turétajiem attiecigaja emisijas valuta.
Visi maksajumi, jo 1padi pamatsummas atmaksa un
procentu maksajumi, javeic bez nodok|u, nodevu un
citu maksajumu atskaitiSanas un ieturéSanas, ja vien
Emitentam saskana ar likumu nav noteikts pienakums
veikt 8adu atskaitijumu un/vai ieturéjumu. Emitents
neuznemas atbildibu par obligaciju turetaju nodoklu
saistibu izpildi. Emitentam nav pienakuma maksat
obligaciju turétajiem papildu summas ka kompensaciju
par jebkadam tada veida atvilktam vai ieturétam
summam. Ciktal Emitentam nav juridiska pienakuma
atskaitit un/vai ieturét nodok|us, nodevas vai citus
maksajumus, tam nav nekadu pienakumu attieciba
uz obligaciju turétaju saistibam saskana ar nodok|u
tiestbu aktiem.

uzraditaja

Ja obligatas tiesibu normas nenosaka citadi, obligacijas

veido Emitenta tieSas, beznosacijuma, nepakartotas un
nenodroSinatas saistibas, kas ir lidzvértigas viena otrai
un ar visam Emitenta pasreizéjam un turpmakajam
nenodroSinatajam un nepakartotajam  saistibam.
Tas saistibas, kas saskana ar piemérojamiem
obligatajiem tiesibu aktiem ir augstakas, ietver,
pieméram, maksatnespéjas procesa izmaksas vai
darbinieku prasibas par kartgéjas atlidzibas izmaksu
péc maksatnespéjas procesa saksSanas. Emitentam
ir tiesibas uznemties papildu neierobeZota apjoma
saistibas lidzvértigi
nodroSinatas neierobezota apjoma saistibas pirms
iegulditaju prasibam.

investoru saistibam, ka ar

Obligacijas principa var brivi tikt nodotas saskana
ar likumu noteikumiem, nododot Uzraditaja
obligacijas sertifikatu parnémeéjam. Tomer nepastav
pielaide regulétaja tirglh vai cita tirdzniecibas vieta,
daudzpuséja tirdzniecibas sistéma vai organizeta
tirdzniecibas sistema, kas var bat de facto tirdzniecibas
ierobezojums. Lidz ar to parvedamiba nav juridiski
ierobeZota, bet faktiski vienmer ir atkariga no ta, vai ir
pircéjs, kur§ no parvedosa iegulditaja viedok|a ir gatavs
maksat adekvatu cenu par uzraditaja obligaciju.

Obligacijas var iegadaties jebkura fiziska vai juridiska
persona ar dzivesvietu vai juridisko adresi ES un
Sveicé. Sis piedavajums ir paredzéts tikai iegulditajiem
Austrija, Vacija, Francija, Belgija, Italija, Igaunija, Latvija,
Lietuva, Ungarija, Luksemburga, Niderlandg, Somija un
Zviedrija. Tomer Emitents var lagt FMA informet citu
EEZ dalibvalstu kompetentas iestades par Prospektu
un attiecinat savu piedavajumu uz Sim valstim.

Saskana ar Federala finanSu pakalpojumu likuma
(FIDLEG) 54. panta 2. punktu saistibd ar Sveices
Finansu pakalpojumu rikojuma (FinSO) 70. panta
2. punktu Prospektu parskatiS$anas padome var
noteikt, ka noteiktas arvalstu jurisdikcijas apstiprinatie
prospekti tiek uzskatiti par apstiprinatiem ari Sveicé.
Sveices uzraudzibas iestades ir atzinu$as Austriju un
Austrijas Finansu tirgus parvaldi. Attiecigi Prospekts
tiek uzskatits par apstiprinatu Sveiceé.

Uzaicindjums iesniegt piedavajumu kopuma nav
adresets konkrétai vai ierobezZotai iegulditaju merka
grupai vai kategorijai. Obligacijas var iegadaties
jebkura fiziska vai juridiska persona ar dzivesvietas
vai juridisko adresi ES. Uzraditaja obligacijas nevar tikt
piedavatas Amerikas Savienotajas Valstis vai iegutas
ASV piederigo vai politiski nozimigu personu pasuma.



Pieteikums uzraditaja obligaciju ieklauSanai regulétaja
tirgd nav planots.

Vertspapiriem netiek nodroSinata garantija.

Emitents nevar garantét vai sniegt nekadu parliecibu
iegulditajiem, ka tas spés sasniegt savus ekonomiskos
mérkus un ka tiks izpilditas ta ceribas. Ja attiecigas
obligacijas parakstiSanas perioda laika netiks pilniba
parakstitas, tas var negativi ietekmét Sabiedribas
finansialo stavokli, jo tam savas saimnieciskas darbibas
gaita vai refinanséSanas pasakumu laika ir jarada
pietiekami likvidi lidzekli. Ja tas to neizdara vai tam
rodas btiski zaudéjumi savas saimnieciskas darbibas
laika, tas var izraisit to, ka Emitents nevarés izpildit
visas savas saistibas un/vai tam var tikt aizliegts
atmaksat iegulditajiem visu vai dalu no ieguldijuma
summas, un ka pret Emitenta aktiviem tiek ierosinats
maksatnespéjas process saskana ar spéka esosSajiem
tiesibu aktiem. Saja Prospekta aprakstitas obligacijas
nav paklautas nekadai likuma noteiktajai noguldijumu
apdroSinasanai. Tapéc Emitenta maksatnespéja var
negativi ietekmét iegulditajiem veikto maksajumu
apjomu un laiku. Emitenta maksatnespeéjas gadijuma
iegulditaji var ciest ari pilnigus zaudéjumus.

Emitenta maksatnespéjas gadijuma pret iegulditajiem
tiek piemérota tada pati attieksme ka pret citiem
Emitenta nepreferencialajiem kreditoriem saskana
ar speka esoSajiem maksatnespéjas noteikumiem.
Maksatnespéjas procesa aktivi tiks realizéti un sadaliti
attiecigajiem kreditoriem proporcionali to prasijumam
pret kopéjam Emitenta saistibam to apmierinasanai.
legulditaji riské zaudét dalu vai pat visu ieguldijumu
summu un jebkadas procentu prasibas. lespéjams,
ka pret Emitentu var tikt ierosinata maksatnespeéjas
procedira vai citi pasakumi, kas varétu ietekmét
iegulditajiem veikto maksajumu laiku vai apjomu. Tas
var pat izraisit iegulditaja paSa maksatnespéju.

legulditaju parastas izbeigSanas tiesibas uz obligacijas

darbibas laiku ir izslegtas. Tadejadi pastav risks,
ka iegulditdjiem paliks saistoS§s savs lemums par
ieguldijumu pat tad, ja Uzraditaja obligaciju darbibas
laika viniem bus citas kapitala prasibas. Peéc tam vini
nevar izmantot ieguldito naudu un var bat spiesti nemt
bankas aizdevumu, lai segtu savas kapitala prasibas
citur. Ja nav iespéjams nemt kreditu banka, tas var
izraisit ar iegulditaja personigo maksatnespéju.

Saskana ar So Prospektu piedavatas obligacijas ir
fiksetas likmes nenodrosinati vertspapiri. Emitents
var brivi emitét citas obligacijas vai citus tada pasa
ranga Vertspapirus jebkura apmera. Jo ipasi Emitents
var ari brivi palielinat saskana ar $o Pamatprospektu
emitéto obligaciju emisijas apjomu, vienpuséji grozot
Galigos noteikumus. Proti, Emitents ir tiesigs emitét
ar1 nodrosinatos vértspapirus un uznemties augstaka
ranga Sadus Emitenta nodrosinatos
kreditorus var apmierinat no Emitenta aktiviem ar
prioritati attieciba pret So obligaciju turéetajiem. Lidz
ar to iegulditajiem pastav risks, ka Emitenta papildu
parada kapitala piesaiste Emitenta likvidacijas vai
maksatnespéjas gadijuma tiek samazinata vai pat
un/vai procentu maksajumu

saistibas.

zaudéta atmaksas

prasijumam.

Uz obligacijam attiecas Galigajos noteikumos noraditais
termins. leguldijumu summa parasti nav pieejama
iegulditajiem obligaciju darbibas laika. Piedavatas
Uzraditdja obligacijas nav laizamas tirdznieciba.
Saja prospektd piedavatas Uzraditaja obligacijas ir
parnesamas, nododot ieguvéjam Uzraditaja obligaciju
sertifikatu. Tadéjadi ar So prospektu piedavato
obligaciju nodoSana faktiski ir atkariga no ta, vai
attiecigie iegulditaji atrod interesentus obligaciju
iegadei un vai tie ari ir gatavi maksat no attieciga
iegulditaja skatpunkta sapratigu cenu. Ja obligacijas
parvedumam tiek atrasta ieintereséta puse, kura tomeér
nav gatava maksat sapratigu cenu, tad iegulditajs no
ieinteresétas puses sanems cenu, kas bus mazaka
par sakotnéjo ieguldijumu apjomu. Ja iegulditajiem
neizdodas atrast uzraditdja obligaciju parveduma
ieinteresétu personu, iegulditaji joprojam ir saistiti ar
uzraditaja obligacijam saskana ar liguma noteikumiem
un nosacijumiem.



Ipasi augstu inflacijas raditaju gadijuma pastav risks,
ka péc inflacijas korigéta pelna batiski atskirsies no
nominalas pelnas. Ja inflacijas limenis ir augstaks par
nominalo pelnu, atskaitot nodok|us, inflacijas korigeta
atdeve ir negativa. Obligacijas procentu likme parada
nominalo ienesigumu, kura ekonomiski janem véra
arl nodoklu atskaitijumi. Ta rezultata iegulditajs var
sanemt ieveérojami mazakus izpirk§8anas un procentu
maksajumus, neka prognozets.

Turklat augsta inflacija Prospekta sagatavoSanas laika
var nozimét, ka Emitenta aprékini paSreizéjiem un
turpmakajiem projektiem bus japarskata un likviditates
izmantoSana bus (ieverojami) lielaka, neka sakotngji
pienemts. Tas var negativi ietekmét Emitenta kop€jos
neto aktivus, finansialo stavokli un darbibas rezultatus,
ka ari izraisit procentu maksajumu nemaksasanu un
daléju vai pilnigu ieguldijuma summas zaudéSanu
iegulditajiem.

Obligacijas nenodroSina lidzdalibu saskana ar
korporativajam  vai  uznéméjdarbibas  tiestbam.
legulditaji neiegust nekadas balsstiesibas, dalibas
tiesibas, vadibas pilnvaras vai kopléemuma tiesibas.
Obligaciju turétdjiem nav ari tiesibu jebkura laika
pieprasit no Emitenta piekluvi dokumentiem, it Tpasi
attieciba uz Emitenta iegadatajiem, iegadajamiem
vai pardodamajiem ieguldijumu objektiem. Lidz ar to
iegulditaji nevar ietekmét Emitenta lemumus. Sekojosi
vini arl nespéj novérst nepareizi pienemtus lemumus.
Ta rezultdta Emitents var pienemt |émumus, kas ir
pretéji iegulditaju gribai vai pat labumam un kas
negativi ietekmé Emitenta neto aktivus, finansialo
stavokli un/vai darbibas rezultatus. Tas var izraisit
nesp€ju veikt procentu maksajumus un iegulditajiem
daléjas vai pilnigas ieguldijumu summas zaudésSanu.

Uz 8im Uzraditaja obligacijam attiecas Vacijas
Obligaciju likums (SchVG). Saskana ar Vacijas Obligaciju
likumu obligaciju noteikumus un nosacijumus var grozit
ar obligaciju turetaju vairakuma piekriSanu. Pastav
risks, ka attiecigais obligaciju turétaju vairakums var
parspét atseviSskus iegulditajus ar saistoSu spéku.
Tada veida iegulditaju tiesibas var tikt ari grozitas,
ierobeZotas vai pat pilniba atceltas. S4da gadijuma

nevar izslégt, ka iegulditaji gis mazakus ienakumus
vai atdevi no Uzraditaja obligacijam, neka sakotnéji bija
paredzets.

legulditajs rakstveida vai tieSsaisté izsaka Emitentam
saistoSu piedavajumu iegadaties obligaciju ar vélamo
nominalvertibu, parakstoties uz parakstiSanas veidlapu.
Obligacijas iegade tiek veikta, Emitentam akceptejot
piedavajumu. Emitents saglaba tiesibas nepienemt
parakstiS8anas piedavajumu. NepienemsSanas iemesli
nav janorada. Emisijas slégSana iespéjama katra
menesa 1. un 15. datuma. ParakstiSanas uz emisiju
javeic vismaz 14 dienas pirms vélama liguma sakuma.
Péec tam iegulditajs parskaita parakstiSanas summu,
ieskaitot visas piemaksas un nodevas, uz Emitenta
parakstiSanas kontu.

Papildu prasiba veiksmigai liguma noslegSanai ir
parakstiS8anas summas sanems$ana Emitenta konta
vismaz vienu dienu pirms liguma darbibas sakuma.
Emitents saglaba tiesibas noraidit piedavajumu, kura
gaita parakstiS8anas summa tiek sanemta novéloti,
nenoradot iemeslus.

Emitents apstiprina maksajuma
iegulditajam, balstoties uz noslegto ligumu, un
izsniedz iegulditajam fizisku individualu sertifikatu
par iegadatajam uzraditdja obligacijam. Spéka
esosie sertifikati (fiziski individualie sertifikati) tiek
emitéti attiectba uz Uzraditaja obligacijam, uz kuram
parakstijies iegulditajs. legulditaji savus individualos
Uzraditaja obligaciju sertifikatus sanems pa pastu ne
vélak ka 20 bankas dienu laika.

sanemsanu

NodoSanas gadijuma attiecigajam iegulditajam ir
jainformé Emitents par planoto parvedumu, vienlaikus
noradot pircéju (tostarp vina konta rekvizitus).

Piedavajuma programma nepastav prioritaras vai
parakstiSanas tiesibas uz emitétajam obligacijam, tade|
Stinformacija ir izlaista.

Piedavajuma meérkis ir piesaistit kapitalu Emitenta



uznémeéjdarbibai atjaunojamo energoresursu joma, jo
1pasi fotoelementu iekartu finansésanai, blvniecibai un
ekspluatacijai. Emitents plano novirzit tiros ienemumus
no katras uzraditaja obligaciju emisijas saskana ar
8o pamatprospektu sakotnéjo projektu ieguldijumu
refinanséSanai un turpmakas atjaunojamas energijas
infrastruktiras attistibai.

Dibinasanas bridi Emitenta parakstitais akciju kapitals
bija 25 000,00 EUR, ko akcionars pilniba apmaksaja
2025. gada 6. marta un kas bija brivi pieejams
Emitentam.

Pec $1 pamatprospekta apstiprinasanas akcionars
plano ieguldit papildu 250 000,00 EUR ka
pamatkapitalu, kas ari bas brivi pieejams Emitentam un
tiks ieskaitits kapitala rezerves.

Emitenta kopéja finanséSanas struktdra ir balstita
uz dazadiem kapitala komponentiem, tostarp
subordinétiem aizdevumiem un/vai pelnas lidzdalibas
aizdevumiem, ka arl uzraditaja obligacijam, kas tiks
emitétas saskana ar So pamatprospektu. Paredzams,
ka sakotnéjas investicijas Emitenta projekta uznémuma
galvenokart tiks finansétas ar subordinétiem un/
vai pelnas lidzdalibas aizdevumiem. No uzraditaja
obligacijam iegutie tirie ienémumi tiks izmantoti, lai
refinansétu $adu sakotngjo kapitalu un atbalstitu
turpmaku uznémeéjdarbibas paplasinasanos.

Ta ka Uzraditaja obligaciju nominalvertiba un emisijas
apjoms tiks noteikts piemérojamajos Galigajos
noteikumos, Saja posma nevar noteikt konkrétas
emisijas kopéjos ienémumus un saistitas izmaksas.
Tomeér, pamatojoties uz pasreizéjo planosanuy,
paredzams, ka atseviSskas emisijas  kopé€jas
izmaksas visad termina sasniegs aptuveni 20 % no
nominaldas summas. Sis izmaksas sedz izplati$anas
komisijas, strukturéSanas un marketinga izdevumus,
administrativos izdevumus, apmacibu izmaksas un
pardoSanas koordinacijas darbibas. lzmaksas tiks
vienmerigi amortizétas katras obligacijas darbibas laika
un netiks ieprieks atskaititas no emisijas ienémumiem.

Emitents neuztur savu personalu un

nodarbinat personalu nakotneé.

neplano

Stratégiskos un investiciju |eEmumus attieciba uz
Emitenta aktivitatém pienem SolarFinance Germany
GmbH vadiba.

Emitents ir noslédzis ekskluzivus izplatiSanas ligumus
par finansu instrumentu starpniecibas pakalpojumiem

ar Largamus Financial GmbH un SIA Spirit Financial
Services, ka ari vairakiem licencétiem ieguldijumu
konsultantiem Francija un Sveicé, lai piedavatu
Uzraditaja obligacijas ieinteresétajiem iegulditajiem.

Largamus Financial GmbH ir licencéta vertspapiru
instittcija. Largamus Financial GmbH ir sanémis So
atlauju saskana ar WplG (Wertpapierinstitutsgesetz)
15. pantu par ieguldijumu konsultacijam un ieguldijumu
brokeru pakalpojumiem no Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ar 2022. gada
31. janvara pazinojumu. Atlauja stajas speka ar
Largamus Financial GmbH registréSanu komercregistra
2022. gada 7. april. lespéjams, ka Largamus Financial
GmbH atlauja ka vertibu iestadei tiks pazinota citam
valstim, un attiecigi Largamus Financial GmbH darbiba
tiks paplasinata uz citam valstim. Lidz Sim tas vél nav
noticis.

Emitents ir noslédzis ekskluzivu izplatiS8anas ligumu par
finansu instrumentu starpniecibu ar SIA Spirit Capital
Investment, lai piedavatu obligacijas ieinteresétajiem
iegulditajiem Latvija, Lietuva, Igaunija un Somija. SIA
“Spirit Capital Investment” ar juridisko adresi Avotu
iela 34a, Riga, LV 1009 (Latvija), ir ieguldijumu brokeru
sabiedriba, kurai Latvijas Banka 2022. gada 11. maija
ir izsniegusi licenci ieguldijumu pakalpojumu un
ieguldijumu blakuspakalpojumu snieg$anai. Si licence
tikusi pazinota art Lietuvai, Igaunijai un Somijai.

Emitents ir noslédzis vairakus neekskluzivus brokeru un
finanSu instrumentu izplatiSanas ligumus ar dazadiem
individuali  licencétiem ieguldijumu konsultantiem
Sveicé. Visi $ie ieguldijumu konsultanti ir registréti
saskana ar FIDLEG (Sveices Finandu pakalpojumu
likums) un FINIG (Sveices Finanu institciju likums).

Turklat Emitents ir ari nosledzis vairakus neekskluzivus
brokeru un finanSu instrumentu izplatiSanas ligumus
ieguldijumu
konsultantiem Francija. Sie ieguldijumu konsultanti
ir registréti atbilstosi Conseiller en investissements
financiers (CIF) un Francijas FinanSu pakalpojumu
likumam.

ar dazadiem individuali licencétiem

Tomeér citds valstis Emitents veél nav noslédzis
izplatiSanas ligumus.

Emitents un Largamus Financial GmbH, SIA Spirit
Financial Investment un/vai jebkur$ cits ieguldijumu
konsultants nedeklaré nekadu Veértspapiru izvietoSanas
garantiju vai parakstiSanu.



Vienigais akcionars un vienigais Emitenta valdes
loceklis ir Hardija Candra Poniga kungs.

Hardy Chandra Poénisch papildus amatam Emitenta
ienem 8adus amatus:

Hardy Chandra Ponisch ir 100 % akcionars un valdes
loceklis $ados uznémumos:

» MT Performa Anstalt ar juridisko adresi Landstrasse
63, 9490 Vaduz, Lihtensteina

* MT Performa |l Anstalt ar juridisko adresi
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Lihtensteina
* MT Performa Il Anstalt ar juridisko adresi

Landstrasse 63, 9490 Vaduz, Lihtensteina

* Ranzow Verwaltungs UG ar juridisko adresi
Windmihlenweg 24, 04159 Leipciga, Vacija

* MR Sun GmbH ar juridisko adresi Lindenallee 8,
04158 Leipciga, Vacija

* Germany Sun AG juridisko adresi Landstrasse 63,
9490 Vaduz, Lihtensteina

* Germany SolarINVEST GmbH ar juridisko adresi
Lindenallee 8, 04158 Leipciga, Vacija

Hardy Chandra Ponisch ir valdes loceklis $ados
uznemumos:

* Multitalent Investment GmbH ar juridisko adresi
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Vacija

* Multitalent Investment Il GmbH ar juridisko adresi
Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau, Vacija

» Lindenkern GmbH ar juridisko adresi Rosenau 52,
87437 Kempten im Allgau, Vacija

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH ar
juridisko adresi Lindenallee 8, 04158 Leipciga,
Vacija

» Golf Apartment GmbH & Co KG ar juridisko adresi
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau, Vacija.

* Maritime Residence GmbH & Co. KG ar juridisko
adresi Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau,
Vacija

* NPL Verwaltungs GmbH ar juridisko adresi
Windmuhlenweg 24, 04159 Leipzig,

* Vacija
Hardy Chandra Ponisch ir uzraudzibas padomes
loceklis $ada uznemuma:

= VIVAT Multitalent AG ar juridisko adresi Rosenau 54,
87437 Kempten im Allgau, Vacija

Germany SolarINVEST GmbH, Leipciga (Vacija), un
Germany SUN AG (Lihtensteina) pasSas ir obligaciju
emitenti un iegulda saules parku buvnieciba un
ekspluatacija.

Attiecigi ir iedomajamas situacijas, kuras Germany
SolarINVEST GmbH, Leipzig (Vacija) un Germany SUN
AG (LihtenSteina) pienem lemumus, kas nav izdevigi
Emitentam.

Vel viens Emitenta valdes loceklis ir Heriberta Labera
kungs.

Ving ir arT turpmak minéto uznémumu rikotajdirektors:

* VMT Capital GmbH ar juridisko adresi Fleischmarkt
1/6/12,1010 Vine, Austrija

* VMT Bond GmbH, ar juridisko adresi Fleischmarkt
1/6/12,1010 Vine, Austrija

Atsevigkos gadijumos Hardija Candra Poniga kunga
un/vai Heriberta Labera kunga intereses varétu bat
konflikta ar Emitenta interesém. SolarFinance Germany
GmbH nav veicis nekadus pasakumus, lai novérstu
§adas kontroles l[aunpratigu izmantoSanu.

Emitenta pirmo $aja prospekta aprakstito ieguldijumu
iegadasies pats Emitents, finansés to no emisijas neto
ienémumiem un parvaldis pats Emitents. Nakotnes
projektu TstenoSanai Emitents var sadarboties ar
projekta sabiedribam, kam Emitents nodroSinas
kapitalu — galvenokart pret atbilstoSu nodroSinajumu —
subordinéto aizdevumu un/vai lidzdalibas aizdevumu
forma. Tadé| ir iespejams, ka projekta sabiedribu
akcionari var gat finansialu labumu no turpmakajam
llgumattiecibdm ar Emitentu, kas var radit interesu
konfliktus.



Atsauces uz Uzraditaja obligacijam ir jasaprot ka atsauces uz sadalu “IV. Informacija par vértspapiriem, kas nav
kapitala vertspapiri — Vértspapiru apraksts” Pamatprospekta.

Sis Prospekts, tostarp visi dokumenti, kas ieklauti ar atsauci, un visi papildinajumi, kopa ar Galigajiem noteikumiem,
kas sastav no attiecigajiem Galigajiem noteikumiem, tostarp visiem pielikumiem ES Prospektu Regulas 6. panta
izpratne.

1.

1.2.

1.3.

14.

Obligaciju nosacijumi
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

emitétas saskana ar 11. julijs 2025 Pamatprospektu

Uzraditaja obligaciju emisijai,

ko sagatavojusi

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (Austrija)

Pirmais valutacijas datums: 15. julijs 2025
Termina beigu datums: 2028. gada 31. decembris

SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 , Vienna, Austrija, registréta Vines Komerctiesas
komercregistra ar registracijas numuru FN 648920 (“Emitents”), saskana ar Siem noteikumiem un
nosacijumiem (“Noteikumi un nosacijumi”) emité obligacijas “SolarINVEST 28 (EUR)” ar kop€&jo nominalvértibu
[1dz 10 000 000,00 EUR (desmit miljoni eiro), kas sadalitas Iidz 20 000 uzraditaja obligacijas ar vienadu
fiksétu procentu likmi (“Uzraditaja obligacijas” vai “Obligacijas” vai “Veértspapiri”), katra ar nominalvértibu
500,00 EUR (vardiem: pieci simti eiro).

Sakotnéja emisijas cena (emisijas cena) ir 500,00 EUR gabala par obligaciju. Piemaksa netiek iekaséta.
Uzraditaja obligaciju deriguma termin$ pirmo reizi iestasies 15. julijs 2025 (“pirmais valutacijas datums”). Pec
pirma valutacijas datuma uzraditaja obligacijas ir apmaksajamas katra attieciga kalendara méenesa pirmaja
vai piecpadsmitaja datuma. Emitentam ir tiesibas jebkura laika palielinat vai samazinat kop€&jo nominalvertibu.

Obligaciju turétajiem nav dalibas tiesibu, it 1pasi tiesibu piedalities, iesaistities vai balsstiesibas sabiedribas
akcionaru sapulcé. Obligaciju turetajiem batiba ari nav tiesibu jebkura laika pieprasit no Emitenta piek|uvi
dokumentiem, it 1pasi attieciba uz Emitenta iegadatajiem, iegadajamiem vai pardodamajiem ieguldijumu
objektiem.

ParakstiSanas periods saksies 15. jalijs 2025 un beigsies péc pilnas izvietoSanas, bet jebkura gadijuma ne
vélak ka 12 méneSus péc Sa Prospekta apstiprinaSanas datuma, ja vien Emitents neizbeidz emisiju agrak.



2.1

2.2.

2.3.

51

5.2.

5.3.

54.

Emitentam ir tiesibas prieksSlaicigi partraukt vai pagarinat piedavajuma/parakstiSsanas periodu, nenoradot
iemeslus.

Obligaciju “SolarINVEST 28 (EUR)” kopéja pamatsumma ir lidz 10 000 000,00 EUR (“Kopéja pamatsumma”).
Emitentam ir tiesibas jebkura laika palielinat vai samazinat kopéjo pamatsummu. Obligaciju kopums tiek
sadalits lidz 20 000 obligacijam.

Nominalvertiba ir 500,00 EUR. Minimala parakstiSsanas summa ir 5000,00 EUR, tatad 10 obligacijas ar
nominalvértibu 500,00 EUR. Attiecigajam parakstijumam nav noteiktas maksimalas vértibas.

Obligacijas dokumentari apliecina atseviSki uzraditaja obligaciju sertifikati. legulditajs savus individualos
Uzraditaja obligaciju sertifikatus sanems pa pastu ne vélak ka 20 bankas dienu laika.

Uzraditaja obligacijas veido Emitenta nenodrosSinatas, tieSas, beznosacijuma un nepakartotas saistibas, kas ir
vienadas sava starpa un ir lidzvértigas visam pargjam esosajam vai turpmakajam Emitenta nenodroSinatajam
un nepakartotajdm saistibam, ciktal Sadas saistibas nav prevalgjoSas saskana ar piemérojamiem
noteikumiem.

Registréto obligaciju termins sakas 15. jilijs 2025 (ieskaitot) un beidzas 2028. gada 31. decembrf (ieskaitot).
Uzraditaja obligaciju termins ir 3 gadi un 6 méenesi, un to atmaksas termin$ ir 2029. gada 1. janvaris.

Saskana ar 5.2. punktu par uzraditaja obligacijam, sakot no 15. julijs 2025, tiek maksati procenti 5,00 % gada
no attiecigas nominalvértibas. Ceturk8na procentu aprékins nozimé periodu no attiecigas valutacijas dienas
(ieskaitot) Iidz attiecigajai nakamajai valutacijas dienai (ieskaitot). Ja iegulditajs parakstads uz uzraditaja
obligacijam procentu perioda laika, ving sanem tikai procentus par proporcionalo periodu attiecigaja procentu
perioda.

Procentus izmaksa reizi ceturksni ar atpakalejoSu datumu. Procentus maksa katra gada 1. aprili, 1. jalija,
1. oktobrT un 1. janvari (procentu dienas). Pirmais Procentu maksajuma datums ir O1. oktobris 2025. Procenti
ir jamaksa termina ménesSa 20. datuma vai pirms tam. Ja uzraditaja obligacijas tiek pieprasitas pirms $ada
datuma, procenti, kas uzkrajusies kop$ pédgja procentu maksajuma datuma, tiek samaksati pamatsummas
dzesanas brid1.

Procentus aprékina, pamatojoties uz procentu metodi saskana ar ICMA (faktiskais/faktiskais) noteikumu.
Procenti par periodu, kas ir isaks par ceturksni, tiek aprékinati, balstoties uz faktisko dienu skaitu $aja perioda,
kas dalits ar faktisko dienu skaitu attiecigaja procentu gada. Tas attiecas ari uz uzraditaja obligacijam, kas
emitétas péc valutacijas datuma.

Emitents apnemas iemaksat kapitalu un procentus par uzraditaja obligacijam dzésanas bridi eiro (EUR) uz
kontu, kuru Emitentam pazinojis attiecigais iegulditajs. Emitents tiek atbrivots no attieciga maksajuma
pienakuma, veicot maksajumus iegulditajiem saskana ar uzraditaja obligacijam. Maksajums par uzraditaja
obligacijam tiek uzskatits par savlaicigu, ja tas noraditaja termina ir sanemts attieciga obligaciju turétaja
bankas konta. Ja dzéSanas datums vai cits maksajuma datums saistiba ar Uzraditaja obligacijam iekrit diena,
kas nav Bankas darba diena, obligaciju turétajiem nav tiesibu uz pamatsummas un procentu maksajumu
lldz nakamajai Bankas darba dienai. Obligaciju turétajiem nav tiesibu pieprasit turpmaku procentu vai
citu maksajumu samaksu Sadas kavésanas rezultata. “Bankas darba diena” ir diena, kura bankas parasti ir
atvertas darbam Emitenta juridiskaja adresé un kas ir TARGET 2 Darba diena. “TARGET 2 darba diena” ir diena,
kura darbojas Eiropas automatizétais reallaika bruto norékinu ekspresparvedums — TARGET 2.



5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

Ja Emitents nedzes uzraditaja obligacijas termina beigas, procentu uzkraSanas netiek partraukta dienu pirms
uzraditaja obligaciju dzeSanas termina beigam, bet tikai dienu pirms uzraditaja obligaciju faktiskas dzesanas.

Uzraditaja obligacijas ir parnesamas, nododot ieguvéjam Uzraditaja obligaciju sertifikdtu. NodoSanas
gadijuma attiecigajam iegulditajam ir jainformé Emitents par planoto parvedumu, vienlaikus noradot pirceju
(tostarp vina bankas rekvizitus).

levérojot So noteikumu un nosacijumu 9. punktu, uzraditaja obligaciju apmaksas termin$ iestajas 2029. gada
1. janvari ar uzraditaja obligaciju nominalvértibu plus procentiem. Atmaksa javeic lidz 2029. gada 20. janvarim.

Maksajumu agents nav iecelts. Visus Emitenta maksajumus veiks tie$i Emitents uz attieciga iegulditaja kontu.

Visas summas, kas maksajamas par uzraditaja obligacijam, ir jamaksa, neieturot vai neatskaitot pasreizéjos
vai nakotnes nodok|us vai citus jebkada veida maksajumus, ja vien Sada ieturéSana vai atskaitiSana nav
noteiktas tiesibu aktos. Emitentam nav nekadu saistibu attieciba uz obligaciju turétaju nodoklu saistibam, ja
vien §adas saistibas nav juridiski noteiktas Vacijas tiesibu aktos.

Obligaciju turétajiem liguma darbibas laika nav parasto izbeigSanas tiesibu.

Emitentam ir vienkarSas izbeigSanas tiesibas jebkura laika ar 6 menesu uzteikuma periodu, attiecigi pazinojot
[1dz katra gada 31. decembrim. Ja obligaciju Emitents pazino par darbibas partraukSanu, $ads pazinojums
jasniedz pilniba attieciba uz visam apgroziba esoSajam uzraditaja obligacijam atbilstosi §adiem noteikumiem.
Emitentam ir tiesibas, bet nav piendkuma pamatotos atseviSkos gadijumos pienemt obligaciju turétaja
izbeigSanas pazinojumus pirms bridinajuma termina beigdm un dzést attiecigas individualo obligaciju turétaju
uzraditaja obligacijas. Uzraditaja obligacija tiek dzésta par nominalvértibu plus uzkratie proporcionalie
procenti [ldz dzéSanas dienai.

Ikvienam iegulditajam ir tiesibas izbeigt savas uzraditaja obligacijas arkartas kartiba un pieprasit to tulitéju
atmaksu par nominalvértibu plus jebkuriem proporcionalajiem procentiem, kas uzkrati lidz atmaksas dienai,
ja tam ir pamatots iemesls. Ja obligaciju turétajs iesniedz pazinojumu par izbeig$anu, $ads pazinojums tiek
sniegts tikai attieciba uz uzraditaja obligacijam, kas ir attiecigo obligaciju turétaju turéjuma; tas neskar
citu obligaciju turétaju uzraditaja obligacijas. Pamatots iemesls tiek uzskatits par pastavosu ipasi $ados
gadijumos:

a. Emitents nesamaksa pamatsummu vai procentus 30 dienu

laika no attieciga samaksas termina datuma;

b. Emitents parkapj jebkuru citu uzraditaja obligaciju vai noteikumu un
nosacijumu saistibas, un parkapums turpinas ilgak par 30 dienam no $ada
pazinojuma sanemsanas, neskatoties uz rakstveida pieprasijumu;

C. tiek pieteikta maksatnespéjas procesa uzsaksana pret Emitenta aktiviem un, ja pieteikumu
iesniegusi tre$a persona, $ads pieteikums 60 dienu laika netiek atsaukts vai noraidits citu
iemeslu dé|, nevis l1dzek|u trikuma dé| izmaksu segSanai (vai ekvivalentam cita jurisdikcija);

d. Emitents uzsak likvidaciju, partrauc visu vai lielako daju savas saimnieciskas



10.4.

10.5.

13.1.

13.2.

13.3.

15.1.

15.2.

15.3.

darbibas vai pardod vai citadi atsavina batisku savu aktivu dalu.

Uzteikuma tiesibas zud, ja uzteikuma tiesibas izraisijusais apstaklis beidzis pastavet pirms uzteikuma tiesibu
izmantoSanas.

Par uzraditaja obligaciju darbibas izbeigSanu no obligaciju turétaja puses ir japazino Emitentam rakstveida
vacu vai anglu valoda, katra gadijuma noradot turéjuma esoSas attiecigas uzraditaja obligacijas. Turklat
katram obligaciju turétajam katra gadijuma ir janorada izbeigSanas iemesls. Par Emitenta veikto arkartas
izbeig§8anu Emitentam ir rakstveida japazino attiecigajam obligaciju turetajam.

Prasijumiem par procentu samaksu iestajas noilgums péc tris gadiem no samaksas termina, pamatsummas
maksajuma prasibam iestajas noilgums péc trisdesmit gadiem no termina.

Uzraditaja obligacijas netiek kotétas birza vai citadi sistematizéti tirgotas.

Emitentam ir tiesibas jebkura laika bez obligaciju turétaju piekriSanas emitét turpmakas uzraditaja obligacijas
ar galvenokart tadam pasam pazimém (ja attiecinams, iznemot emisijas datumu, procentu likmju sakuma
datumu un/vai emisijas cenu) tada veida, ka tas neveido vienotu obligaciju ar uzraditija obligacijam. Saja
gadijuma obligacijas kopéja pamatveértiba palielinas par no jauna emitéto uzraditaja obligaciju pamatvértibu
un no jauna emitétas uzraditaja obligacijas ietilpst jedziena “uzraditaja obligacijas”. Emitentam nav ne
pienakuma emitet Sadas turpmakas sérijas, ne obligaciju turétajiem nav tiesibu parakstities uz $adu seériju
obligacijam.

Emitents ir pilnvarots emitét citus finansu instrumentus.

Emitentam ir tiesibas pirkt uzraditaja obligacijas jebkada veida par jebkuru cenu. Emitenta iegadatas
uzraditaja obligacijas var turét, pardot talak vai dzést pec Emitenta izvéles.

Visi pazinojumi obligaciju turétajiem par uzraditaja obligacijam tiek publicéti Emitenta majaslapa (www.
solarfinance-germany.com). Uzskata, ka Sads pazinojums ir iesniegts 5. diena. Turklat iegulditaji sanem
individualu pazinojumu vestulée vai e-pasta.

Emitentam ir tiesibas labot vai papildinat Sajos noteikumos un nosacijumos

l. acimredzamas drukas vai aprékinu k|udas,
Il. citas acimredzamas k|udas vai
M. pretrunigus vai nepilnigus noteikumus

bez obligaciju turétaju piekriSanas, lai gan (iii) punktd noteiktajos gadijumos tikai tadas izmainas vai
papildinajumus, kas ir sapratigi obligaciju turetajiem, nemot vera Emitenta intereses, t.i.,, kas nepasliktina vai
tikai nenozimigi pasliktina obligaciju turétaju finansialo stavokli.

Emitentam ir tiesibas jebkura laika bez obligaciju turétaju piekriSanas grozit obligaciju noteikumus un
nosacijumus tiem par labu, jo 1pa8i, lai sniegtu papildu nodrosinajumu vai stiprinatu kreditoru tiesibas.

Citas Noteikumu un nosacijumu izmainas ir pielaujamas. Tam ir nepiecieSams kreditoru sapulces



15.4.

16.1.

16.2.

apstiprinajums saskana ar tiesibu aktiem.

Par izmainam vai papildinajumiem Sajos Noteikumos un nosacijumos ir japazino saskana ar 13. sadalu.

Visas tiesiskas attiecibas, kas rodas saistiba ar uzraditaja obligaciju iegadi un/vai ar Siem iegulditaju
Noteikumiem un nosacijumiem (ieskaitot jebkadus stridus saistiba ar arpusligumiskam saistibam, kas izriet no
uzraditaja obligacijam vai saistiba ar tam un/vai ar Siem Noteikumiem un nosacijumiem) regulé Vacijas tiesibu
akti, izsledzot starptautisko privattiesibu normas tiktal, ciktal tas noziméetu arvalstu tiesibu aktu piemérosanu.
Izpildes vieta ir Emitenta juridiska adrese. Citos gadijumos visu stridu, kas izriet no §a Liguma, jurisdikcijas
vieta ir Emitenta juridiska adrese, ciktal to pielauj tiesibu akti.

Par visiem patérétaja juridiskajiem stridiem, kas izriet no obligacijas un/vai Siem noteikumiem un nosacijumiem
vai saistiba ar to (tostarp jebkadiem stridiem saistiba ar arpusligumiskam saistibam, kas izriet no obligacijas
vai saistiba ar to un/vai ar Siem obligacijas noteikumiem un nosacijumiem) pret Emitentu, péc patéretaja
izvéles, ir paklauta jurisdikcijai tiesai, kuras jurisdikcija ir priekSmeta jurisdikcija, un vietéja jurisdikcija
patérétaja vai Emitenta domicila, vai jebkurai citai tiesai, kurai ir jurisdikcija saskana ar tiesibu aktiem.
VienoSanas par jurisdikcijas vietu neierobezo tiesibu aktos noteiktas obligaciju turétaju (it 1pasi paterétaju)
tiesibas celt prasibu cita tiesa, kurai saskana ar tiesibu aktiem ir jurisdikcija. Tapat tiesvedibas uzsak$ana
viena vai vairakas jurisdikcijas neliedz uzsakt tiesvedibu jebkura cita jurisdikcija (vienlaicigi vai ne), ja un ciktal
to atlauj tiesibu akti.

Ja 8o Noteikumu un nosacijumu noteikumi attieciba uz obligacijam ir vai k|Gst pilnigi vai daléji speka neesosi
vai neizpildami, paréjie So Noteikumu un nosacijumu noteikumi paliek spéka. Juridiski speka neesoSie vai
neizpildamie noteikumi saskana ar o obligaciju Noteikumu un nosacijumu nozimi un merki tiek aizstati ar
juridiski spéka esosiem un izpildamiem noteikumiem, kas péc iespéjas ir ekonomiski pietuvinati juridiski speka
neesoSajiem vai neizpildamajiem noteikumiem, cik vien tas juridiski iesp&jams.
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n3paHbl B paMKax nporpammel Beinycka Obnurauuii Ha npegbasutens
cornacHo basoBomy npocnekTty ot 11 ntona 2025

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (ABcTpus)

3asBneHue 06 OrpaHN4YeHUnN OTBETCTBEHHOCTU

YnpasneHuem ¢rHaHcoBoro peiHka ABcTpum (FMA) bbina opobpeHa Tonbko aHrnos3bliuHas Bepcust bazosoro npocnekTa v BCEX
[lonofiHeHNiA K HeMy, 1 MO3TOMY TOMbKO OHa MMeeT 0bs3aTenbHyto cuny. MepeBeneHHble Bepcun baszoBoro npocnekTa necex
[ononHenuii He npoeepsannck FMA 1, COOTBETCTBEHHO, He HOCAT 0693aTeNIbCTBEHHOI0 XapakTepa.
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“3LaH B pamkax NporpaMMmbl Bbinycka obnuraunii Ha npegbsasutens ot 11 ntona 2025
3MUTEHTa

SolarFinance Germany GmbH
Fleischmarkt 1/6/12
AT-1010 Vienna (ABcTpus)




OKOHYaTenbHbIe YCNOBUSA GbiIM NOArOTOBNEHbI
Ansa uenein PernamenTta (EC) 2017/1129 (panee
umeHyemoro «PernameHt EC 0 npocnekre
3aMuccum») U BOMKHbI pacCMaTpUBaTbCA BMECTE
c Ba3oBbiM npocnekTom (panee MMeHyeMbiM
«MpocneKkT») U BCeMU OOMNOJIHEHUSAMU K HEMY.
Ba30Bblii NPOCMEKT, a TaK)Xe BCE AONOJIHeHUS
K Hemy 6yayT ony6nukoBaHbl B COOTBETCTBUM
c nonoxeHusmu ctatbu 21 (EC) 2017/1129.
Pe3lomMe no Kagomy BbiNyCKy npunaraercs K
OKOHYaTEeNbHbIM YCNOBUAM.

CopepxaHue OKOHYaTENbHbIX YCNIOBUA PErynnpyeTcs
PernameHtom EC o nybnukaumm
NONOXeHnsMK 0 ero umnnemeHtTauun. OHKU nopgnexar
COBMECTHOMY npoyTeHunto ¢ [pocnektoMm u Bcemwu
OOMOMHEHNAMU K HeMy, MOTOMYy 4TO MNOJflyvyeHue

npocnektTa wu

nonHol nHdopmaumm 06 IMUTEHTE N O NPELTIOKEHNM
HeaKLVOHEPHbIX LieHHbIX Bymar unu nonyyeHve Bceil
MHbOPMaLMN BO3MOXHO TOMbKO MNPW COBMECTHOM
npouTeHnn OKoHYaTenbHbIX ycnoBmin u lMpocnekTa -
CO BCEMW [OMOMHEHMAMUW. TEPMUHBI 1 ONpepeneHuns,
copgepxalumecs B [lpocnekTe, B Cny4Yae COMHEHWS,
MMEIT TO Xe 3HayeHue, 4To U B OKOHYaTENbHbIX
YC/IOBUSIX BMECTE CO BCEMW AOMOSTHEHUAMN.

MpocnekT W Bce [OOMOSHEHMS K Hemy OyoyT
onybnukoBaHbl Ha Beb-cailTe 3MUTEHTa, WWW.
solarfinance-germany.com B COOTBETCTBUMU

c TpeboBaHusmMn cTtatbm 21 PernameHta EC o
nybnvkauum npocnekta. KpoMe TOro, ¢ HUMW MOXHO
03HaKOMUTbCS B NevaTHoM Bupe B oduce IMUTEHTa
Mo ero lpuanyYeckomy agpecy B 0bbidHble paboune
yacbl. Mybnukauus wnu npepocTtaeneHune MpocnekTa

OCyLWEeCTBNAKOTCA 6ecnnaTHo.

OkoHuaTenbHble YCNOBWS COAEPXaT peslomMe Mo
cooTBeTCcTBylOWMM obnuraumam. OHO npunaraeTcs K
OkoHuaTenbHbIM YCNoBUAM B KavecTBe Mpunoxexus 1.
YcnoBus BbiNyCcKa HEaKLMOHEPHBIX LEHHbIX Bymar us
Mpunoxexus 2 kK OKOHYaTENbHbIM YCNIOBUSM, BMECTE C
3TuMM OKOHYaTENbHBIMU YCNIOBUSIMU OOMNOMHSAOT UK
YTOYHSKOT YCNOBUS OTAENbHbIX BbIMYCKOB COMMacHo
LaHHoMy [lpocrekTy, MO3TOMY  OHWU
MPOYTEHUIO 3TUMU
ycnosusMu. 3anonHeHHble OKOHYaTENbHbIE YCOBUS
M OBa MNPWUIOXEHUS K HMM BMECTE COCTaBASOT

nognexart

BMECTE C OKoHYaTenbHbIMU

OkoH4YaTesNbHble YCNOBUSA BbiNMycka COOTBETCTBYIOLLMX
obnurauuni

Bce nonoxeHns OKoHYaTeNbHbBIX YCIOBWI, KOTOPbIE HE
3anofiHEHbl UNW yOaneHbl, CYNTAOTCA UCKITIOYEHHBIMA
13 YcnoBuii BbiNycka HeakKLMOHEPHbLIX LIeHHbIX bymar.
AMUTEHT He nognapaeT nop gencteme PernamenTa EC

2014/65/EC EBponeiickoro napnameHTta u CoseTa oT
15 masa 2014 r. 0 pbiHKax GUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB
c nonpaBkamu («MiFID ll»). Mo3aToMy 3MUTEHT He
NPOBOAMN OLLEHKY LIENIEBOr0 PbIHKA.

Be3oTHOCMTENbHO OMpPEedeneHns LENeBoro pbiHKa
CYLWECTBYET BEPOSATHOCTb YacCTUYHOW WU  MOJTHOWN
yTpaTbl MHBECTOPaMU CyMMbl WHBECTULMNA.
OnpepeneHve UENEBOro pblHKka He 3aTparusaet
LOrOBOPHbIX, 3aKOHOOATEMbHbIX WM  HOPMAaTWBHbIX
OrpaHuUYeHnii OTHOCUTENBHO NPOAAXM NpensiaraeMbix
Obnurauui.

JToboe byoet

peKoMeHa0BaTb

nuo, KOTOpoOe BnocnencTtsunmn

npegnaraTte, nNpogaBaTtb  UAK
O6nurauum, OOMKHO NPOBECTU HE3ABMCUMYIO OLEHKY.
OucTtpubbioTop, nognagawwmii nog gencteme MiFID
[, oTBETCTBEHEH 3a NpPOBeAeHNe CODCTBEHHON OLLEHKM
uenesoro pbiHka Obnvraymin, a Takxe 3a onpegenexHne
COOTBETCTBYIOLLMX KaHaNoB Npodax npu cobnwoaeHnn
0b6s13aTENBLCTB
NPUrogHOCTU WM apekBaTHOCTU cornacHo MIFID Il B
3TOM OTHOLWIEHUW OTBETCTBEHHOCTb Ha IMUTEHTa He

OMCTpubboTOpa B OTHOLUEHWUW

BO3NnaraeTcy.

JOKYMEHT, copaepXXalwiuii ycrnoBusl Bbinycka
obnurayum, MmeeT Ty Xe CTPYKTYpy, YTO M
MpocnexT. 3TO 03Ha4aeT, YTo BCcA nHpopmauus,
KOoTopas pomkHa ObiTb npepocTaBneHa B
oTaenbHbiX rnasax lpocnekra, npuBogmuTCA B
rrnaBe C TeM Xe 3arofioBKom, 4to u B lNMpocnekTe.
Mockonbky He Bce rnaebl MpocnekTta TpebyioT
nopaum wuHbopmauum wn3 OKOHYaTeNbHbIX
yCNoBUii UNN ee KOHKPeTU3auuu ANs OTAENbHbIX
BbIMYCKOB, HymMmepauus OKoOHYaTeNbHbIX YCOBUIA
Ha4YMHaEeTCH TOJIbKO C NYHKTa 3.2. N He ABNseTCcoH
nocnepoBaTeNbHOIA.

MonHota wuwHdbopMauun obecneynBaeTcs
npv OAHOBPEMEHHOM npoyTeHuMn [lpocnekTa, Bcex

pononHeHuii Kk Hemy u OKOHYaTENbHbIX YCMNOBUIA B

TObKO

KOHTEKCTE.
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MpumeyaHuns:

[ononHutenbHble nong [ y4nTbiBaKOTCSA TONBKO B TOM CNyYae, ECNN OHWM OTMEYEHbI CNeaYOLWUM
obpaszom: X Ecnu nundpopmaumsa no otoenbHbIM MyHKTaM He NpeaocTaBeHa, OHU He MPUMEHSOTCS.

IV. U"upopmaums o npeanaraembix HEaKLLMOHEPHbIX LIEeHHbIX ByMarax

3. OCHOBHbIE flaHHbIE

3.2. OcHoBaHusa pns I'Ipenno»(euuu, a TakK)Xe ucnosib3oBaHue Bbipy4yku

NoppobHas pasbuBka 3aTpaTt

E>xerogHo Bo3HMKAOT CNeayoLmMe pacxofbl B 3aBUCUMOCTUM OT CyMMbI nognucku Ha Obnuraunm
Ha npegbsBUTENS:

KomuccrnoHHble ¢ npogax 4,33 % rogoBbIx
Pacxopgbl Ha pa3paboTky KOHLeNuum 0,17 % ropoBbix
KoopauHaums npogax 0,33 % rogoBbix

0,17 % ropoBbix
1,00 % ronoBbix
0,66 % ropoBbIx
6,67 % ropoBbIX

Pacxogbl Ha MapKeTuHr
ADMUHUCTPaTUBHbBIE PacXodbl
Pacxopgbl Ha 0by4eHune
3aTtparTbl Bcero

Obuwwme 3aTpaTbl MO BbINMYCKY COCTaBAsOT npuMepHo 20 % OT HOMWHAMNbHOW CyMMbl 3TOr0O
BbiNycka 3a BECb CPOK. 3aTpaTtbl pacnpefenstoTcsl PaBHOMEPHO MO MOSHbIM KaneH4apHbIM
rogam B TeYEHWe BCEro Cpoka OEeNCTBUS COOTBETCTBYKLWMX obnuraumin. Takum obpasom,
rofloBble 3aTpaThbl PACCYUTLIBAKOTCA NyTeM AeneHns obuweln cymmbl 3aTpaT Ha (NosHble) rofb
COOTBETCTBYIOLLEr0 Cpoka obpaueHns Obnurauun. Pacxogpl Ha pa3paboTky KOHUenuuu u
pacxofbl Ha 0byyeHune BbinnaynsatoTcs komnanum VIVAT Financial Services GmbH, Rosenau 54,
D-87437 Kempten (Allgdu), MapKeTWHroBble U agMUHUCTPATUBHBIE PACXOAbl BbiMIa4yMBalTCs
komnaHun VIVAT Verwaltungs GmbH, Rosenau 54, D-87437 Kempten (Allgdu). Pacxogpl Ha
KOOpPAMHaLMI0 NPOoAax BbinnaynBatoTcs KoMnaHuam Largamus Financial GmbH, Rosenau 52,
D-87437 Kempten (Allgau), SIA Spirit Capital Investment, Avotu iela 34a, Riga LV 1009 (Latvia),
a TakXXe OpYrMM MHBECTULMOHHBIM KOHCYIbTaHTaM, C KOTOPbIMY IMUTEHT 3aKJ104uM JOroBOp.

4. MHdJOpMaLWIﬂ O npepnaraemMmbiX HeaKUNOHEPHbIX LLeHHbIX 6ymarax

4.11SIN/MexpyHapogHblii
MAEHTUDUKALMOHHDIN
KOf LeHHol bymaru

4.3. HomuHan

4.4 06wmit 06bEM 3amMuccumn
pasmelaeMbiX HEaKLMOHEPHbIX
LLeHHbIX 6ymar

4.5. Baniota amuccum LieHHbix 6ymar

i) HomuHanbHas NnpoueHTHasa cTaBka

ii) CpOKu BbINnaTbl NPOLLEHTOB

i) Hayano HauucneHus
NPOLEHTOB / noraweHus n

AaTbl OKOHYaHUA Ha4YUCneHna
npoueHToB / noraweHus

ii) aTa noraweHus

4.10. JoxogHOCTb

ATOOOOA3N5Q1

500,00 eBpo

10 000 000,00 eBpo

espo (EUR)
[ weeituapckne dpankn (CHF)
4.8. MpoueHTHasa CTaBKa U MPOLLEHTHbIV gonr

5,00 %
MpoLeHTLI paccYuTbIBAOTCA N0 METOAY HauucneHus npoueHTos ICMA (dakT/dakT).

MpoueHTbl BbINIA4YMBAKOTCA €XEeKBapTanbHO 3a MPOLWEALNA NEPUOL, B KaXAOM cryyae B
nepBblii AeHb cnedytoulero keapTtana (1 anpens, 1 uions, 1 okTabps 1 1 sHBapsa Kaxaoro roga
(maTa npoueHTHbIX Bbinnat) lNepBoi OaTtoii Bbinnathl npoueHToB byaet O1 okTabps 2025.
MpoueHTbl BbiNNaymealoTca He nosgHee 20-ro yncna mecsiya, B KOTOPOM HacTynaeT CPOK MX
BbinnaThl. [ocnefHnii NPOLEHTHBIA NNaTex MNoafieXxuT ynnaTe B YCTAHOBNEHHBIA CPOK, Mpu
YyCNOBWU, YTO 3TO BDAHKOBCKMIA OEHb, B KOTOPbIA HEMeLKNe BaHKM OCYLLEeCTBASIOT NIaTeXHble
onepauuu, B NPOTMBHOM Cly4yae NpOoLEHTbI MOAMEXAT ynnaTe Ha cneayowmini 6aHKoBCKUiA AeHb,
B KOTOPbI HEMELKNE HaHKM OCYLLECTBASIOT NNaTeXHbIE OnepaLmu.

4.9. laTta n ycnoBus norawieHus

15 nions 2025
31 nekabpsa 2028 .

31 nekabpsa 2028 .

l000BOI [0X0M, PaBEH HOMVHAMNbHOW NPOLLEHTHO CTaBke W, ClegosaTenbHo, coctasnget 5,00
%.



4.13. YKka3aHue oXxugaemMoin
[atbl BbiNycKa

11 nions 2025

5.Ycnoeus ny6nM4yHOro pasMeLL,eHnsl HeaKLMOHEPHBIX LLEHHbIX Gymar

5.1. YcnoBus, cTaTUCTUKA NPeRioXXeHnin, o)kupaemblii rpaduk u Heob6xogumbie 4encTBUA AN peanusauun.

5.1.2. Cpok geiicTBUA NPEQIOXKEHUSA

5.1.4. Noppo6Has nHpopmauus

0 MUHMMarnbHON n/unn
MaKCUManbHOW CyMMe NOANNCKU
(BbipaXkaemMoli B KonuyecTee
HeaKLUOHEPHBbIX LLeHHbIX

6ymar unm cooTBeTCTBYIOLLEN
CyMMe MHBECTULUMN).

5.1.5. MeTop u cpoku 06cnyuBaHus
HeaKLMOHEPHbIX LLeHHbIX
6ymar u ux noctaBku

5.2.1. Yka3aHune pa3nnyHbix
KaTeropuii noTeHunanbHbIX
VMHBECTOPOB, KOTOPbIM
npepnaratoTcs LieHHble 6ymarn.

LieHa Bbinycka

Wms n agpec kooppuHaTopa(os)
BCEro NPepoXXeHUs UMY OTAENbHbIX
YyacTeil NpefnioXXeHus, a Takxe
nHdopmaL s 0 pasMeLLeHUmn

B OTAENbHbIX CTPaHax

13 nions 2025

10 O6nuraumii Ha npegbasuTens / 5000,00 eepo
6e3 MakcMmarnbHo CyMMbl MOANNCKN

15 nions 2025

5.2.MnaH pacnpegeneHns u pasMeLLeHns

ABcTpus, lepmanuga, @PpaHuunsa, benbrus, Wtanusa, 3cTtoHusa, Jlateug, JlutBa, BeHrpwus,
Jliokcembypr, Hupepnaugbl, ®PuHnsHgus u Leeuma. B cooTBetcTtBMM co cT. 54 n. 2
PepepanbHoOro 3akoHa o ¢uHaHcoBbix ycnyrax (FIDLEG) B coveTtaHum co cT. 70 n. 2
MocTaHoBNEHNs 0 ¢urHaHcoBbIX ycnyrax (FinS0O), komuccua No pacCMOTPEHUIO MPOCMEKTOB
IMUCCUN MOXET MPUHATb PELUEHUE O TOM, YTO MPOCMEKTbl, OA0OPEHHbIE B ONpefeneHHbIX
WNHOCTPaHHbIX IOPUCANKLMSX, TAKXKE CHUTAOTCA yTBEPXAEHHbIMY B LLIBeuapun.

MpurnaweHne K Nogayve NpeanoXeHNs He aApPECOBaHO KOHKPETHO UMW OrpaHUYeHHOI LEeNeBoi
rpynne unu kaTeropum uHeectopoB. Obnurauum moxeT npuobpecTtn nwboe ¢usmyeckoe
UNn 10pUAMYECKOE NULO, SBNSIOLEeecs PE3UAEHTOM WAM MOCTOSIHHO MpoxuBatowmM B EC.
Obnurauny Ha NpegbABUTENS HE MOTYT ObITb NpeanoxeHsl B CoeauHeHHbIx LLTaTax AmMepukn
unu npmobpeTteHsl nuuamu CLUA nnv nonuTrYeckn 3Ha4MMbiMmn NuLamu.

5.3. LleHbl
500,00 eBpo
5.4 PaamelieHue u npuobpeteHne

Largamus Financial GmbH, Rosenau 52, D-87437 Kempten, Germany (3KCKMO3UBHbIN
LAMCTpMbbOTOPCKMIA foroBop Ans lepmannn)

SIA Spirit Capital Investment w Avotu iela 34a , Riga LV 1009 (Latvia) (3KkCknto3MBHbIN
AmMcTpubbloTopckuii gorosop Ans Jlateum, JInTebl, ICTOHUN M PUHNSHAUW)

OMUTEHT  3aK/OYM  HECKOMbKO HEJKCKIIO3MBHBIX  ANCTPUOBIOTOPCKMX [0roBOPOB  Ha
bpokepckoe 0b6CnyxmBaHWe GUHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB C PasfiMyHbIMU  MHAMBMAOYANbHO
NMLEH3VPOBaHHbIMIU  WHBECTULMOHHBIMU  KOHCynbTaHTamu B LUBeiuapun. Bce 3Tm
WHBECTULIMOHHbIE KOHCYNbTaHTbl 3aperncTprnpoBaHbl B cooTBeTcTBum ¢ FIDLEG

(Weenuapckuit 3akoH o duHaHcoBbix yenyrax) unu FINIG (Lselinapckuii 3akoH 0 GprHaHCOBbIX
YUYPEXAEHNSX).

Takxe 3MUTEHT 3aK/oYWIl HECKOJSIbKO HE3KCKIHO3MBHbBIX ANCTPUOBIOTOPCKUX [0rOBOPOB Ha
bpokepckoe 0bcnyxmBaHWe OGUHAHCOBLIX WMHCTPYMEHTOB C Pa3fiMyHbIMU WMHAUBWAYANbHO
NULEH3NPOBAHHBIMU  UHBECTULUMOHHBIMW  KOHCynbTaHTamu BOo  PpaHumn. Bce atn
MHBECTWLMOHHbIE KOHCYbTaHTbl 3aperncTpMpoBaHbl B COOTBETCTBUM C GPaHLy3CKUM 3aKOHOM
o duHaHcoBbIx ycnyrax Conseiller en investissements financiers (CIF).

B opyrvx cTpaHax, ogHako, AMUTEHT NOKa He 3aK/oyan gUCTPUObIOTOPCKNX LOrOBOPOB.



Cnepytowee pestome LaHHOrO MpocnekTa
aMuccum  ueHHbix  bymar  (BasoBblli  mpocnekT)
conepxut uHdopmauuilo B MUHMManNbHOM 0bbeMe,
npenycMOTPEHHOM 3akoHopaTenbcTBoM. OHO Bcerga
MOLNEXUT MpoyTeEHWM0O BMecTe C [lpocnekTtom B
uenom. PestoMe npefHasHa4YeHO UCKMOYMTENIbHO As
MOMOLLM B MPUHATUM PELLEHUI U HU B KOEM CIlyYae He
MOXET CIy>XUTb JOCTATOYHON OCHOBOW ANsi NPUHSATUS
MHbOPMUPOBAHHOIO MHBECTULMOHHOMO PELUEeHMS.

MpoaykT: SolarINVEST 28 (EUR). Ob6nurauum
Ha npegbssutens. ObnurauuyM  yOooOCTOBEPSOTCS
MHOVBUOYyanbHbiMU  cepTudukatamu  Obnurauuii
Ha npegbsBuTens. VHBecTopbl nonyYat  CBOM

nHovBugyanbHble  ceptudukatol  Obnuraumin  Ha
npeabsBUTENS MO NoYTe He No3aHee, Yem B TeveHune 20
0aHKOBCKMX OHEN.

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

AmureHT: SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt
1/6/12, A-1010  Vienna (AscTpus),
3apernctpupoBaHHas B ToproBom peecTpe Toprosoro
cyna BeHbl nom pervctpaumoHHbiM  HomepoM FN
648920 w LEI: 5299008F2GJ9Z067EY45

KOMMNaHWn4,

KomMneTeHTHbI Hap30pHbI opraH:: YnpasneHue
¢durHaHcoBoro pbliHka AscTpuu, Otto-Wagner-Platz 5,
1090 Vienna, ABcTpus

OaTta yTBepxaeHus: 11 nona 2025

* Pesiome cnepyeT paccmaTprBaTb Kak BBeAeHME K
MNpocnekTy.

» Jliloboe pelweHne 06 VMHBECTUPOBAHUM B LIEHHbIE
bymMaru [0/MKHO OCHOBbLIBATLCA HA PACCMOTPEHUN
nHBecTopoM pocnekTa B LENOM.

° MHBECTOp MOXET noTepdaTb BECb WKW 4YacTb
BJ10OXXEHHOI 0O KannTarna.

* B cnyvae nogaum cynebHoro ucka, Kacarlerocs
nHpopmaumn, copepxaueincs B
Ha  WHBECTOpa-ucTua B  COOTBETCTBMM  C
HaLMOHanNbHbIM 3aKOHOOATEbCTBOM MOryT ObiTb

MNpocnekTe,

BO3/IOEHbI pacxofdpbl Mo nepesody NpocnexkTa oo
Havana cynebHoro pasbupaTenbCcTea.

* [paxpaHckasi OTBETCTBEHHOCTb BO3MOXHa TOJSIbKO
nepen  nuuamy, NPeACcTaBMBLUMMU  PE3IOME,
BKJIlOYas ero nepesod, HO TO/IbKO B TOM CJlyvae,
€Cnu pe3toMe ABNSeTCS BBOAAWMM B 3abnyxaeHue,

HernocnenoBaTe/bHbIM — MpU

NPOYTEHUN BMECTE C Apyrummn Yactamum MpocnekTa,

HETOYHbIM nnm

mnnn ecnu OHO npu
NpoYTEHNS € OpyrumMmn vacTtamu [lpocnekTta He
COOEPXUT KITHYEeBON MHbopMauuu Onga rnomoum
MHBECTOpaM npu pacCMOTPEHUN BOMpOCa O TOM,
WHBECTNPOBATbL /1 B TaKMe LLeHHbIE 6yMaI'VI NN HeT.

ycnoBunm  COBMECTHOrO

GmbH, ¢
Fleischmarkt
ABnaeTca
OTBETCTBEHHOCTbIO

SmuteHt,  SolarFinance
MECTOHAxXOXOeHWeM Mo agpecy
1/6/12, A-1010  Vienna  (ABcTpusl),
0obUECTBOM C  OrpaHUYeHHoN
no aBCTPUICKOMY 3aKOHO4ATENbCTBY n
3apernctpupoBaH B TOproBom peecTpe Toprosoro
cyna BeHbl nog Homepom komnanum FN 648920 w. LEI:
5299008F2GJ9Z067EYA45.

Germany

OCHOBHbIM BNOOM OEATENNbHOCTN KOMMNAaHNUW ABNAETCA:

* nnaHWpoBaHue, pa3paboTka, puHaHCMpoBaHWE U
MapKeTVHTI NPOEKTOB B 0b6iacTy BO306HOBNAEMbIX
WCTOYHMKOB 3HEPrun, BKNOYasd Kynno-npopaxy u
apeHay 3eMenbHbIX YHacTKOB,

* CTPOWTENbCTBO, MPUOBPETEHNE, PEMOHT, NPOJaxa,
nokKynka W apeHga 3[aHuil, duHaHcKpoBaHue,
CTPOUTENbLCTBO U

* [ONEeBoe y4yacTuMe, a TakXe 3KCniyaTauus
yCTaHOBOK B cdhepe BO30OHOBNAEMbIX MCTOYHMKOB
3HEepruu, NoKynka, Npoaaxa 1 apeHaa TeXHUYEeCKmX
KOMMOHEHTOB [J/191 3KCMiyaTauuMum YCTaHOBOK B

cdepe B030OHOBMSAEMbIX MICTOYHUKOB 3HEPT UMW,

* aTakxe Nntobble GopMbl NCMOb30BAHNS U MPOLAXM
3HEepruun, reHep1Mpyemoli 3 Taknx B0306HOBNSEMbIX
NCTOYHMKOB.

SolarFinance Germany GmbH nprnobpeTéT Ha yucTyto
nNpubbINb OT BbIMyCKa 3TUX 0b6Mraumin oBa 3eMesbHbIX



yyacTka BLOAb aBTomaructpanu Al4  Hepaneko
ot Jlehnuura/bpaiiteHdenbna, CakcoHud, ang
CTPOUTENbCTBA U 3KCnayaTauum GoTO3NEKTPUHECKNX
ctaHumin (npoekTbl «Nordlich Breitenfeld 1» n «Nordlich
Breitenfeld 2»).

Ha atux 3emenbHbix yyacTkax 3MuTeHTOM bOyoyT
NOCTPOEHbI dboTo3anekTpuyeckme
N3HavyanbHO  nnaHupyeTcs
doToanekTpuyeckux crtaHumin. OgHa u3 Hux Oypet
nmeTb MowHocTb 4,9 MBT-4, a gpyrasa 5,1 MBT-u.

CTaHUunn.
CTPOUTENBCTBO  OBYX

TpebyeMble WHBECTUUMOHHbIE 3aTpaTbl Ha MoOZynu
M WX YCTaHOBKY A0 Hayana 3KcrniyaTauuu CTaHumu
coctasnaoT 900 000,00 eBpo Ha 1 MBT-4 BbIXOLHOW
MowHocTU. Kpome Toro, 3atpaTtbl Ha npuobpeTeHue
3eMeflbHbIX y4acTkoB cocTaBaT npumepHo 1 000
000,00 eBpo. 310 0bycnoBnMBaeT 06bEM MHBECTULLUIA
OS5 3NeKTPOCTaHuMii MolHocTelo 4,9 MBT4Y un 5]
MBT-4 B pasmepe 10 MnnnmoHoB eBpo.

OpHa 13 HOTO3NEKTPUYECKMX CTaHUUIA NAaHUpPyeTCs
K npofaxe C npubbinblo cpady Mocne 3aBepLUEHUS
CTpouTENbCTBa M BBOAA B aKcnnyaTauuio. [pyras
dboTO3NEKTPUYECKAs CTaHUUA npedHasHavyeHa [
NMPOU3BOACTBA 3NEKTPOIHEPTUN 1 e€ peanmnaamu.

Mpopaa 3Tol CTaHUMUK NNaHUPYETCA Ha KOHeL, CpoKa
obpalleHns obnuraunii, BbiMYWEHHbIX MO OAHHOMY
NpOCMeKTY, C Lenbio obecneyeHns BO3BpaTa Kanutana.

Mpun cBoeM y4ypexpeHun 3MUTEHT nognucan nu BHEC
yCcTaBHbIi kanutan B pa3mepe 25 000,00 espo.
Kanutan 6bin  MOMHOCTBIO OMMaYeH  YYaCTHUKOM
6 mapTta 2025 roga u HaxoguTcs B cBobogHOM
pacnopshkeHun Mocne yTBepxgeHWs
npocrnekTa akUMOHep BHECET  [AOMNOSHUTENbHbLIN
yCTaBHbIi kanuTan B pasmepe 250 000,00
eBpO, KOTOpbIi OymeT HaxoauTbcd B CBOGOOHOM
pacnopsbkeHnuyn komnauum w bypnet pobaBneH B
pe3epBHbIN KanuTan.

KOMNaHnu.

Ona byoyumx NPOEKTOB AMUTEHT
COTPYOHUYaTb C MPOEKTHLIMU KOMMaHUAMN, KOTOPbIM
OH OymeT npepocTaBnATb KanuTan — Kak MNpasBuno,
nop cooTBeTcTBylOWEee obecneveHne — B dopme
cybopaANHMPOBaHHbIX
yyacTMeM B NpubbInKn, 4TO NpuBeaeT K POPMUPOBAHUIO

CTPYKTYPbl GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB, COCTOALLEN U3

MOXET

3anMoB  wn/unu  3aiMoB  C

* npennaraembix Obnuraumin Ha npeabABUTENS

* cybOpAMHMPOBaHHLIX 3aliMOB W/UAK 3aliMOB C
y4YacTmem B npubbinu

Byaywee pa3Butue 6usHeca IMUTEHTA BO MHOIOM

byneT 3aBWCETb OT YyCnexa €ero WHBECTULMOHHON
0eaTenbHOCT W, obpaszom, OT ycnexa
CTPOUTENBLCTBA W 3KCMNyaTauMm ycTaHOBOK B cdepe
BO300OHOBMAEMbIX UICTOYHUKOB 3HEPTUN.

TakKnm

KoMnaHus He HaHumaeT coBCTBEHHbII NepcoHan u
He nnaHuMpyeT HaHWMaTb COOCTBEHHbIA NepcoHan B

bynywem.

MHBECTULMOHHBIE 1M CTpaTerMyeckvme  peLleHus
npuHMMaloTcs pykoBoactBoM SolarFinance Germany
GmbH. OgHako Ang NpoeKkTUpPoBaHuWs, CTPOUTENLCTBA
n  akcnnyataumy  GOTO3MEKTPUYECKOW  CTaHUUK
byoyT NpWBREYEHbl CRELManM3npoBaHHbIe BHELIHUE
KoMmnaHun, obnapatowme HeobxooMMoin akcnepTU3oN,
TEXHUYECKNM

obopynoBaHvem n obnactu

BOBO6HOBHﬂeMHXMCTOHHMKOBSHepFMW

OonblITOM B

AMuTeHT byneT paboTaTb Ha pbiHKE BO30OHOBNSEMbIX
WUCTOYHMKOB 3HEPruM B COOTBETCTBMM CO LESbIO
OesATeNbHOCTM KOMMNaHUK.

IMUTEHT B HACTOSILLEE BPEMS HEe ABMAETCH 4acTbio
rpynnbl kKomMnaHuii. OgHako OH MOXeT npuobpeTaTb
WM NPEeAcTaBnsATb  [OPYyrMe KOMMaHuM TOro ke
unn nogobHoro Tvna B ABCTPUM U 3a pybexom;
y4yaCcTBOBaTb B TaKMX KOMMAHWSIX, B TOM 4uCne B
KayecTBe MOSHOrO ToBapwuuwa. Kpome Toro, IMUTEHT
MOXeT co3maBaTb ¢unmansl B ABCTPMM WM 33
pybexxom nof Tem xe unu 4pyrum Has3BaHUeM, a TakxKe
co3faBaTtb, YNPaBnsTbh UKW y4acTBOBaTb B [OYEPHUX
KoMnaHuax B ABCTpUM unm 3a pybexom, a Takxe
nprvobpeTaTb UM pacwmpaTb y4acTUe B CTOPOHHMX
KoMnaHusx B ABCTpuu unm 3a pybexom. KomnaHus
MOXET OrpaHNYUTb CBOI OEATENBHOCTb YNPaBNEHNEM
CBOMM [L0NIEBbIM YYaCTHEM.

EOVHCTBEHHBIM  y4acTHUKOM  3MUTEHTa
r-H Xapgou Yangpa Méunw (Hardy Chandra Ponisch),
Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (ABcTpus).

ABNAETCH

YneHamu pykoBOACTBa IMUTEHTa ABNAIOTCS r-H Xapam
Yangpa Ménnw u r-H Xepubept Jlaabep (Heribert
Laaber). AyoutopoM 3MuTeHTa SIBRSIETCS KOMMaHUs
Danubia Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungs
GmbH, pacnonoyxeHHasa no agpecy: Josef Huber StraBe
6/5, 2620 Ternitz / Neunkirchen (AscTpus). Danubia



Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungs GmbH
ABNAEeTCA YneHoM [lanaTbl HANMOroBbiX KOHCYNbTaHTOB
n ayputopoB (KSW — Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftspriifer), Bena (ABcTpus).

OMUTEHT $IBNSIETCS BHOBb CO34AHHON KOMMAHWEN,
HayvanbHbIn banaHc KoTopoi cocTaeneH 5 mapTta 2025
roga. NpomMexyTo4Hblil GMHAHCOBBIN OTH4ET IMUTEHTA
6bin nogrotosneH 12 uioHa 2025 ropa. Ha mMoMeHT
nogrotoBku [pocnekTa W3MeHeHW/ i B OONrOBON U
$buHaHCOBON CTPYKTYype SMUTEHTa He npoun3oLwuno. MNpu
CO34aH1M KOMMNaHWsl yCTaHOBWA U BHECNA Kanutan B
pa3mepe 25 000,00 eBpo. Y4acTHMK onnaTun B3HOC
B YCTaBHbI/i KanuTan KOMMaHuM B MOJIHOM 0b6beme
M OH nocTtynun B ee cBobogHoe pacnopsikeHue 6
mapTa 2025 r. [lo Hayana Bbinycka obnurauunin Ha
npeobsBATENS NO [aHHOW MporpaMMe  akuMOHep
BHECET gononHuTenbHo 250 000,00 eBpo ycTaBHOro
KanuTana, KOTOpbIi Takxe MnocTynut B cBobopgHoe
pacrnopsbkeHne KkomnaHum u bydet pobaBneH B
pe3epBHbIN KanuTan.

Ecnu 6usHec-mopenb 3MuTeHTa nNo  KakoW-nnbo
MPUYNHE OKaXETCS HEYCTOWYMBON UMW €Cn IMUTEHT
bonee  yem
dVHaHCOBbLIMY
CyLLeCTBOBaHME

CTONKHETCA C
" onsuwmmuncs
JanbHeliwee
HEMpPepbIBHO [OeicTBYlOLWEro npeonpusatus byoet
nocTaBfeHo nopg yrpoay. Ecnu y 3mMnteHTa okaxeTcs
HeOoCTaToO4YHO CcpeancTB Ofid OCyuwecTBneHWda BbinnaT
/N NPOLEHTHBIX MiaTexei MHBecTopam, Unu ons
MOKPbLITUSA ApYyrnx 0b6s3aTenbCcTB, 3TO MOXET NPUBECTH
K baHkpoTCcTBY AMUTEHTA. B pe3ynbraTe MHBECTOPLI HE
nonyyaT NPOLEHTHbIE NIATEXN U MOTEPSIOT YacTb UK
BCE CBOW UHBECTULUN.

HEe3Ha4YnUTeNbHbIMU
TPYLHOCTAMM,
AMuUTeHTa KakK

Bes nokpbiTa 3aemMHoro kanutana 060POTHLIMU K
LONrOCPOYHLIMM  aKTUBAMU BO3HUKHET COCTOsIHME
apudmMeTNYecKkol  Ype3MepHoW  3afd0fKEHHOCTW.
MockonbKy caM 3MUTEHT BedeT OnepauVoHHYI0
OEeSTENbHOCTb C  HW3KOW aKTMBHOCTbIO, TO Mpu
Boinycke Obnuraumii  Ha nNpenbaBUTENS
ObICTPO BO3HUKHYTb apudmMeTuyeckas 4pesMepHas

MOXET

3a0KEHHOCTb. [10 aBCTPUICKMMY 3aKOHOO,ATENBLCTBY,
apnbmeTnyeckas YpesMepHas 3af0/IKEHHOCTb cama
no cebe He sBNSETCA [[OCTAaTOYHLIM OCHOBAHWEM
LN OTKPbITUS KOHKYPCHOro npow3BofcTea. [Ons
OTKPbITUS KOHKYPCHOrO NMPOW3BOACTBA B OTHOWEHUU
UMyLLEeCTBa IMUTEHTa apudmMeTnyeckas YpesamepHas

3a[0/KEHHOCTb L0MKHA COMPOBOXJaThbCA
OTpULATENbHbIM NPOrHo3oM HenpepbIBHOCTY
gesTenbHocTM  npeanpuatua.  Tpyu NoaroToBke
NporHo3a HenpepbIBHOCTY 0eaTenbHOCTM
npeonpuatTMa  HeobxoOMMO — TakXe  y4uTbiBaTb

byoywyto nebuTopckytd 3af0nXKeHHOCTb U puUck
bynywen HenukBupgHocTU. [py HeraTUBHOW OLLEHKE
B OTHOLWIEHUWM aKTMBOB JMWUTEHTA [AO/HKHO ObITb
OTKPbITO KOHKYpPCHOE NPOM3BOACTBO. B TakoM cnyyae
MHBECTOPbI CTOJIKHYTCS C HEMOCPEACTBEHHBIM PUCKOM
HEeBbIMMaTbl MPOLEHTOB W YaCTUYHOW WAWM MOSTHOMN
NoTEPU CYMMbl UHBECTULLWIA.

Jlloboe HebnaronpuaTHoe
aKkTVBbl, DUWHAHCOBOE TOMOXEHWE WNWU Pe3ynbTaTbl
LeATENbHOCTU AMUTEHTA, HEraTUBHO BO3AENCTBYIOWEE

Ha ero no3nunio NMMKBNOHOCTU, MOXXET YBENYNTb UIN

BNnagHMEe Ha YUCThble

MaTepuannM3oBaTb  PUCK  HEMaTeXecrnocobHoCTM
M BbITEKAIOWME W3 3TOr0 PUCKM [NS MHBECTOPOB,
3aK/II0YaloWMeca B HeynnaTe NPOLEHTOB U YaCTUYHOW

WM NOSHOI NOTEPE CYMMbl UHBECTULLMIA.

Mockonbky 3MWUTEHT NIaHWPyeT CaMOCTOATENbHO
CTPOUTb UK 3KCNnyaTupoBaTb (OTO3NEKTPUYECKME
CTaHLMW, HO HE OCYLLECTBNSET MHOWN CAMOCTOSATENbHOW

OonepauMoHHON  [eATenbHOCTW,  €ro  YCTaBHbIN
kanutan cocTtaBnget Bcero 25 000,00 espo.
Kak cnepcteue, 3HauuTenbHo 6Gonee  BbiCOKMeE

obsizaTenbcTBa nepen  MHBECTOpaMu U Opyrummu
KOHTpareHTamMun 3HauyuTeNbHO MPEBbLIWAKT pa3Mep
ycTaBHOro kanutana. Takum 06pa3om, WHBECTOPbI
NMoaBepPralTca 3Ha4YNTeNbHO DOOMblIeMY KPEeaAUTHOMY
pucky npu nokynke O6nuraumMii No CpaBHEHWIO C
bymMaramu aMUTEHTOB, UMEIOLLMX 3HAYMTENbHO Bonee
BbICOKYIO KanuTanusauuio. TpeboBaHWa KpeauTtopos
no O6nuraumam He obecnevyeHbl. COOTBETCTBEHHO,
Opyrve  KpeguTopsbl
Hanpumep, KOHTpareHTbl, MOryT HalOXWUTb apecT Ha

BO3MOXHO, 4TO IMUTEHTA,
UMYLLECTBO IMUTEHTA AN 0becneyeHuns NCnoHeHNs
CBOUX TPEOOBAHNI K HEMY.

B cnyyae OTKpbITUS KOHKYPCHOrO MNPOM3BOLCTBA

B OTHOWEHMM aKTMBOB 3MuTeHTa TpeboBaHus
K OMUTEHTY KpeauTopoB N0  3TUM  APYruMm
HeobecrneyeHHbIM KpeguTam OyayT MMeTb pPaBHYHO
ovepenHocTb ¢ TpebosaHusiMum no Obnurauusm. B
pe3ynbTaTe B OTHOLIEHUN aKTMBOB IMUTEHTa gpyrue

KpeouTopbl 3MUTEHTA HaxoOsTCs B KOHKYPEHTHbIX



OTHOLWIEHVAX C AepxaTensMu obnurauuin. AKTMBbI
AMUTEHTa HELOCTaTOYHbl O MOKPbLITUS BCEX Ero
0693aTENbCTB, CYWECTBYET PUCK, YTO AepxaTenu
obnuraumii  MoryT YacTUYHYKD  1nn
MOMHYK MOTEPH CBOWMX WHBecTMUMi B Obnurauun.
Kpome TOro, BO3MOXHO, 4TO OMUTEHT BbINYCTUT
pononHutensHole  Obnuraumm B cpoka
oencTena paccmatpuBaemMblx Obnurauuin, kotopble
MOryT WMMeTb paBHbI uNu Oonee BbICOKWIA paHr,
yem paccmatpuBaemble Obnurauun. B
cnyyae crepyeT OXuaaTb YBEWYEHUS KOSMYECTBa
KPEAMTOPOB C CYLLECTBEHHbIMU TPeboBaHNUAMN.

MOHECTU

TedyeHune

TakoM

TpeboBaHMa KpeguTopoB 13 obecneyeHHbIX KPeanToB
MOryT YOOBETBOPSATLCA 33 CYET akTUBOB IMUTEHTA
B MPUOPUTETHOM MOPSAOKE, U UX TPeboBaHWUS UMeT

npuoputeT nepen  TpeboBaHWMsSMWM  WMHBECTOPOB
B paccmatpuBaemyto  Obnurauuto.  MpuoputeT
obecneyeHHbIXx TpeboOBaHWMIN 03HA4YaeT, YTO OHU

YAOBNETBOPSAOTCS Nepen TpeboBaHMAMN MHBECTOPOB
M BMOCMEACTBMM YMEHbLLUAT aKTUBbl 3IMUTEHTA,
OOCTyMNHble 0N yOOBNeTBOpeHus  TpeboBaHuin
MHBECTOPOB. 3TO MOXET MPUBECTU K MOSMIHOMY WM
YaCTUYHOMY HEUCMONHeHU TpeboBaHM MHBECTOPOB
no Obnuraymam.

JIMKBMOHOCTb — 3TO CMNOCOGHOCTb CBOEBPEMEHHO
BbINOMHATb CyLLecTBylOLME nnaTexHble
obsizaTenbcTBa B noboe Bpemsa. Takum obpasom,
obecneyeHve  NUKBUAHOCTM  TpebyeT  Hanuyug
OOCTATOYHbIX  JIMKBMAHbIX — cpeacTB.  JIMKBUOHbIE
cpencTtBa  OMuMTeHTa  MOCTynawT OT  Bbinycka

Ob6nurawmii Ha NnpegbSBUTENS, B TOM YACTE HACTOSLLENO
BbIMYCKa, @ TakXe 0T CybopanHMPOBaHHbIX 3aliMOB 1/
Unu 3aliMoB C y4acTuMeM B nNpubbinuv, KoTopble dyayT
nonyyeHbl B OyayLem, OT UCNONb30BaHNSA UMEOLLMXCS
WAN  elle He TNPUBMEYEHHbIX WHBECTULMIA UnIn -
OTHOCUTENbBHO MHBECTUUMIA B 0bnacTu GoTOBONBTaNKM
- TakXe W3 Tekylwero [oxoda, MOMyYeHHOro ot
nHBeCcTUUMA. Ecnn IMUTEHTY He yaacTca peanusoBaTb
CBOM  OXUAaHWS
MCnonb3oBaTh COOTBETCTBYIOLLME
pecypcbl M MONYyYUTb
cUTyaumss C JIMKBUOHOCTbO 3MUTEHTa
YXYOLWWTCS, W, CNefoBaTenbHO, MPUBEAET K PUCKY

OTHOCUTENIbHO  [,OXOAHOCTMW,
¢dVHaHCcoBbIE
[OOCTATOYHO  JIMKBUOHBIX

CpencTs,

HEBbLINOMHEHNST 3MWUTEHTOM 0093aTenbCcTB B CPOK
N Boobule. SMUTEHT NNaHWpPyeT CaMOCTOATENbHO
CTPOMTb W 3KChnyaTMpoBaTb (OTO3NEKTPUYECKME
cTaHumu. Nockonbky 3MUTEHT HE OCYLLECTBMSIET UHOW
CaMOCTOSATENbBHON ONepauuoHHOW OedTENbHOCTH, OH B

3HA4YUTENbHON CTEMEHW 3aBUCUT OT YCMNELIHOCTY CBOUX
MHBECTULMI B (DOTO3NEKTPUYECKUE CTaHUUW. Takum
06pa3oMm, pUCK NIMKBUAHOCTU MOXET peannsoBaTbCs,
B 4aCTHOCTM, ecnu npubbiib OT WHBECTULMOHHON
OeaTenlbHOCTM 3MUTEHTa He OydeT AOCTUrHyTa B
oxmpgaemMom obbeme, unu ecnu 3IMUTEHT DydeT He
B COCTOSIHMM NpUBIeYb Heobxogumble CpeacTBa OT
CBOWX WMHBECTOPOB. TakXe BO3MOXHO, YTO IMUTEHT
He ©OymeT obnagaTb JIMKBMAHBIMU  CPEACTBaMM
Oaxe nocne noJflyyeHus [OXOOOB OT  BbiMycka
Obnurauunin, n NoaToMy emy He yOaeTcs MonyynuTb
unu npuvobpectTn noaxodauwme WHBECTULMW. 3ITO
BO3MOXHO, B YaCTHOCTU, C YYETOM TOr0, YTO A0XOAbl
oT BbinyckoB O6nuraumii Ha nNpeobsaBUTENA TaKXe
HanpaBnsaTCa AN NOKPbLITUS PAcXOdoB MO BbIMYCKY.
Ecnn nocTynneHus oT BbiNycka He onpaBgatoT
OXMOaeMblX IMUTEHTOM [OXOOO0B, CYLLECTBYET PUCK,
YTO 3TW MOCTYMNSEHUS LEMUKOM WM YacTUYHO byayT
MCMNO/Ib30BaHbl Ha MOKPbITME Pacxo[oB MO BbIMYCKY,
M Torga Ons WUHBECTULMI He OCTaHeTCd NUKBUOHbIX
CpencTs.

PyCK HeQOCTaTOYHOCTY HANMYHbIX OEHEXHbIX CPeaCTB
ON$  CBOEBPEMEHHOrO BbIMOMIHEHWS 0053aTeNbCTB
peanusoBaTbCs, €Cnu  BblpyyKa
ByoeT Huxe MNpPOrHo3vpyemoin wunu Booble He
bymeT nonyyeHa, ecnn OeHexHble cpeacTea byayT
MCMONb30BaTbCA He MO Ha3HadyeHwo, unu ObyaoyT
MOHECEHbl HenpeaBUAEHHbIE PacXodbl, WU B Cllyyae

MOXET  TaKXe

NONMHOro wunnn Y4actu4HOro wmnn HecBOEBPEMEHHOIO
HEBbIMOJTHEHUA KOHTpareHtTamum nx

0653aTeNbCTB nepen IAMUTEHTOM.

3Ha4YMbIMU

IMUTEHT 9BNFETCH HOBOCO3[aHHOW  KOMMaHUEN.
KomnaHua Obina ocHoBaHa Tonbko B Havane 2025
roga. CoOTBETCTBEHHO, y JMUTEHTa OTCYTCTBYeT
UCTOPUS OesTeNlbHOCTW, HAa OCHOBAHMU KOTOPOU
WHBECTOPbI MOTN Bbl OLEEHWTb €ro HAaOEXHOCTb. TakxXe
OTCYTCTBYHOT UCTOPUYECKUNE AaHHblE O BU3HEC-MOaenu

AMUTEHTa 1 ero PUHAHCOBOM MONOXKEHUMN.

WMHBecTopbl, Takum o0b0pas3om, pacnonaralT nulb
0YeHb OrpaHnyeHHon nHpopmauwmein. Bea nidopmaums
B bazoBom npocnekTe 1 bruaHec-nnaHe o NNaHMpyemon
LesTeNbHOCTN SMUTEHTa OCHOBaHa UCK/IOYUTENBHO Ha
nnaHax v NporHo3ax IMuTeHTa. [NoCcKonbKy SMUTEHT He
MMeeT onbiTa BegeHns busHeca no npenycMoTPeHHON
3pecb busHec-Mopenu, CyLLecTByeT PUCK, YTO MNaHbl
M NPOrHO3bl AMUTEHTa MOryT OKa3aTbCA HEBEPHBIMMU.
3To MoXeT npuBecTM K npoany busHec-mopenu
W, KaKk CNefcTBue, K YaCTUYHOM WX MOSIHON noTepe



MHBECTMPOBAHHbIX CPEACTB M MpaB Ha MNOny4YeHue
MPOLEHTOB MHBECTOPAMMU.

CnocobHocTb  3MuTeHTa obcnyxmBatb  CBOM
obsd3aTenbcTBa  OrpaHMYeHa  HU3KUM  YPOBHEM
cobCTBEHHOI OnepaunoHHol  peaTtenbHocTu.  Ero

BO3MOXHOCTb 06cnyxuBatb cBou o0b6sa3aTenbCcTBa
nepes KpegouTopamu, Oepxatenen
obnurauuii, 3aBUCUT 0T NPUOBLINM OT MHBECTULNOHHOW
OesiTeNbHOCTU, OKOHOMUYECKMI ycnex 3MuTeHTa B
3HAUYUTENbHOW Mepe 3aBMCUT OT yCrexa ero busHeca,
a TakK)e OT BeNIMYMHbI YACTbIX aKTUBOB, GUHAHCOBOIO
MONOXeHUs "

BKNO4Ya4d

pe3ynbTaToB OEeATENbHOCTMH,
ynpasneHuem

Y 3MuTeHTa

CBA3aHHbIX C
$OTO3NEKTPUYECKMM
MOXET BO3HUKHYTb 3HaA4YUTENbHbIN NPUTOK OEHEXHbIX
CPEACTB TOMbKO B C/lyvyae, €ClM MOCTPOEHHbIE W
aKcnnyatupyemble IMUTEHTOM (HOTO3NEKTPUYECKME
cTaHuuu byayT NPUHOCUTbL COOTBETCTBYHOLLMIA A,0X0M, U
obecneynBaTb YCTOMYMBbIE MOCTYMNEHNS.

CaMOCTOATENIbHbIM
CTaHUunamMn.

Ecnu B peaynbTtate akcnnyaTaumum GoToaNeKTPUYECKMX
cTaHuMn He OyOeT nonyyeH Ooxod wnm oH bypet
HU3KUM, IMUTEHT TakXe He TMOMNyuYuT OOXOO40B W,
cnepoBaTenbHO, He CMOXET 06ecneynTb NMKBUOHOCTb.
3TO MOXET HEeraTMBHO MOBMAUATb Ha YUCTblE aKTUBHI,
dVHAHCOBOE MOMOXEHUE U Pe3ynbTaTbl OeATEbHOCTY
AMUTEHTA U MPUBECTU K CPbIBY BbINIAT MPOLEHTOB,
a TakXe K YaCTWUYHOW WNKU TMOMHON yTpaTe CyMMbl
WHBECTULIMIA MHBECTOPAMM.

Ha paHHbIi MOMEHT HanuMunMe WHBECTOPOB He
NOATBEPXAEHO, uX TpebyeTcsa cHayana npuBneydb.
AMUTEHT bynyT
nognucka u onnata Ha BeCb 06beM 3MUCCUU LLEHHbBIX

Unu, No KparHel Mepe, HoNbLUYIO ee YacTb.

OXWOAeT, uTO OCYLLIECTBIEHbI

[ns obecnevyeHus Bo3BpaTa MPUBMIEYEHHBIX CPELACTB
MpW  MOMYyYEHUU OXMAAEMON npubbinn TpebyeTcs
npusneyenve B Obnuraunm Ha NpPeabABUTENS CPEOCTB
B pa3mepe He MeHee 1 MnH eBpo. MiMeeTcsa BbICOKMIA
pucK Ang ycnewHocTn Oyayliein nHBECTULMM, eCciu
3annaHNPOBaHHbIN YacTWYHbI 0ObeM NOAMNUCKU He
OyneT OOCTUIHYT B TEYEHWE rOfa Nocne YTBEPXKAEeHUS
HacTosLWero Tonbko  Mpu  Hanuuuu
LOCTaTOYHOro Kanutana WHBECTOPOB MOryT 6ObiTb
npuobpeTeHbl 3annaHNPOBaHHbIE WHBECTULMOHHbIE

npocnekTa.

0bbeKkTbl, N  IMUTEHT

9KOHOMUYECKUNX u,ene|7|.

CMOXEeT [OO0CTU4b CBOUX

Kpome Toro, 310 3aBUCUT OT TOr0, HACKOJIbKO YCMELIHO
cam IJMUTEHT BeOeT MpogaXu U CMOryT N €ero
napTHepbl No npopaxam obecneyntb [OCTATOYHbIN
cbbIT 0bnmrauuin Ha npegbaBuTens. PeaynbTaTMBHOCTb
BPOKEPCKUX YyCNyr TPETbUX NULL A5 IMUTEHTA MOXET
CHMXATbCA BBUAY TOro, YTO OHW HE 3aK/YalT C
SMWUTEHTOM 3KCKMIO3MBHOE cornaweHue. To ecTb
OHM MOryT OKa3sblBaTb OPOKepcKUe ycnyru Apyrum,

KOHKYPUPYIOLWAM nocTasLUMKam NpPOAYKTOB,
Hanpumep, ApPyrUM 3MuUTeHTam obnurauumii  Ha
npeabasuTens.

MaTepuanvsaums  BblWENEPEUYNCNEHHBIX  PUCKOB

MOXET HeraTMBHO MOBAMATb Ha COCTOSIHWE aKTUBOB,
$VHaHCOB 1 [00X0O0B SMUTEHTA U MOXET MPUBECTU
K TOMY, 4TO WMHBECTOP He MNONy4uT (GUKCUPOBaHHbIE
MPOUEHTHbIE NAATEXN MAW K YAaCTUYHON WMAN NOMHON
NnoTepPe CyMMbl MHBECTULMIA.

LleHHble OCHOBaHUK
HacTosLLero coboli
Obnuraumm Ha npegobaBuTeEnd € (GUKCUPOBAHHOWN
NPOLEHTHON CTaBKOM. CooTBeTCTBYOLLNIA
NOEeHTUPUKALMOHHBI HOMep LeHHbIX bymar («ISIN»)
ykasaH B OKoHYaTeNbHbIX YCIIOBUSIX.

6yMar|/|, BbiNyWEHHbIE  Ha

lpocnekTta, npegcTasnaoT

Ob6nuraumu Ha NpepbsBUTENS BbINYCKAKTCH B €BPO
(EUR) wnu weeliuapckux dpaxkax (CHF). BanioTbl
oTOenbHbIX (UHAHCOBLIX MPOAYKTOB BbITEKAOT U3
OKOHYaTeNbHbIX YCNOBUIA COOTBETCTBYIOLLENO BbINyCKa.
HanmeHoBaHve yka3biBaeTcd B OKOHYaTeNbHbIX
YCNOBUSIX.

Obnuraumu, BoinyLLeHHbIE B pamMKax 3TOW NporpamMmbl
pasMeLleHus, npenocTaBnsoT LepxaTento
COOTBETCTBYIOLLEN LEeHHON Bymaru npaso TpeboBaHus
K SMUTEHTY O BblMnaTe MNPOLEHTOB U MOralleHnm
HOMMWHANbHON CTOMMOCTW B [aTy, YyKasaHHyl B
COOTBETCTBYIOLWEM [OKYMEHTE, COAEPXKALLEM YCIIOBUS



Boinycka (OkoH4aTenbHble ycnosus)). B ocTanbHOM
npaBa u 006¢3aHHOCTU 3MUTEHTa PEryNMpyoTCS
3akoHogaTtenscteoM  PepepatuBHoii  Pecnybnukun
lepmaHun.

Bce Obnurauum, BbINyLLEeHHbIE B paMkax

paHHon  O6nuraumwn,  asnaiotcd  Obnuraumamm
Ha  NPeObaBMTENs,  CEKbOPUTM3UPOBAHHLIMKU B
dusmyeckne UHOMBUOYyanbHble CcepTUdUKAThl  Ha

BECb Cpok obpaueHnsa Obnurauun. Obavraumm mMoryT
nepenaBaTbCsl B COOTBETCTBMU C  MOSIOXKEHWSIMM
3aKoHOOATENbLCTBA NyTEM Mepefayn npuobpeTaTento
ceptudmkata  obnuraumm Ha npeobsBUTENS.
Obnvrauum  Ha  npepbsBUTENs  HE  BKJIHOYEHD
B K/MPWHIOBYKD CUCTEMY M
perynmpyemMom pbiHke. Takum 06pa3oM, BO3MOXHOCTb
nepegayn Obnuraymnii B 3T0M OTHOLIEHWMW OrpaHnYeHa.
Oepxatenn obnuraumin  He npuobpeTatldoT npasa
y4aCTHUKA, B 4aCTHOCTW, MpaBa MpPUCYTCTBOBATH,
y4acTBoBaTb MnM romnocoBaTb Ha O6lwem cobpaHuu
Komnanwuw.
03HaKOMIIEHMWE C JOKYMEHTaMM IMUTEHTA.

He ToprywTca Ha

NHBecTopbl He wuMelT npaBa Ha

B TeueHve cpoka obpalleHns COOTBETCTBYHOLLEN
O6nurauun NpaBo pPacTOPXeHus and
nepxaTena Obnurauun Ha npeabaBuUTeNa 6e30T3bIBHO
ncknovaetca. [lpaBo pgepxartenein obnuraunin Ha
[OOCPOYHOE PacTOPXEHWe OCTaeTcs B cune. IMUTEHT
He 00s3aH BbiMnayYMBaTb WHBECTOPY KOMMEHCaLMIo
3a [OCPOYHbIA BbiKyn. Bce cymmbl, nognexauiume
Bbinnate no Ycnosusm Beinycka Ob6nurauunia, OMKHbI
OblTb  BbiMfla4eHbl IMUTEHTOM  HEMOCPEACTBEHHO
pepxatensm Obnuraunii B COOTBETCTBYHOLLEN BantoTe
obnuraumn. Bce nnatexu, B YaCTHOCTW MoraileHune
OCHOBHOWN CyMMbl W MPOLEHTHbIE NNAaTEXW, O0MXHbI
npon3BoanTbCS 6e3 BblueTa U YAEpPXaHWs Hanoros,
MOLWWH 1 Oapyrux cbopos, 3a UCK/TIOYEHNEM CIy4aEeB,
Korga no 3akoHy 0T AMuUTeHTa TpebyeTcsa Npou3BecTy
TaKo BbIMET W/UNWN yaepxaHue. IMUTEHT He HeceT

obbl4HOE

OTBETCTBEHHOCTU  3a
0693aTeNbCTB AepXaTenammu obnuraunin. SMUTEHT He
00693aH BbINIaYMBaTb Kakue-nnmbo OOMNoNHUTENbHbIE
CyMMbl  OepxaTensm  obnuraumii B
KOMMNeHcauun 3a nobble NnaTexu, BblYTEHHbIE WK
yAEpXKaHHble B Takux Lensax. Ecnm SMUTEHT No 3aKoHy
He 00$3aH BbluMTaTb W/UNW YOEPXWBATb HaNoru,
MOLWAWHBI UM Apyrue cbopbl, OH HE HeceT HUKaKuX
0043aTenbCTB B OTHOLLEHUM KaKUX-NMH0 06583aTenbCcTB
OepxaTenei obnuraumin B COOTBETCTBUN C HANIOrOBbIM
3aKoHOO,aTeNbCTBOM.

BbIMNOJIHEHNE HaJI0roBbIX

Ka4yecTBe

Ecnn obsi3aTenbHble K UICNONHEHWUIO 3aKOHOAaTellbHbIE
HOpMbl He npepgycMaTpuBaloT KHoe, Obnuraumm
npepcTaBnalT  coboi 6e3ycnoBHble,
HecybopANHMPOBaHHbIE n HeobecneyeHHble
o0ba3aTenbcTBa AMUTEHTA, UMEKOLWME pPaBHble NpaBa
LPYr C APYrOoM U CO BCEMU HACTOSLLMMU 1 ByayLwmmm
HeobecnevyeHHbIMYU "

npsamble,

HecybopaNHMPOBaHHbLIMY
ObsizaTenscTBa,
uMmetolwme 6Gonee BLICOKMI paHr B COOTBETCTBUM C
MPUMEHVMMbBIM ~ Oe/CTBYIOWMM  3aKOHOLATENIbCTBOM,
BK/OYAOT, Hanpumep, pPacxofbl Ha KOHKYPCHOE
npou3BoAcTBO WnM  TpeboBaHusa pPabOTHUKOB O
BbIMfaTe TEKYLLErO BO3HArPaXLeHUs Nocrne oTKPbITUS
KOHKYPCHOrO ~ MPOM3BOACTBA.
npuHMMaTh Ha cebs JanbHeilwuve ob93aTenbcTBa, He
orpaHvM4MBaeMble B pa3Mepe, UMeIoLLME PaBHbIN paHr
Cc obs3aTenbcTBaMu nepen MHBECTOPaMM, a TakKxe
obecneyeHHble 0093aTeNbCTBa, HE OrpaHUYMBaEMble
B pasmMepe, UMelolme 0Oonee BbICOKUI pPaHr, YeMm
TpeboBaHMAM MHBECTOPOB.

obsizaTenbcTBaMU IMuUTeHTAa.

OMUTEHT  MOXeT

Obnuraumm MoryT cBobogHO nepenaBaTbca B
COOTBETCTBUMN C 3aKoHOoOaTesllbHbIMU MNOJTOXEHUAMU
nyTémMm nepemaun ceptudmkata obnuraumm  Ha
npegbsasutena npuobpetatenio. OOHAKO OHU  He
UMET [Onycka Ha Perynupyemblii  PbIHOK UK
LPYTyl0 TOProByl MMoOWAAKy, MHOrOCTOPOHHIOW
TOProByto nnowanky nnu OpraHN30BaHHY10
TOprosByrwo nnowapgky, 4To MOXET nMNpencrtaBndTb
coboil  dakTnyeckoe orpaHuyeHue
Toprosnu. CnepoBaTeflbHO, BO3MOXHOCTb Mepeaayn
He orpaHuyeHa
BCErga 3aBUCUT OT HanuyMs MokynaTens, roToBOro
yNnaTuTb afekBaTHYI0, C TOYKW 3PEHNSA NepealoLLero

BO3MOXXHOCTU

lopuanyeckn, Ho  dakTU4eckm

MHBECTOPA, UueHy 3a Obnuraumio Ha NPeabaBUTENS.

Obnurauun MoxeT npuobpecTn nmoboe ¢uranyeckoe
Unn puaMYecKoe Nnuo, aenaweecs pesngeHtom EC
unu Weeluapuun. [laHHoe NpennoXeHne agpecoBaHo
TONbKO UHBECTOPaM 13 ABcTpuu, lfepmanumn, @paHumn,
benbrun, Ntanuu, 3ctoHuu, Jlateun, JInTebl, BeHrpun,
Jlokcembypra, Hupgepnangos, ®PuHnaHgumn v Lseunn.
OpHako IMUTEHT MoxeT 3anpocutb FMA yBegomMuTtb
KOMMNETEHTHbIE Opyrux rocynapcTs-
yneHoB E33 o lpocnekTe n pacnpocTpaHWTb CBOE
NPeanoXeHre Ha 3TU rocyfapcTBa.

OpraHbl



B cooTtBeTcTBUM CO CT. 54 n. 2 PegepanbHOro 3akoHa
o ¢uHaHcoBbIx ycnyrax (FIDLEG) B coyeTaHuu co cT. 70
n. 2 NocTaHoBrneHus o ¢uHaHcoBbix ycnyrax (FinSO),
KOMWCCUS MO PacCCMOTPEHUIO MPOCMNEKTOB 3MUCCUM
MOXET MPUHATb pPEeleHne O TOM, 4YTO MPOCMEeKTH,
opobpeHHble B OMPEOENeHHbIX  MHOCTPaHHbIX
IOPUCOMKLMAX, TaKXe CYATaTCH YTBEPXKOEHHBIMM
B LUBeiuapun. HapgsopHble opradbl B LlBeiuapum
npu3HatoT opobperHne B ABCTPUMU UM KOMMETEHLMIO
YnpasneHnus ¢dvHaHcoBOro PbIHKa ABCTpUN.
CooTBeTCcTBEHHO, [IpocneKkT cumTaeTCcs yTBEPXOEHHBIM
B LLIBenuapun.

MpurnalweHune K nogade NPeANoXeHNs He afpPecoBaHo
KOHKPETHON WM OrpaHWYeHHON LEeNeBon rpynne
unn  KaTeropuv wuHeectopoB. Obnurauumu
npuobpectn noboe ¢GuU3nMYeckoe WM OPUONYECKOe
nnuo, SIBASIOWEECT PE3NOEHTOM WAM  MOCTOSIHHO
npoxueaowmm B EC. Obnuraumm Ha npegbsBUTENs
He MoryT 6bITb NpepnoxeHbl B CoeanHeHHbIx LLUTaTax
Amepukn  wunu  npuobpetenbl nuuamu  CLUA  wnm
NONUTUYECKM 3HAYUMBIMU NULLAMMW.

MOXET

Mopava ponyck  Obnuraumii  Ha
NPEAbABUTENS K TOPram Ha perynmpyeMoMm pbiHKE He
nnaHupyeTcs.

3adBKU Ha

LleHHble bymaru rapaHTusMu He obecneyeHbl

IMUTEHT HE MOXET rapaHTUPOBaTbL UV NPEAOCTaBNATb
NMHBECTOpPaM Kakue-nnbo 3aBepeHnss B TOM, YTO OH
CMOXET OOCTUYb CBOUX 3KOHOMUYECKUX LENen U 4To
ero oxugaHus byoyT peanuaoBaHbl. Ecnv nognucka Ha
paccmaTtpuBaemble Obnurauumn He byget opopMreHa
B MOSIHOM 0b6beEMe B TeyeHve Nepuoda Noanmcky, aTo
MOXET 0Ka3aTb HEraTUBHOE BNMAHME Ha (MHAHCOBOE
nonoxeHne KomnaHuW, MNOCKOMbKY eli Heobxogumo
reHepupoBaTb [0CTATOYHblE TNMKBUOHbIE CPEACTBA
3a CYET CBOEeWl X03AWCTBEHHOWN OEATEeNbHOCTU WU Xe
3a cyeT peduHaHcmpoBaHus. Ecnun el aTo He ypacTcs,
WM >KEe EeCNM OHa B XOOe CBOEN XO39NCTBEHHOW

LEeATENbHOCTU MOHECET 3HAYUTENbHbIE YObITKM, 3TO
MOXET MPUBECTN K HEBO3MOXHOCTU BLIMOHEHUSA U K
OTKPbITUIO KOHKYPCHOMO MPOW3BOACTBA B OTHOLUEHUN
aKTMBOB 3MUTEHTa B COOTBETCTBUM C MPUMEHUMbIM
3akoHogaTenscTeoM. Obnuraummn, paccMaTpuBaeMble
B HacTosuwem [lpocrnekTe, He nopnexaT Kakomy-
nmbo obsa3aTenlbHOMY CTpPax0BaHWIO BKIAOO0B. Taknm
0bpasom, HennaTexecrnocobHOCTb IMUTEHTA MOXeT
MOBMMATb Ha pa3Mep M CPOKMW BbINaT MHBECTOPAaM.
HennaTexkecrmocoBHOCTb  3IMUTEHTA TakKXe MOXET
MPUBECTU K MOJSHOI NOTEPE MHBECTOPAMMN BIOXEHHbIX
CPencTs.

B cny4ae HennaTexecnocobHocT 3MUTEHTa K
MWHBECTOPaM TMPUMEHAIDTCA Te >Xe MnpasBunia, 41O WU
K OpyruM HenpedepeHUMpPOBaHHbIM  KpPeaMTopam
3MuTEHTa B COOTBEeTCTBUN C NMPUMEHNMbIMA

nonoxexHusMn o baHkpoTcTBe. B paMkax KOHKYPCHOro

NPoW3BOACTBa aKTUBbl  OyoyT peann3oBaHbl U
BbIMMa4eHsbl COOTBETCTBYIOLLUM KpeguTopam
NponopuuoHansHo ux TpeboBaHuam B obLlein cymme
obsasatenbctB  3MuTeHTa.  VIHBECTOpbl  puUCKylOT

noTepATb YacTb WM [axe BCKO CyMMY WHBECTULUI
n Bce TpeboBaHWs MO BbINNaTe MPOLEHTOB. BnonHe
BO3MOXHO, 4TO NMPOTVB IMUTEHTA MOXKET ObITb OTKPBITO
KOHKYPCHOE NPOW3BOACTBO UMW NPEANnPUHATLI Apyrue
Mepbl, KOTOPbIE MOTYT NOBNWATb HA CPOKM UM pa3Mep
nniaTexen MHBeCTopam. 3TO MOXET NMPUBECTU [axe K
nepcoHanbHoMy 6aHKpPOTCTBY MHBECTOPA.

MpaBo MHBECTOPOB Ha pPacTOpPXeHWe B OBbIMHOM
nopagke B nepuopn  obpalleHns  obnurauum
ucknoyaetca. TakuMm o06pasoM, CyuleCTBYET PUCK,
4YTO WHBECTOPbLI OCTaHyTCA
WHBECTULUMOHHBIM pEeLleHNEM, [axe eclin Yy Hux

CBSA3aHHbIMW  CBOUM
OyoyT wuHble NOTPebHOCTM B Kanutane B TeYeHUe
cpoka pencteua QObnuraumii Ha nNpeobABUTENS.
B 3TOM cny4yae OHM He CMOryT BOCMO/b30BaTbhCA
BMNOXEHHbIMU OEHbramMm U MOryT ObiTb BbIHYXOEHbI
B3ATb 0OaHKOBCKWMI KpeouT O/ TMOKPbITUS CBOMX
notpebHocten B kanutane. [pu HEBO3MOXHOCTU
nony4nTb KPeauT B BaHKe 3TO TakKe MOXeT NPUBECTM
K nepcoHanbHOMy OaHKPOTCTBY MHBECTOPA.

Obnurauum,
HaCTOALWMM

npennaraemMmble B
npOCI'IEKTOM, npencrtaBngaoT

COOTBETCTBUN C
coboli



HeobecrneyeHHble LiEHHble Bymarn ¢ GpUKCMPOBaAHHOMN
MPOLEHTHOW CTaBKON. IMWTEHT BMpaBe BbiNyckaTb
gononHuTenbHble Obnuvraumm wunu ppyrve LieHHble
bymarn TOro e paHra B nwbom konuyectBe. B
YacTHOCTM, OMWUTEHT TakXe BrApaBe YBENUYUTb
obbem Bbinycka Ob6nurauwii, BbINYWEHHbIX B
COOTBETCTBUW C HacTosdwmm basoBbiM MpOCMEKTOM,
nyTeEM BHeECEHUs u3MeHeHuin B OKoHYaTeNbHble
YyCNoBMS B OOHOCTOPOHHEM nopsake. B yvacTHOCTY,
IMWTEHT TakXe BMpaBe BbIMycKaTb LEHHble Bymaru
c obecnevyeHneM, npenocTaBnaa UM bOonee BbICOKWUIA
paHr. ObecneyeHHble TpeboBaHNA TakMx KpeauTopoB
dMnTeHTa MoOryT OblTb YAOBMETBOPEHbI 3a CYeT
aKTMBOB JMWUTEHTa B MPUOPUTETHOM MOPSAOKE Mo
OTHOWIEHNIO K fAepxaTenam padHblx  Ob6nurauuii.
CnepoBaTenbHO, AN WHBECTOPOB CYLLECTBYET PUCK
TOro, YTO NPUBMEYEHNE [OMNONHUTENBHOMO 3aEMHOM0
kanutana  3muTeHTa  OygeT  cOMpoBOXAATbCs
YMEHbLUEHNEM WU Jaxe noTepeil TpeboBaHus o
noralweHnn wu/vnu BbiNiaTe MPOLEHTOB B Chy4ae
NMKBMAAUMMN UNW HEMNATEXECNOCOBHOCTN AMUTEHTA.

Cpok obpaleHns Ob6nuraunii yKasaH B
OkoH4YaTenbHbIX ycrnoBusax. CymMMa WMHBECTULMK, Kak
npaBumno, HeOoCTynHa AN WHBECTOPOB B Te4YeHue

cpoka obpaweHua O6nurauuii. [lNpepnaraemble
obnurauMm Ha NPEeObSBUTENS He  [O0NycKalTcs
K ToproBne. Obnuraumm Ha  npepbaABUTENS,
npegnaraemole Ha OCHOBaHUM L.aHHoro

npocnekTa, MOryT nepegaBaTbCa NyTeM nNepepayn
npuobpetaTtento  ceptudmkata  Obnuraumm  Ha
npeobsasuTens. Taknum obpasom, nepegada Obnuraumii
Ha npegbaBuTeEns, npegfaraeMblx B HaCcTOSLWEM
npocnekTe, GdakTUY4eCcKn 3aBUCUT OT TOro, HaNOyT nn
COOTBETCTBYIOLINE VHBECTOPbl 3aMHTEPECOBaHHbIX
nuy, ang npuobpeteHns Obnurauunin Ha NnpegbsSBUTENS
1 NOXEeNatT N 3TV LA 3aniaTuTb PasyMHYI0 C TOUKM
3peHns COOTBETCTBYIOLLIEro WHBECTOpa LUeHy. Ecnu
ona nepepadn Obnuraummn HaigeH NOTeHUManbHbIn
noKynaTenb, KOTOPbI, 0OHAKO, He rOTOB 3annaTuTb
TpebyeMyto LeHy, TO 3TO O03Ha4yaeT, YTO MHBECTOp
NoNyyYnT OT 3aUHTEPECOBAHHOIO MNOKynaTens LeHY,
MEHbLUIYID €ero nepBOHaYanbHbIX WHBECTMUMA. Ecnn
WHBECTOPaM He yOacTCa HalTu 3aUHTEepPEecoBaHHOro
npuobpetaTtens gng Obnuraumin Ha npegbsBATENS,
OHW OCTalTCs CBA3aHHbIMKM 00d3aTenbcTBaMu Mo
ObnurauuamMn Ha NpeObsBUTENs B COOTBETCTBMM C
yCNoBUSIMM AOroBoOpA.

B yacTHoOCTW, B Cry4Yae BbICOKMX TEMMOB MHONALMM
CYLIeCTBYeT PWUCK TOro, YTO AOXOA C MONpPaBKO Ha
nHbNAuMo  OyoeT 3HAYMTENIbHO  OTK/IOHATbLCA  OT
HOMMWHanbHOro pfoxoda. Ecnu ypoBeHb MHRAUMM
BblllE, YEM HOMWHaNbHas OOXOOHOCTb C BbIYETOM
HanoroB, [OXOAHOCTb C MOMPAaBKOW Ha WHOAALMIO
ABNseTCa oTpuuaTtenbHoi. [poueHTHas cTaBka Mo
obnuraumMm nokasbiBaeT HOMMWHAMbHY [0XOOHOCTb,
npu KoTopon B
crnefyeT YYecTb HanoroBble BbiYETbl. ITO MOXET
NPVUBECTU K TOMY, YTO MHBECTOP MOJSTYYUT 3HAYMTENBHO

3KOHOMMYECKOM TJ1aHE TaKXe

MEHbLINE BbIMJIaTbl W TPOUEHTHbIE MNaTexXun, 4Yem
NPOrHo3npoBanocCob.

Kpome ToOrO, UHPNAUMS  Ha
noaroToBku lMpocnekTa MOXeT 03Ha4aThb, YTO PacyeThI
AMuTEHTa No Tekywum U1 OyoywmMm npoekTam
npuaeTca nepecMaTpuMBaTtb UM 4YTO WCMONb30BaHUE
NUKBMAHOCTM  BydeT  (3HAYUTENbHO)
nepBOHaYanbHO Npeanonaranocb. 3TO MOXET 0KasaTb
HEraTUBHOE BNUAHME Ha O06OlIMe YUCTble aKTUBbI,
dVHaAHCOBOE NONOXEHWE U Pe3yNbTaThl OEATENbHOCTH
AMUTEHTA 1 MPUBECTM K HEBbINIATE MPOLEHTOB U K
4YacTMYHOW UM NOJSIHON MOTepe MHBECTOPaMy CyMMbl
VHBECTULLNI.

BbICOKa4d MOMEHT

Bbille, 4YeM

Obnuraumm He npegnonaratT Kakoro-nmbo
yyacTuss B COOTBETCTBUM C KOPNOPaATMBHbIM UMK
NPeAnpUHUMATENIbCKUM 3aKOHOOaTEeNIbCTBOM.
MHBecTopbl He NpuobpeTaloT HMKaKUX Npas rosnoca,
npaB YneHcTBa, MpaB ynpaBleHus WM npa.
NPUHATMS  peleHuid.  [Oepxatenu
obnurauuii TakXe He uMeloT npaea TpeboBaTb OT
AMuTeHTa [ocTyna K OOKYMeHTaMm B noboe Bpems,
B 4aCTHOCTW, NPUOBPETEHHbIX
WHBECTULMIA, NNaHUPYEMbIX K MPUOBPETEeHND unu
NPOLAaHHbIX MHBECTULMIA. Takum 0bpa3om, MHBECTOPSI
He MOryT BNMATb Ha peuweHns AmuTteHTa. [oatomy
OHU TaKXxe He byayT B COCTOAHWM MNpedooTBpaTUTb
HenpaBuiibHble peleHns. 3TO MOXeT MpPUBECTU K
NPUHATUIO OMUTEHTOM pPEeLUEHMI, MPOTMBOPEYaLLMX
BOne nnm Oaxe NHTEepecam
OKa3blBaloLLMX HeraTuBHOE
aKTuBbl, GMHAHCOBOE MOMIOXEHNe W/Unn pesynbTaTthl
OeATeNlbHOCTM IMUTEeHTa. 3TO MOXEeT MPUBECTU K
HeBbINnaTe MPOLLEHTOB M K YAaCTUYHOW WNKU NOMHON
noTepe MHBECTOPOM CyMMbI BITOXXEHUS.

COBMECTHOro

OTHOCWUTENbHO

MNHBECTOPOB,

BNngHMe Ha YUCTble



K paHHbiIM  obnuraumam  Ha  NpepnbsBUTENS
NMPUMEHSIETCA  HEMELUKWUA 3aKoH 0  obnuraumsx
(«SchVG»). CornacHo  Hemeukomy  3akoHy 06
obnuraumsax, ycnoeus obauraumii  mMoryt  b6bITb

M3MEHeHbl C cornacua OonblUMHCTBA OepxaTenen
obnuraumii. CyllecTByeT pUCK TOro, 4YTO MHEHMUe
bynet
OONbLIMHCTBOM

oTOENbHbIX OTKJIOHEHO
COOTBETCTBYIOLLMM oepxatenei
obnuraumii ¢ nocneacTBuAMU 06A3aTeNbCTBEHHOMO
xapakTepa. TakuM 0bpa3om, npaBa MHBECTOPOB MOTyT
ObiTb M3MEHEHbI, OFPaHWYEHbl AN AaXe MNOMHOCTbIO
aHHynMpoBaHbl. B TakoM cryyYae Henb3s WUCKOYaTh,
YTO UHBECTOPbI NOMyYaT MEeHbLIWI AOXOA UK NPUBLINb
ot Obnuraumin Ha NPEAbABUTENS, YEM NEPBOHAYaNIbHO
0XMAanoch.

WHBECTOPOB

NHBecTtop penaet obssbiBatowee
AMUTEHTY B dopme  wnm
o npuobpeteHun  Obnuraumm  Ha  Kenaemyio
HOMMWHaIbHYIO CyMMy, dopmy
3a9BKM Ha nopnucky. [Npuobpetenne Obnurauun
OCYLLEeCTBNSAETCS NyTeM akuenta IMUTEHTOM odepThl.
AMuTEHT ocTaBnseT 3a coboil NpaBo He MpUHMMATb
npennoxeHne o nognucke. OH He 0bsi3aH ykasblBaTb
MPUYUHBI HEMPUHATUS. 3aKpbiTe BbiNycka BO3MOXHO
1 1 15 yucna kaxpgoro Mecsua. lNognucka Ha BbIMyCK
OOMXHa bbITb OCYLLECTBIIEHA HE MEHEE YeM 3a 14 oHel
0O XeraeMoro Havana [elcTBus Aoroeopa. 3atem
WHBECTOP NEPEBOAUT CyMMYy MOAMMWCKM, BKIlOYas BCe
HapbaBky 1 cbopbl, HA NOAMNUCHON CHET IMUTEHTA.

npepnoxeHne
NMUCbMEHHOM oHnamH

nognncoiBas

CnenyoowyM  YCNOBMEM  YCMEWHOro  3aK/IYEHUs
LOroBopa SBNSETCA MOCTYMNNEHNE CYMMbl MOQMUCKM
Ha PacYeTHbIN CYET IMUTEHTA HE MEHEe YEM 3a CYTKU
[l0 Ha4Yana oencTeus ooroBopa. IMUTEHT OCTaBIAET 3a
coboil NnpaBo OTKNOHUTL 0depPTY, B XOAE MCMOSHEHNS
KOTOPOI CymMMa MOAMMUCKNU NOCTYyNua C ono3aaHunem,

6e3 06bACHEHUS MPUYKH.

IMUTEHT  MOATBEPXKOAET  MNOMyYeHMe  nnartexa
WHBECTOPY Ha OCHOBaHWUM 3aK/OYEHHOrO [0roBopa
N BbiOaeT WHBECTOPY GU3NYECKU UHAMBUOYaNbHbIN
ceptudukat Ha npuobpeTteHHble Obnuraumm Ha

npegbasutenda.  Obnurauum  Ha  nNpeobaBUTENS
3akpennsdoTcs B (PU3MYECKMX  MHOUBUAYANbHbIX)
cepTuduKaTax, KOTOpble BbIOAOTCA  MHBECTOPY.
MHBecTopbl ~ mony4aT  CBOM  MHAOMBUOYaSbHble

ceptudmkatbel ObnMraunini Ha NPeabABUTENS MO NoYTe
He no3gHee, 4eM B TedeHne 20 BaHKOBCKUX OHEN.

B cnyyae nnaHupyemoli nepepadvn Ob6nuraumini Ha
npeabaBUTeNs COOTBETCTBYIOWNI MHBECTOP [OOMKEH
npovHdopMMpoBaTh IMUTEHTA O Mepepade, yKasas
1MA NokynaTens (BKtoYas PEKBU3NUTLI Er0 CYETa).

MpedepeHunn UM NPEUMYLLECTBEHHbIE  MpaBa
nognuckn Ha O6nurauuy, BbINYLWEHHbIE B pamkax
MporpamMmmbl pasMeLLEHNs, OTCYTCTBYIOT, MO3TOMY
nHbOopMaLsa No AaHHOMY MYHKTY OMyCKaeTCs.

Lenbio  npemfiokeHuss  ABAsSIeTCa  NPUBMEYEHUe
Kanutana gng peatenbHocTu OmuTeHTa B obnactu
BO30OHOBMAEMbIX UCTOYHUKOB 3HEPTUU, B YACTHOCTU
ons GUHaHCUPOBaHUS, CTPOUTENLCTBA M 3KCMyaTaumm
$OTO3NEKTPUYECKUX CTaAHUMIA. IMUTEHT MnaHupyeT
HanpaBnsATb YMCTY NPUObLIb OT Ka)Ooro BbiMycKa
Obnurauuin Ha nNpeobaBuUTENs no gaHHomy bazoBomy
npocrnekTy Ha peduHaHCMpPOBaHWE MNepBOHAYabHbIX
MPOEKTHbIX WMHBECTUUMI W [anbHeillee pas3BuTUE
NHDPACTPYKTYPbI B  cdepe BO30OHOBNAEMbIX
NCTOYHUKOB 3HEPTUN.

Ha MOMEHT ocHOBaHMSi 3MWTEHT WMEN YCTaBHbIN
kanutan B pasmepe 25 000,00 eBpo, MOMHOCTbIO
onnayeHHbIi akumMoHepom 6 Mapta 2025 roga wu
Haxopawmincs B cBOHOAHOM pacnopshXeHUn SMUTeHTa.

Mocne yTBepXaeHus gaHHoro basoBoro npocnekTa
aKLUMOHep
ycTaBHbIi Kanutan B pasmepe 250 000,00 eBpo,
KoTOpbIi Takxe OymeT nocTtynut B cBobogHoe

HaMepeH BHECTU JJ,OI'IOJ'IHVITEJ'IbeII7I

pacnopsbkeHve 3muteHTa © OydeT 3a4nucneH B
pes3epBHbI KanuTan.

Obuwaa cTpykTypa GuHaAHCUpoBaHWa  3IMUTEHTa
OCHOBaHa Ha COYETaHUWM Pa3fNYHbIX KOMMOHEHTOB
KanuTana, BKio4Yas cybopaouHUpOBaHHble 3aliMbl U/
Uy 3aiimMbl c y4acTreM B npubbinu, a Takxe Obnuraumm
Ha NpeabaBMTENS, KOTOpble OyayT BbiNyLLEHbl B paMKax
paHHoro basosoro MepBOHavanbHbIe

WHBECTULUMN B NPOEKTHYKD KOMMNaHuto AIMnteHTa

npocnekTa.

nnaHupyeTcs $rHaHCUpPOBaTb NPENMYLLECTBEHHO 33



CYET cybopaMHUPOBaHHbIX 3aiMOB WU/WnK 3aliMOB C
yyacTueMm B npubbinnu. Yuctas npubbiib OT Bbinycka
obnuraumii Ha npegbsBuTens OyoeT Mcnonb3oBaHa
ona  pedrHaHCUPOBAHMS Takoro MepBOHAYanbHOMo
KanuTana v NoOAepXKyW AanbHellero paclunpeHuns
busHeca.

Mockofibky HOMMWHanbHasi cymMMa U 0bbEM BbINyCKa
Obnurauuii Ha NpenbsBUTENS OyOyT ONPEenenaTbcs B
COOTBETCTBYIOLLMX OKOHYATEMbHbIX YyCNoBusX, obuias
CyMMa MOCTYNMeHuii 1 COonyTCTBYHOWMUX 3aTpaT no
KOHKPETHOMY BbINYCKY He MOXeT OblTb YyKasaHa
Ha paHHoM 3Tane. OpHako, MCXO4s W3 TeKyLLero
nnaHMpoBaHus, obuwme pacxodbl MO  OTAESbHOMY
BbINYCKY OXMAAKTCA npumepHo Ha yposHe 20 % ot
HOMVHaNbHON CyMMbl 33 BECb CPOK ObpalleHus. 3Tu
pacxofbl BKKYAOT KOMUCCUN 33 PacnpoCcTpaHeHue,
CTPYKTYpUpOBaHne U
agMUHUCTPaATUBHbBIE pacxonpl, 3aTpaTbl Ha 0by4yeHune
¥ KoopamMHaumio npodax. Pacxonbl byayT paBHOMEPHO
aMopTM3NPOBATbCS B TeYeHMe Ccpoka obpalueHus
kaxxgon Obnuraumm n He ByaoyT BblMUTATbCA aBaHCOM
3 CPEACTB, NMOMNYy4YeHHbIX OT BbIMycKa.

3aTpaTbl Ha MapKeTUHT,

IMWTEHT HE COOEpPXWT COBCTBEHHOro WTaTa U He
nnaHupyeT HaHMMaTb NepcoHan B byayLiem.

CTpaTernyeckue W  VHBECTULMOHHbIE  PELLEHNS,
Kacatowlmecs AesTeNlbHOCTM IMUTEHTA, NPUHMMAKOTCS
pykoBoacTeoM SolarFinance Germany GmbH.

IMUTEHT  3aKyun
0 pucTpubyumn  GUHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB C
koMnaHuamu Largamus Financial GmbH wun SIA
Spirit Financial Services, a Takxe C HECKONbKUMMU
NMLEH3MPOBaHHBIMU WHBECTULMOHHBIMU
KoHcynbTaHTamn Bo ®PpaHumm u Llselinapun ans

JKCK/MHO3UBHbIE  COrnaweHnsa

NpeanoXxeHns Obnurauuin Ha npegbsBUTENS
3aUHTEepPEeCOBaHHbIM UHBECTOPAM.
Largamus Financial GmbH ABMSeTCS

NNLEH3NPOBAHHbBIM yupexaeHnem B chepe
obpaleHns ueHHbix bymar. Komnanua Largamus
Financial  GmbH
NpenocTaBneHne WHBECTULMOHHBIX KOHCYMbTauuin u
bpokepckux ycnyr B cootBeTcTBuM € § 15 WpIG (3akoHa
06 yupexpaeHusax B chepe obpalleHus LeHHbIx bymar)
o7 ®PepepancHoro ynpaereHus Mo  ¢GUHAHCOBOMY
Hap3opy (BaFin) yBegomneHvem ot 31 aHBaps 2022
roga. PaspelweHne BCTynuno B Cuily C MOMEHTa
permcTpaumm komnanum Largamus Financial GmbH B
Toprosom peectpe 7 anpens 2022 roga. BoamoxHo,

nonyymna  paspelleHne  Ha

4yTO paspelLeHne koMmnaHum Largamus Financial GmbH
KaK MHBECTULMOHHOIO MHCTUTYTa ByneT yBegomreHo
B [OpyrMe rocynapctea, W, COOTBETCTBEHHO,
pestenbHocTb Largamus Financial GmbH 6ymet
paclwMpeHa Ha TeppuTopuu 3Tux rocygapcTs. [oka
3TOro He NPOM30LLIIO.

3aKo4nUn 3KCKJTHO3UBHbIN
OMCTPUDOBIOTOPCKNIA ~ [OroBOp 0 Bpokepckmx
ycnyrax ¢ komnaHuen SIA Spirit Capital Investment
ons npepnoxenHus Obnuraunini Ha npepbaBUTENs
3aUHTEepPECOBaHHbLIM MHBECTOPaM B Nateun,
Nlutee, OcTtoHUM © DPuHnaHoun. Komnanmga SIA
Spirit Capital Investment, ¢ MecToHaxoXgeHMEM
no agpecy: Avotu iela 34a, Pura LV 1009 (NaTtsus),
ABNAETCA WHBECTULMOHHON OPOKEPCKON KOMMaHWen,
nony4mnBLLEein
NpefoCTaBneHne MHBECTULNOHHBIX U COMYTCTBYHOLLMX
ycnyr. JlnueHsua 6oina BbigaHa B Pure 11 mas 2022
roga. JlinueHsns bbina npusHaHa B JInTBe, ACTOHUN ©
PuHnaHonn.

SMUTEHT

NINLLEH3UNIO baHka JlatBrn Ha

OMUTEHT  3aK/OYMST  HECKONbKO  HE3KCK/O3MBHbIX
OMCTPUOBIOTOPCKMX — [OrOBOPOB  Ha  bHBpokepckoe
obcnyxmBaHne  GUHAHCOBbIX  MHCTPYMEHTOB  C

pa3nn4yHbiMn  HOUBUAOYanbHO JNNLUEH3NPOBaAHHbIMU
WHBECTUUMOHHbIMW KOHCY/NbTaHTaMn B UJBBVILI,&]DI/II/I.

Bce aTK WHBECTULMOHHbIE KOHCYNbTaHTbI
3apermcTpupoBaHbl B cooTtBetcTBun Cc  FIDLEG
(WBeuapckuii  3akoH 0  GUHAHCOBLIX  YyCnyrax)

unn  FINIG (Weeliuapcknii 3akoH 0O UHAHCOBbLIX
yUYpexaeHunsx).

TakyKe aMUTEHT 3aKJT04MN HECKOMBbKO HE3KCKTHO3UBHBIX
OMNCTPMObIOTOPCKMX — OOrOBOPOB Ha  bpokepckoe
obcnyxmBaHne  QUHAHCOBLIX  WMHCTPYMEHTOB  C
PasnuyHbIMA  MHOVBUAYANIbHO  JIMLUEH3UPOBAHHBLIMM
WHBECTULMOHHLIMU  KOHCYNbTaHTamMn Bo PpaHumu.
Bce atn WHBECTULMNOHHbIE KOHCYNbTaHTbI
3aperucTpUpoBaHbl B COOTBETCTBUM C pPaHLy3CKUM
3aKOHOM 0 ¢uHaHcoBbix ycnyrax Conseiller en

investissements financiers (CIF).

B opyrux ctpaHax, ogHaKo, SMUTEHT NOKa He 3aK/oyan
LMCTPUDOBIOTOPCKIMX [Or0BOPOB.

AMuTeHT, a Takxke Largamus Financial GmbH, SIA
Spirit Financial Investment w/unu nwboit gpyroi
WNHBECTULIMOHHBIN KOHCYNbTaHT He 3a8BNA0T 0 Hanuinm
rapaHTuMili pasMelleHns unu aHgeppanTuHra LleHHbix
bymar.

EQnHCTBEHHBIM Y4aCTHMKOM W 4YneHoM aunpekyun



IMuTeHTa aBnaeTca r-H Xapgm Yangpa MNennw.

-1 Xapan Yanppa [MEéHnw 3aHuMaeT crnepyowme
LOSKHOCTW B [OMONHEHWE K CBOEN [OO/MKHOCTU B
OMUTEHTE:

l-H Xapan YaHgpa TEHUW SBNSETCH YYaACTHUKOM,
Bnageowmm 100 % poneil B ycTaBHOM KanuTane
W YNEHOM [OUPEKUMM CRefylolmx X039iCTBEHHbIX
obuecTs:

« MT Performa Anstalt ¢ wmecToHaxoxgeHuem
no apgpecy: Landstrasse 63, 9490 Vaduz,
NnxteHwTenH

e MT Performa Il Anstalt ¢ mecToHaxoxaeHuem
no apgpecy: Landstrasse 63, 9490 Vaduz,
JINXTEeHWTEeNH

e MT Performa Il Anstalt ¢ mecToHaxoxgeHuem
no appecy: Landstrasse 63, 9490 Vaduz,
JInxTeHwTenH

* Ranzow Verwaltungs UG ¢ MecToHaxoxgeHnem
no apgpecy Windmihlenweg 24, 04159 Leipzig,
lepmaHuna

* MR Sun GmbH c mecToHaxoxaeHnem Mo appecy
Lindenallee 8, 04158 Leipzig, lfepmaHus

*  Germany Sun AG c MecTOHaxoXgeHWeM No agpecy:
Landstrasse 63, 9490 Vaduz, JIuxteHwTelH

* Germany SolarINVEST GmbH ¢ mecToHaxoxaeHvem
no agpecy Lindenallee 8, 04158 Leipzig, lepmaHus

-H Xapan Yangpa Nexnw 9BngeTcsa YNeHOM ANPeEKLAN
crnenyoLmxX X03aNCTBEHHbIX 0OLWECTB:

» Multitalent Investment GmbH ¢ mecToHaxoxaeHnem
no agpecy Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
epmaHua

« Multitalent Investment Il GmbH C
MeCcTOHaxoXaeHnem no agpecy Rosenau 54, 87437
Kempten im Allgéau, Ffepmanuns

* Lindenkern GmbH c MecToHaxoxaeHneM no agpecy
Rosenau 52, 87437 Kempten im Allgau, l'epmanus

* MR Projektentwicklungsgesellschaft mbH ¢
MecToHaxoxaeHneMm no agpecy Lindenallee 8,
04158 Leipzig, lepmaHus

 Golf Apartment GmbH & Co KG ¢
MeCcTOHaxoXaeHnem no agpecy Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgéu, FfepmaHus.

* Maritime Residence GmbH & Co. KG c
MeCTOHaxoXaeHnem no agpecy Rosenau 52, 87437
Kempten im Allgéau, lfepmanuns

* NPL Verwaltungs GmbH ¢ MecToHaxoXxgeHvem no
appecy Windmuhlenweg 24, 04159 Leipzig,

* [lepmaHus

-H Xapgun YaHpgpa [MéHuw

Ha6ﬂDﬂ8T8ﬂbHOﬂ)COBeTaaKuMOHepHOFOOGMGCTB&

ABNAEeTCA 4YJIeHOM

« VIVAT Multitalent AG c mMecToHaxoXOgeHuem mno
appecy Rosenau 54, 87437 Kempten im Allgau,
lepmaHua

Komnanuna Germany SolarINVEST GmbH, Ileiinuur
Germany SUN AG
ABNATCS

(Tepmanus) m
(MuxTeHwTelH)  camu
obnurauMii ¥ MHBECTUPYIOT B CTPOMTENBCTBO W
akcnnyaTaumio GOTO3NEKTPUYECKUX CTAHLUNIA.

KoOMMNaHuna
AMUTEHTAMM

CoOTBETCTBEHHO, BO3MOXHbI CUTyaLuu, Npu KOTOPbIX
Germany SolarINVEST GmbH, INeinuur (Ffepmanuns) u
Germany SUN AG (JluxTeHWTelH) MOryT MpUHMMATb
peLleHuns, HaHocsWme yulepb IMUTEHTY.

Ewle ogHMM YNeHOM MpaBneHus IMUTEHTa ABNAETCS
r-H XepubepT Jlaabep (Heribert Laaber).

OH Takxe sBnseTca ynpabBnslOWUM AOUPEKTOPOM
crnenyoLmx KOMMNaHuii:

e VMT Capital GmbH c MecToHaxoxpgeHneM no
appecy Fleischmarkt 1/6/12, 1010 Vienna, ABcTpust

* VMT Bond GmbH ¢ mecToHaxoxaeHneM no agpecy
Fleischmarkt 1/6/12,1010 Vienna AscTpusa

B oToenbHbIX cnyvyasx MHTepechl r-Ha Xapawn Yaupgpa
Ménnwa w/vnn r-Ha Xepubepta Jlaabepa ™oryT
npoTMBOpeYnTb MHTepecam 3muTeHTa. SolarFinance
Germany GmbH He npegnpuHsana HuKakux Mep
ONs  NpenoTBpalLeHust  310ynoTpebneHus  Takum
KOHTpONeM.

MepBas MHBECTULMS IMUTEHTA, ONMCAHHAA B AaHHOM
npocnekTte, bynet nprvobpeTeHa camum IMUTEHTOM,
nNpo@uUHaAHCMpPOBaHa 3a CYET YMCTON BbIPYYKUM OT
BbiNycka M 0ObekT bydeT 3KCMnyaTUpOBaTbCs TaKXKe
camum 3muteHTom. [ng byoylimx NpoekToB SMUTEHT
MOXET COTPpyOHWYaTb C MPOEKTHbIMU KOMMaHUSMM,
KOTOPbIM OH OydeT MnpefocTaBnsTb KanuTan — Kak
npaBuno, NoL COOTBeTCTBylOWee obecrneyeHne — B
dopme cybopaMHUPOBaAHHBIX 3aiMOB W/WNn 3aliMOB
C yyactTuem B npubbinu. CnenoBaTtenbHO, BO3MOXHO,
4YTO aKUMOHEPbI MPOEKTHbIX KOMMaHuin MOTryT nony4daTb
¢dvHaHcoBYylD Bbirogy OT Oyoylmx [AOroBOPHbIX
OTHOWEHWUI C 3IMUTEHTOM, YTO MOXET MPUBECTU K
KOHGbNUKTaM NHTEPECOB.



Mop, ccoinkamu Ha onucanne Obnuraunii Ha NpeabABUTENS CledyeT NOHUMAaTb CCbiNkK Ha pa3gen «IV. MHpopmauums

O HEaKUMNOHEPHbIX LEHHbIX 6yMarax — OnnMcaHune UeHHbIX 6yMar>> B bazoBom npocnekTe.

HacToawumii MpocnekT, BKtoYas BCe AOKYMEHTbI, BKIOYEHHbIE NOCPeACTBOM CChINIKW, 1 BCe OOMNOMIHEHMS, BMECTe
¢ OKOHYaTenbHbIMU YCNOBUSMU, COCTOALLMMU M3 COOTBETCTBYLWMX OKOHYaTENbHbIX YCOBUIA, BKMOYas BCe

npunoxexus, opmmpytoT MpocnekT B noHMMaHuu cT. 6 PernamenTa EC 0 nybnvkaumm npocnekTa.

11.

1.2.

1.3.

Ycnosus Bbinycka O6nurauum
SolarINVEST 28 (EUR)

ISIN: ATOOOOA3N5Q1

B cOOTBeTCTBUU € ba3oBbiMm npocnekTom
ot 1M vona 2025

o Bbinycke O6nurauunii Ha npegbaBuTens

AMUTEHTa

SolarFinance Germany GmbH
A-1010 Vienna (ABcTpwus)

MepBas para sanoTuposaHus: 15 nrons 2025
Hata noraweHus: 31 aekabps 2028 r.

Komnanus SolarFinance Germany GmbH, Fleischmarkt 1/6/12, A-1010 Vienna (ABcTpus), 3aperucTpmpoBaHHast
B ToproBoM peecTpe ToproBoro cyga BeHbl nop pervctpaumoHHbiM Homepom FN 648920 w (panee
«3OMUTEHT»), BbiNyckaeT B COOTBETCTBUM C HacTosawumu Ycnoeusamu (panee «Ycnosusi») Obnurauum
«SolarINVEST 28 (EUR)» coBoKynHOW HOMMHanbHoi ctoumocTbio go 10 000 000,00 eBpo (mecatb
MWJITTIMOHOB €BPO), KOTOPbIe pa3feneHbl Ha MakcumyM 20 000 Obnuraumii Ha NpeabABMTENSA C OAMHAKOBOW
¢dvKcMpoBaHHOM MPOUEHTHON cTaBkoW (panee «Obnvraumm Ha npedbsBuTEns» unu «Obnauraumu» unm
«LleHHble Bymaru»), kaxaast HoMrHanbHol ctonMocTbio 500,00 eBpo (MPonNUCHIO: NATHCOT EBPO).

HavanbHas ueHa Bbinycka (LeHa Bbinycka) coctapnseT 500,00 eBpo 3a O6nurauuto. Npemusi He B3umaeTcs.
MepBblit cpok noraweHns Obnuraumii Ha npegbsBuTens HacTynaet 15 wmwona 2025 («[lepsas paTa
BantoTUpoBaHus»). Mocne Mepeoin [OaTbl BanoTMpoBaHWs cpok onnatbl Obnuraumii Ha npegbsBUTENS
HacTynaeT B nMepBblii UK 15-i1 OeHb KaXAoro KaneHgapHoro Mecsua. AMUTEHT Brnpase B noboe Bpems
YBENUYAUTD UM YMEHBLUNTb COBOKYMHYHO HOMWUHAMNbHY CTOMMOCTb BbINycka.

LepxaTtenu obnvraunii He NpUobpeETaIOT NpaBa y4YacTHKKA, a UMEHHO MNpaBa [O0NEBOro y4acTus, y4acTus B
NPUHATUW PeLLeHniA Uy NpaBa ronoca Ha exerogHoM Obwem cobpaHum obuiecTtsa. [epxxaTtenu obnuraunii
TakXXe He MMelT npaBa TpeboBaTb OT IMUTEHTa JOCTyna K AOKyMeEHTaM B Ntoboe Bpems, B 4acTHOCTMH,
OTHOCUTENbHO NPUBIIEYEHHbBIX UHBECTULLMIA, NIIAHUPYEMBIX K MPUODPETEHNIO UMW NPOOAHHbBIX UHBECTULLUIA.
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Cpok nognuckm HadmHaeTcs 15 nong 2025 1 3akaHYMBaeTCd NOCnie NOMHOMro PasMeLLEeHNs, HO He No3gHee
12 MecsiLeB C gaTbl YTBEPXAEHUS HacToswero MNpocnekTa, ecnv AMUTEHT He NPeKPaTUT BbiMyCK AOCPOYHO.
AMUTEHT BNpaBe AOCPOYHO MPEKPATUTb MMM MPOONTb CPOK AeNCcTBUA npepnoxeHus / nognvcku 6es
06bSACHEHUS NPUYNH.

O6nurauum «SolarNVEST 28 (EUR)» umMetoT coBOKYMNHY HOMUHanbHyto ctommocTs fo 10 000 000,00 eepo
(«CoBokynHasi HOMWHanNbHasi CTOMMOCTb»). IMUTEHT BrpaBe B Ntob0oe BPems YBENUYUTb UM YMEHbLLUUTb
COBOKYTHYI0 HOMWHaIbHYI0 CTOMMOCTb Bbinycka. Beinyck pasgeneH Ha makc. 20 000 Obnurayuin.

HomuHanbHasi ctommocTb opgHoil obnuraumm coctasnseT 500,00 eBpo MuHUManbHasi cymma MNOANUCKM
coctaBnget 5000,00 eBpo, 10 ectb 10 Ob6nuraumii HoMMHanbHON cToumocTbid no 500,00 eBpo.
MakcumanbHas cyMMa COOTBETCTBYOLEN NOAMNUCKN HE YCTaHOB/EHa.

Obnurauun yoocToBEPAOTCS MHOUBMAYanbHbIMKU cepTudunkatammu Obnuraunii Ha NnpegbsBUTENs. MIHBECTOP
NoNy4YnT CBOM UHAMBUAOYanbHbie cepTudukaTel Obnuraunii Ha NpPeobaABUTENa MO NOYTe He No3gHee, YeM B
TeuveHune 20 BaHKOBCKUX OHEN.

Obnuraumm Ha npeobsaBuTENs nNpPencTaBnsioT coboil HeobecneyeHHble, nNpsMble, Oe3ycnoBHble W
HecybopavHUPOBaHHbIe 06s13aTeNbCTBa IMUTEHTA, PaBHbIE Mex Ay coboii 1 CO BCceMy ApYrMU HAaCTOSALLUMI
unn ByoywmmMmn HeobecneYyeHHbIMYU U HeCYDOPAMHNPOBaHHBIMU 065S3aTeNbCTBAMU SMUTEHTA, ECMN TONBKO
Honee BbICOKMIA paHr Takux Apyrux 0653aTenbCcTB He yCTaHaBNMBaETCS 3aKOHOM.

Cpok obpatyeHuns Obnurauuii Ha npenbsaBuTens HauMHaeTcsa 15 nons 2025 (BKAYMTENBHO) 1 3aKaHYMBAETCS
31 nekabpsa 2028 r. (BktoumTenbHO). Takum obpasom, Obnurauum Ha NpeabaBUTENS UMEIOT CPOK 0bpalleHns
3 roga un 6 mecaues 1 nognexar norawexuto 1 aHeapsa 2029 roga.

B cooTtBeTcTBUM € nyHkTOM 5.2. no Obnurauuam Ha npegbssuTens c 15 nons 2025 HauncnaTea NPOLEHTD
no ctaeke 5,00 % ropoBbix OT COOTBETCTBYHOLLE HOMUHANBLHON cToMMOoCTK. o, NPOLEHTHBIM NeproaoM
0719 pacyeTa exXekBapTalbHbIX MPOLEHTOB MOHMMAETCA WHTEpPBan BPEMEHU OT COOTBETCTBYHOLLEN
LaTbl  BanloTUMpoOBaHus (BKMIOYMTENBHO) [0 COOTBETCTBYIOWEN Ccrefytowell OaTbl  BanoTMPOBaHMUS
(ncknounTensHo). Ecnu uneecTop nopnuceiBaeTcs Ha Obnnraumn Ha NPeabIBUTENS B TEYEHWNE NMPOLLEHTHOMO
nepvopa, TO MPOLLEHTbI 32 COOTBETCTBYIOLL NI MEPUOL, HAYUCATCS B MPONOPLMOHaNbHOM pa3Mepe.

MpoUEHTbI BbINIAYNBAOTCS EXEKBApPTanbHO 3a npolenlwmnii nepuof. MNpoueHTol Boinnadmsatotea 1 anpens,
1 wions, 1 okT6ps 1 1 aHBaps Kaxporo roga (oHW BoinnaThl NpoueHToB). Mepeoii [aTol BbiNaaThl NPOLEHTOB
bynet O1 okTabps 2025. lMpoueHTbl BbiNnaymBakTca He no3gHee 20-ro uyucna Mecsua, B KOTOPOM
HacTynaeT CPoK ux Bbinnathl. Ecnv Obnuraunm Ha npenbsBUTENS OT3bIBAIOTCA A0 TAaKON AaThl, TO NPOLEHTHI,
HauncneHHble ¢ nocnefHell [JaTtbl BbiNNaThl NPOLEHTOB, BbINAa4YMBaOTCS BO BPEMS MOralleHns OCHOBHOW
CyMMbl.

MPOUEHTbI paccyYUTLIBAOTCA HA OCHOBE MPOLEHTHOrO METOAa B COOTBETCTBMU C npasunom ICMA (actual/
actual). TpoueHTbl 3a MEpPUOR MeHee OQHOrO KBapTana PacCyMTbIBAOTCS Ha OCHOBe (akTU4ecKoro
KONMYecTBa OHEN B 3TOM Mepuofe, AeNIEHHOro Ha GaKTMYeckoe KONMMYEeCTBO AHei B COOTBETCTBYIOLLEM
MPOLEHTHOM rofy. 9TO TaKXe OTHOCWUTCHA K 0bnuraumsam Ha NpembsBUTENS, BbiMyWEHHbIM MOCMe AaThl
BaNOTUPOBaHUS.

AMUTEHT 0093yeTcd BbINJATUTb OCHOBHYH CYMMYy W MpoOUeHTbl no Obnavrauyam Ha npegbsBuTens
npu HacTynneHun cpoka norawenus B eBpo (EUR) Ha cuyeT, ykasaHHblii IMUTEHTY COOTBETCTBYIOLWUM



5.5.

10.1.

10.2.

MHBECTOPOM. SMUTEHT OCBOBOXOAEeTCs OT COOTBETCTBYIOLLErO NNaTexXHoro obssarenscrea no Obnurauusam
Ha NPeLbsBUTENS C BbINNATOW CpefcTB aepxatensm obnuraumin. Mnatex no Obnurauusam Ha npegbsBUTENS
CUMTAETCS CBOEBPEMEHHbIM, €CNM OH MOCTYNuA Ha OaHKOBCKWIA CYET COOTBETCTBYIOWErO AepxaTtens
obnuraumii B [aTty norawenus. Ecnu pgaTta Bbikyna wnu gpyras pata nnatexa no Obnuraumam Ha
npeabsBUTENS NPUXOAMTCS Ha AeHb, He aBnsowniica baHkoBckMM gHeM, fepxkaTtenu obnurayunin He nmeroT
npaBa Ha BbINMaTy OCHOBHOI CyMMbl M NPOLLEHTOB [0 creytowero baHkoBckoro gHs. Jepxatenu obnuraunii
He MMeloT npaBa TpeboBaTb BbiMNaThl AOMNOMHUTENBHBIX NPOLEHTOB UMW OPYrUX MnaTexen B pesynbraTe
Tako 3apepXxku. «baHKOBCKMI OeHb» O3Ha4YaeT OeHb, kKorga 6aHky 0bblMHO OTKPbITHI AN paboTbl Mo
MEeCTOHaXOXAEeHN0 IMUTEHTA, 1 KOTOPbLIN aBnseTcs paboymum aHem TARGET 2. Pabouwnii aeHb «TARGET 2»
— 3TO [OeHb, B KOTOPbLIN OelicTByeT TpaHCcbeBponeiickas aBToMaTMYeckasi CUCTeMa BaNlOBbIX PacyeToB U
3KCMpPECC - NeEPEBOJOB B pexume peanbHoro spemenn - TARGET 2.

Ecnu 3muTteHT He BbikynaeT Obnuraumm Ha npeabsaBUTeNs NPy HAaCTYNIEHU CPOKa NOralleHns, TO MPOLEHTbI
BbIMMAYMBAOTCA HE 3a [eHb 00 HAaCTyNneHns cpoka Beikyna Obnuraumnii Ha NpeabsBUTENS, a TONbKO B AEHb,
npeawecTByoWmnin dakTnyeckomy Bbikyny Obnuraumini Ha NnpeabABUTENS.

Obnuraumn Ha npedbsBUTENsS MOryT nepefaBaTbCa MyTEM nepenadn npuobpeTaTento cepTudurkaTta
Obnuraummn Ha npegbasutens. B cnyyae nnaHupyemoli nepepaun Obnuraumii Ha npegbsBUTENd
COOTBETCTBYIOLLMIA MHBECTOP AO/MKEH NPOMHPOPMUpPOBaTh IMUTEHTa O Nepefaye, ykasas UM Nnokynatens
(BKNOYas PEKBU3NTBI IO CHETA).

B cooTBetcTBUM ¢ n. 9 Obnurauun Ha npeabaBuTENs nogsexat noraweHuto 1 aHeaps 2029 r. B pa3mepe
HOMUWHanNbHOM cTtommocT Obnuraunini Ha nNpegbABMTENS MMOC MNPOUEHTbl. [loraweHne [OMXKHO ObiTb
npoussefeHo o 20 sHeaps 2029 ropa.

MnaTexHbIll areHT He Ha3Havancs. Bce nnatexxu SMUTEHTa MHBECTOPY OCYLLECTBASIOTCS HEMNOCPEOCTBEHHO
CaMnUM AMUTEHTOM.

Bce CyMMbl, nognexatuine ynnaTe no O6ﬂI/IFaLI,I/IﬂM Ha npenbasuTend, Bbinna4ynBaloTCA bes yoep>XaHua nnmn
BblYeTa TEKYLLMX UK ByayLLMX HANoroB nun apyrux cbopos ntoboro poaa, ecnv ToNbKO Takoe yaep)KaHue unm
BbIYET HE NPEAYCMOTPEHBI 3aKOHOM. IMUTEHT He 0693aH BbINONHATL Kakue-nnbo Hanoroeble 0bs3aTenscTea
gepxaTenein obnuraumii, 3a UCKIOYEHWEM CryyaeB, Korga Takoe 00$3aTenbCTBO NpeaycMOTPEHO
3aKoHO4AaTENLCTBOM [epMaHmu.

[epxaTtenu obnuraunii He UMeIOT NpPaBa Ha PAaCTOPXXEHNE NOANUCKN B 06bIYHOM MOpPAOKE B TEYEHNE CPOKa
LOeVcTBMA oorosopa.

IMUTEHT UMEET NPaBOo Ha PACTOPXEHMUE NOANUCKMU B 0BbIMHOM Nopaake B ntoboe Bpemd ¢ yBeaoMneHnem 3a 6
Mecsaues oo 31 aekabpsa kaxporo roga. Ecnu 3muteHt Obnurauunii HanpaenaeT yBEAOMIEHUE O PACTOPXKEHUM
NOANUCKW, TO Takoe YBEOOM/IEHME OTHOCUTCA KO BCEM Haxoddallmmcs B obpauieHun Obnurauuam Ha
npeabsaBUTENs B COOTBETCTBUM C NpaBuiamMu, NpuBeAeHHbIMI fanee. IMUTEHT UMEET NpPaBo, HO He 0693aH,
B 060CHOBaHHbIX OTAENbHbIX ClyYasaX akLenToBaTb JOCPOYHbIE YBEOOMIEHUS O PACTOPXEHMW NOAMMUCKM
oT mepxatenein Obnuraumii U BbIKYNUTb COOTBETCTBYIOUME ObGnNUraumMm Ha npeobaBUTENs OTOENbHbIX
oepxarteneit obnurauuii. Obnuraums Ha NpPeabaBUTENSA BbIKYNaeTcAa Mo HOMMHAaNbHON CTOMMOCTM MOC
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nponopunoHaibHO Ha4YnNCneHHble 0,0 AaTbl BblKyna MPOLUEHTbI.

Kaxppiin pepxatenb obnuraumii MMeeT NpaBo HanpaBUTb BHEOYEPELHOE YBEOOMIEHUE O PaCTOPXKEHUM
nognuckn Ha Obnuraumn Ha npepbsBuTens u noTpeboBaTb ee HEMEONEHHOrO MOraleHus B pa3Mepe
HOMWHANbHOW CTOMMOCTW MMOC MPOLEHTbI, MPOMNOPLMOHANBHO HAYMCNEHHbIE A0 AaTbl NOraweHws, npu
HanM4Mmn yBaXxxmTenbHoM npuynHbl. Mpu HanpasneHuy gepxaTtenem obnuraumini yBegoMneH1s 0 pacTOPXKEHNM
noanucKM Takoe yBedoOMIeHVe 3aTparveaeT Tonbko Obnurauum Ha npegbsBUTENs, NpUHapnexalume
COOTBETCTBYHOLLEMY AepxaTento obnuraumii; oHo He 3aTparuaeT Obnurauuy Ha NpegobaBUTENS OPYrux
nepxaTenei obnuraymnin. YeaxuntenbHas npuyvHa BO3HUKAET, B YaCTHOCTW, eCNu:

a. AMUTEHT He BbINa4YMBaET OCHOBHYIO CYMMY UM NPOLIEHTbLI B TEYEHNE
30 gHel nocne cooTBETCTBYIOLLEN OaThl NoraleHuns;

b. 3AMUTEHT Hapywwun ntoboe apyroe oba3atenbcTeo no Obnurauusam Ha NPeabIBUTENS UK
YcnosuaMm Bbinycka obnurauunii, eCiv HapyLeHWe, HECMOTPS Ha NUCbMeEHHOE TpeboBaHme
ero yctpaHeHus, onutcsa bonee 30 gHeli C MOMeHTa COOTBETCTBYHOLLLEr0 YBEA0MIIEHUS;

C. B OTHOLLEHWM aKTUBOB IMUTEHTa NOAAHO 3asBNeHNE 06 OTKPbITUN KOHKYPCHOIro
npon3soacTBa 1, eCnn 3adBiieHne NogaHO TPETbUM NNLLOM, TaKoe 3adaBJIEHNE HE
0T03BaHO B TeveHune 60 ,EI,HEI\/II NN HE OTKJIOHEHO NO NpUYnHaM, OTNINYHbIM OT OTCYTCTBUA
aKTMBOB OJ14 NMOKPbITUA pacxonos (I/IJ'II/I aHanor B ,u,pyr0|7| I-OpI/IC,D,VIKLI,I/II/I);

d. IMUTEHT JIMKBNOWNPYETCA, NnpeKpauwaeT BCKO Nin 6OJ'IbLIJyI'O YyacTb CBOEN OEATENIbHOCTMN,
npogaeT nin NHbiM 06pa30M n36aBnaeTca OT 3HAa4YNTENIbHOI YacTu CBOMX aKTUBOB.

I'IpaBo Ha pacTopXXeHne nognnuckn TepdeT Ccuny, €ecqu 06CTOATENBCTBO, nopoxXxpgawtuiee npaBo Ha
pacTopXeHune, nepecTtano CywecTBOBaTb A0 peann3aunn npaBa Ha PaCToOpPXeHne.

3anBneHne 0 pacTOPXEHWW Noanuckn nopaetca pepxatenem Obnuraumii Ha nNpenbsBUTENS SMUTEHTY B
nMMCbMeHHOW GopMe Ha HEMELKOM MMM aHMIMINCKOM $3bIKE U C YKa3aHUMeM cOOTBeTCTByWMx Obnuraumi
Ha npegbssuTens. Kpome Toro, gepxartenb obnuraumii 0bs3aH B KaXAoOM cllyyae ykasaTb NPUYKHY
PacTOPXeHWs CcOenku. IMUTEHT [OSKeH YyBeOOMWTb COOTBETCTBYIOLWErO Aepxatens obnurauunii o
LOCPOYHOM PacTOPXKEHWUW NOAMUCKM IMUTEHTOM B MMCbMEHHOM BUSE.

Cpok MCcKoBOW gaBHOCTU no TpeboBaHusiM 06 ynnate NPOLEHTOB MCTEKAET Yepe3 TpW roda nocre cpoka
BbINMaThl, No TpeboBaHWAM 0 BbiMfaTe OCHOBHOMO [0/ira CPOK UCKOBOW AABHOCTU UCTEKAET MO UCTEYEHUM
TpUALATU NET OT faThbl NnaTexa.

JINCTWHF Ha CbOH,EI,OBOI‘/II 6|/|p>+<e Nnn nHaga BO3MOXHOCTb CVICTeMaTI/ISI/IpOBaHHOIZ Toproenn O6J'II/IFaLI,I/IFIMI/I Ha
npenobaBuTend He NpegycMOoTPEHbI.

3MUTEHT NMeeT NpaBo B toboe BpeMa 6e3 cornacus gepxkatenei obnuraumin BeinyckaTb AOMNOHUTENbHbIE
Obnurauun Ha NpeabsBUTENS C MPEVMYLLECTBEHHO TEMU XKE XapakTepUCTUKaMu (ECNM NMPUMEHMMO, 33
NCKMIOYEeHWEM [aThl BbiMyCKa, OaTbl Havyana Ha4YMCNEHMS NPOLEHTOB W/WUAW LEHbl BbiMNyCcKa) Tak, YTobbl
OHU obpa3oBbiBany eguHyo obnuraunio ¢ Obnuraumamm Ha npeabaBuTeENd. B TakoM cnyyae coBoKynHas
HOMWHanbHasa ctoMMocTb Obnuraunii yBenMYMBaeTCs Ha HOMUHAMNbHYKD CTOMMOCTb BHOBb BbIMYLLEHHbIX
Obnuraunin Ha npegbsBUTENS, U BHOBb BbiNylleHHble ObnurauMm Ha npenbaBuTENs MNOANAQAT MOM
onpepenexne «Obnurauny Ha npegbaBuTens». 0ba3aTeNbCTBa CO CTOPOHbI AMUTEHTA MO BbIMYCKY TaKUX
OOMONHUTENbHbLIX CEPUiA, N NpaBa aepx)xartenein obnuraunii Ha nognuncky Ha O6nUraumMm N3 Takux cepuii He



13.2.

13.3.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

16.1.

16.2.

YCTaHaBJIMBaKOTCA.
IMUTEHT Takxe YNOJTHOMOYEH BbINYCKaTb AOMNOJIHNTENbHbIE d)VIHaHCOBbIe NHCTPYMEHTbI.

AMuUTeHT BrpaBe npuobpetats Obavraunm Ha npepbaBUTENS NObbIM cnocobom u no nwboi ueHe.
MpuobpeTeHHble IMuTEHTOM Ob6MMrauMm Ha npenbsBUATENS MOTyT XPaHWTbCS, MEPEnpPopaBaTbCs WK
AHHYNMPOBATLCS MO YCMOTPEHNIO IMUTEHTA.

Bce yBemomnenus ona gepxartenein obnurauunini o6 Obnurauumax Ha npegbasuTens nybnukyoTca Ha Beb-
cainte AmuteHTta (www.solarfinance-germany.com). Takoe yBeOOMIIEHWE CUMTAETCS OCYLECTBEHHbLIM Ha
5-ii geHb nocne nybnukauun. Kpome Toro, MHBECTOPbI MoMyYaT UHAMBMAYaAIbHOE YBEO0MEeHNE NUCbMOM
UMK N0 3N1EKTPOHHOI noyTe.

AMUTEHT BrnpaBe BHOCUTb B HacTodwmne Ycnosus BbiNyCKa N3MEHEHWNA NN OONOJTHEHNA B Ciny4ae

l. OYEBUOHbBIX ONEeYaToK unun apudmeTmnyeckmx ownboxk,
Il. OPYTvX 04EBUOHbIX OWNOOK UK
M. NPOTMBOPEYMBbIX UM HEMOJTHbBIX MOJIOXEHUI

6e3 cornacus pepxateneil obnuraumii, ogHako B crydasx cornacHo n. (iii), MoryT BHOCWMTbCSI TOJIbKO
Takne W3MEHEHWS UKW OOMNOMHEHUS, KOTOPbIE C Y4EeTOM UHTEPECOB 3MUTEHTa ABNSOTCA Pa3yMHbIMU 4
LepxaTtenei obnurauuid, T. e. He yXyALWaT UK Nl He3HAYUTENBHO YXYOWatoT GUHAHCOBOE MNOMOXEHUE
Lepxatenei obnurauuii.

3IMUTEHT BnpaBe B Nt0boe BpemMs BHECTU WM3MeEHeHUss B YcnoBus BbifNycka obnurauuin 6e3 cornacus
nepxaTenei obnuraunii B ux nonb3y, B YaCTHOCTW, B LLENsX NPeA0CTaBNeHNS [OMNOMHUTENbHOro obecneyeHus
WY paclWpeHns Npae KpeamMTopoB..

[onyckatotca gpyrue nameHeHus ycnosuid. OHn TpebytoT 0006peHus cobpaHnsa KpeauTopoB B COOTBETCTBUM
C NONOXEHMAMY 3aKOHOOaTENbLCTBRA.

JTiobble M3MEHEHUST UNM AOMNOMHEHWS K HAcToAWMM YCIOBUAM BbiNycka nybnnkytoTcs B COOTBETCTBMM C
Pazpenom 13.

Bce npaBoOTHOLWEHMS, BO3HMKAOLWME B CBA3U C NpuobpeTeHrem nHeectopamu Obnvraunii Ha NnpeabsBUTENS
n/unu ¢ HacToAWMMM YCNOBUSAMM BbiMyCcKka obnuraumii (Bkaodasa nobble Cnopbl B CBA3M C BHEO,0rOBOPHbIMY
0b693aTenbCTBaMM, BO3HMUKAOWMMKU M3 Unn B cBasu ¢ Obnurauusmu n/vnn ¢ HacToswmMn YCnoBusiMm),
PerynMpylTcs HEMeLKUM MPaBoOM MpU UCKITIOYEHUN NMPUMEHEHUS MOMTOXEHWIA MEXAYHAPOOHOI0 YacTHOro
npaBa B TON Mepe, B KaKON OHW npuBenn Hbl K NMPUMEHEHWIO WHOCTPAHHOro npasa. MecToM MCMONHEHUS
FBNSETCS MeCTOHaxoXaeHne IMuTeHTa. MecToM cydebHOro pacCMOTPEHUSt BCEX MPOYMX CMOPOB,
BO3HMKAKLWLMX M3 HacTosuwero CornaweHusi, SBNSETCS MECTOHAXOXAeHUe IMUTEHTa, HacKoMbKO 3TO
LLONycKaeTCs 3aKOHOM.

Bce ucku notpebutenein n3 unu B cBa3u ¢ obnuraumein n/unu Ycnosusmm Beinycka obnurauum (Bkaoyas
ntobble cnopbl B CBSA3M C BHEA,OMOBOPHLIMW 06513aTeIbCTBAMM, BO3HMKAIOLLMMMN U3 UMK B CBSI3U € obnurauunei
U/Vnn ¢ HacTosWMMK YCNOBMSIMU Bbinycka 0bnmraumm) npoTMe AMUTEHTA, MO BbIbOpy NoTpebutensa nognexar
pPaccMOTPEHMIO CynoM, obnagatowmm NpeamMeTHON IPUCANKUMER, MO MECTY HAaXOXOeHWs NoTpebutens unu
AmMuTeHTa, unu NbsiM Apyrum cynom, obnagatownm pucaoukumein B cuny 3akoHogaTtensctea. CornaweHve
0 MecTe MNOACYAHOCTU He OrpaHMYMBaeT YCTAHOBMIEHHOE 3aKOHOM NpaBo AepxaTtenei obnurauunin (B
YyacTHOCTK, noTpebuTenei) obpaTuTbca B Opyroi cyd, obnaparowmii COOTBETCTBYOWEN IOPUCANKLUMEN B



cuny 3akoHa. AHanoruyHo, Bo3by>xaeHue pas3bupaTenbcTBa B OQHOW WU HECKOMbKUX HOPUCAMKUMAX He
npensTcTByeT BO3byxaeHuio pasbupaTtenscTtBa B Noboi Opyroit opUcanKLMn (OGHOBPEMEHHO UK HET),
€CN 1 B TON CTEeNeHU, B KOTOPO 3TO AONYCKAETCS 3aKOHOM.

Ecnun kakme-nnmbo nonoxeHus HacToALLMX YCNOBUIA BbiNycKka 0bnurauuin sBRg0TCa UM CTaHyT NOMHOCTbIO
UMM 4aCTUYHO HEeOeWCTBUTENbHBIMA WU HEWUCNOMHUMbIMU, OCTajlbHble MOMoXeHns YCNoBMWil BbiMycka
obnuraunii coxpaHaoT cuny. HOpManMYeckn HeaenCcTBUTENbHbIE UM HEUCTOMHMUMbIE MOMOXEHWUS AOMKHbI
ObITb 3aMEHEHbI B COOTBETCTBUM CO CMbIC/IOM U LIENbO0 HACTOALLMX YCTTOBMIA BbiNyCKa 06nUraumin opuanyecki
OEeNCTBUTENbHBIMU U UCMOMHUMbBIMU  MOMOXEHUAMM, 3KOHOMUYECKM MaKCUMAasbHO MPUBIMXKEHHBIMU K
IOPUANYECKN HEOENCTBUTENBbHBIM U HEUCTOMHUMbIM NOMOXEHWUAM, HACKOJIbKO 3TO IOPUANYECKU BO3MOXKHO.
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